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Tanim

Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik s6zlesmesi cercevesinde
alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitiimasi ve inangh miulkiyet esaslarina goére isletiimesi amaciyla olusturulan malvarligidir.
Suresiz olarak kurulan fonun tizel kisiligi yoktur.

Fon, ING Emeklilik A.$. emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Fon portféyline tim vadelerdeki eurobondlar ve dévize endeksli i¢ bor¢clanma senetleri ve TL
cinsi kamu borglanma araglari dahil edilebilir. Fonun likiditesinin saglanmasi amaciyla da ters
repo ve borsa para piyasasi enstrimani kullanilir.

Yatirnm Stratejisi

Fon ydnetiminde ilgili Yonetmelik hukumleri sakh kalmak Uzere asagidaki sinirlamalara
uyulur.

VARLIK TURU EN AZ EN COK
% %
Turk Hisse Senetleri (A ve B Grubuz) 0 100
Yabanci Hisse Senetleri 0 100
Kamu Borglanma Senetleri 0 100
Ozel Sektér Borclanma Senetleri 0 100
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri (Borsada islem 0 10
Gormeyenler)
Yabanci Borglanma Senetleri 0 100
Ters Repo 0 100

! Sermaye Piyasast Kurulu’nun 23.07.2010 tarih ve 21/657 sayili karart uyarinca belirlenen pay gruplaridir.
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Ters Repo (Borsa Disi) 0 10
Repo 0 10
Vadeli/Vadesiz (Doviz/TL) Mevduat / Katilma Hesabi 0 20
(Doviz/TL)

Altin ve Kiymetli Madenlere Dayall Sermaye Piyasasi 0 20
Araglari

Borsa Para Piyasasi islemleri 0 20
Borsa Yatirim Fonu, Menkul Kiymet Yatirrm Fonu, Yabanci 0

Yatirim Fonu, Serbest Yatirrm Fonu, Koruma Amagh Yatirim
Fonu ve Garantili Yatirrm Fonu Katilma Paylari 20

Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 20
EuroBond 0 100
Dévize Endeksli i¢ Borglanma Araclari 0 100
Varhga Dayali Menkul Kiymet 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20
Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakliklarina ait Para ve 0 20
Sermaye Piyasasi Araglari, Girisim Sermayesi Yatirim

Fonlari katilma paylari

Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlari 0 15

Fon portfoylindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve fon ictiztglne
uygun olarak segilir ve fon portfdyt ydnetici tarafindan igtiizigin 5. md. ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkindaki
Yonetmeligine uygun olarak yonetilir. Fon portféyine tim vadelerdeki eurobondlar ve dévize
endeksli i¢ borglanma senetleri ve TL cinsi kamu borglanma araglari dahil edilebilir. Fonun
likiditesinin saglanmasi amaciyla da ters repo ve borsa para piyasasi enstrimani kullanilir.
Fonun risk yapisinin kontroli amaciyla fon portféyline dahil yatirim araglarn arasinda
cesitlendirmeye gidilir. Fonun likiditesinin saglanmasi amaciyla da ters repo ve borsa para
piyasasi enstrimani kullanilabilecektir. Fon portféyline tim vadelerdeki eurobondlar ve
dévize endeksli devler i¢c borglanma araglari dahil edilebilir. Guin igindeki piyasa
hareketlerinden de yararlanmak amaciyla fon portféyinde bulunan yatinm araglarn satilip
alinabilir. Ayrica her bir yatirrm aracinin i¢tizikte tanimlanan st siniri ile ginbasinda ilgili
yatirim aracina ait mevcut pozisyon arasindaki farki her bir islem icin asmamak kosuluyla
alim/satim iglemi yapilabilir. Fon yonetimi sirasinda yatirim yapilacak sermaye piyasasi
araclarinin segiminde nakde donlstimu kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon’un karsilastirma él¢utu; %20 KYD Eurobond (USD-TL) + %20 KYD Eurobond (EURO-TL) +
%39 KYD DIiBS 182 + %13 O/N briit repo endeksi + %1 KYD Enflasyona Endeskli Kiymetler
Endeksi + %1 KYD Degisken Ozel Sektdr Tahvil Endeksi + %1 KYD Sabit Ozel Sektér Tahvil
Endeksi + % 1 TKYD 1 Aylik TL Mevduat Endeksi + %1 IMKB Tiim Hisse Senetleri Piyasasi
Endeksi + % 1 KYD DIBS Tum Endeksi + %1 KYD 1 Aylik USD Mevduat Endeksi + %1 KYD 1

Aylk Euro Mevduat Endeksi



Karsilastirma d&lguti  dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina goére, asagidaki bant

araliklarinda pozisyon alinabilecektir.

EURO cinsi Eurobondlar %5-%35
USD cinsi Eurobondlar %5-%35
Dévize Endeksli DiBS'ler %0 -%30
TL cinsi DiBS’ler %310-%40
Enflasyona Endeksli DiBSler %0 -%30
Ortaklik Paylari %0-%30
Ters Repo %0-%10
Takasbank Para Piyasasi islemleri %0-%10
Mevduat/Katiima hesabi %0-%25
Sabit Ozel Sektér Tahvili %0- %30
Degisken Ozel Sektdr Tahvili %0- %30

Sermavyesi
2.000.000.000.-TL.

Portfoy Yoneticisi

ING Portfoy Yonetimi A.S.

Fon Yonetim Kurulu

Fon Kurulu Bagkani S.Sarper EVREN

Uye Jetse Frederik de VRIES
Uye Sema Dolasoglu

Uye Cigdem Karakag

Uye Murat Atar

Fon Denetgisi

Hakan GAYGISIZ

Dahil Oldugu Planlar

ING Bireysel Plan, Turuncu Plan, TSK Plani, Grup Emeklilik Planlari

Fonla llgili Olarak Donem icinde Meydana Gelen Degisiklikler

Fon'un karsilastirma 6lgitl, 02/05/2013 tarihinde degismistir. 02/05/2013 tarihinden bu yana
yeni karsilastirma 6lgutt, %20 KYD Eurobond (USD-TL) Endeksi + %20 KYD Eurobond
(EURO-TL) Endeksi + %39 KYD DIBS 182 Endeksi + %13 O/N Briit Repo Endeksi + %1
KYD Enflasyona Endeskli Kiymetler Endeksi + %1 KYD Degisken Ozel Sektér Tahvil
Endeksi + %1 KYD Sabit Ozel Sektér Tahvil Endeksi + %1 KYD 1 Aylik TL Mevduat Endeksi
+ %1 IMKB Tum Hisse Senetleri Piyasasi Endeksi + %1 KYD DIBS Tiim Endeksi + %1 KYD
1 Aylik USD Mevduat Endeksi + %1 KYD 1 Aylik Euro Mevduat Endeksi seklindedir.



Doneme Ait Genel Degerlendirme

2012 yilinda gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin ekonomik blylime hizlarinda yasanan
yumusak inisin ardindan, 2013 yilinin baslarinda ekonomik aktivitenin yeniden canlanmaya
basladigi gézlemlenmistir. Turkiye ekonomisindeki buyime, 2013 yilinin ilk ¢eyreginde %3
olarak gerceklesmistir. Blylime oranina en blylk katkinin i¢ talepten gelmesi, kamu
yatirimlarinin gegtigimiz yilin ayni dénemine kiyasla arttigina isaret etmektedir. Ancak, 2012
yili ekonomik blylimenin dnclsu olan net ihracat ise 2013 yili blyime verilerine beklenen
katklyr yapamamistir. 2013 yilina ait ekonomik blylime, Orta Vadeli Plan'da %4 olarak
ongorilse de, uzmanlar, 2013 ekonomk buyumenin %3.6 seviyesinde olacagini tahmin
etmektedirler.

ic talep kaynakli toparlanma ile cari agi§in yeniden artig trendine girmesi tedirginlik
yaratarak, dis finansman ihtiyacini ylkseltmektedir. Altin etkisinden arindirilmis cari acigin,
turizm gelirlerindeki %28 oranindaki gelir ile, yillik olarak %5 oraninda geriledigi sGylenebilir.

2013 yilinin ik alti ayinda piyasalara olumsuz anlamda etki eden ve 6zellikle hisse senedi
piyasasinda Mayis'ta yasanan yukselis sonrasi sert satigslara neden olan gezi parki
olaylarinin sonucu olarak yasanan sermaye c¢ikiglarina Turkiye Merkez Bankasr’nin
midahale etmeye basladiyi gdzlemlenmistir. Ozellikle sermaye cikislarindaki fonlama
maliyetlerinin yUkseltiimesi ve doviz piyasasina doviz satis ihaleleri ile mudahale edilmesi
Merkez Bankasrnin aldigi ilk aksiyonlar arasinda yer almaktadir. Sermaye cikislarindaki
yukselisin en 6nemli ve baslica nedeni olarak Amerikan Merkez Bankasi’'nin piyasadan
yaptigr varlik ahmlarini 2013 vyilinda azaltacagr ve 2014 vyilinda varlik alimlarinin
durdurulacagi aciklamasi gosterilebilir. Zira, bu agiklama ile birlikte Mayis ortasindan
itibaren, TL, ABD Dolari karsisinda %8 deger kaybederken, BIST-100 endeksi %20 oraninda
deger kaybetmis, gOsterge faiz %9 seviyesine ulasmistir. Bu gelismelere istinaden,
piyasalara mudahalede bulunan Merkez Bankasi, toplam 1.9 milyar USD ddéviz satisi
gerceklestirmistir. Ek olarak, Merkez Bankasi piyasaya sagladigi likidite miktarini azaltarak
ortalama fonlama maliyetini 100 baz puan arttirmistir. Uzmanlar, énimizdeki dénemde
kuresel likidite kosullarinda meydana gelmesi olasi sikilasmaya paralel olarak, Merkez
Bankasi'nin biyimeyi destekleme kabiliyetinin sinirli kalabilecegi gértusundeler.

Onumizdeki dénemde Turkiye'nin en 6nemli asagi yonlu risk faktorinin kisa vadeli dis
finansmana bagimliligi olarak gdsterilebilir. Gelismis ekonomilerde, merkez bankalarinin
piyasalara sagladid likiditeye beklenenden 6nce son vermesi, gelismekte olan ekonomilere
duyulan risk algisini bozarak, Turkiye’'nin biylime performansini da olumsuz etkileyebilir.



2013 yilindan itibaren yapilmakta olan yapisal reformlar, Turkiye'ye ikinci kez yatirim
yapilabilir Gilke notunu kazandirmistir. Oniimiizdeki dénemde ise konjonktiir esasli risklerin
azalmasi ve buyumenin arttiriimasi i¢in reformlarin devam ettiriimesi 6nem arz etmektedir.
Tarkiye’nin risk faktérlerinden etkilenmeden biylime performansini devam ettirebilmesi icin,
uzmanlar, verimliligin ve yurtici tasarruflarinin arttirilmasi yéninde politikalar gelistiriimesinin
faydali olacagi gorisindedir. Bireysel Emeklilik Sistemi’nde katilimci sayisinin ilk alti aylk
dénemde %12 artmasini saglayan devlet katkisi, bu yonde izlenen politikalar arasinda 6nem
teskil etmektedir. Tlrkiye’nin yapisal kirilganhiginin giderilmesi ve ekonomik aktivitenin
iyilestiriimesi yonuinde uygulanacak politikalar yilin geri kalaninda blylime performansi
Uzerinde rol oynayacaktir.

2013 yilinin ilk alti ayinda yatirnm araglarinin getirileri ise soyle gerceklesmistir. IMKB Ulusal
100 endeksi %-4,20, KYD 182 gunlik bono endeksi %2,26, KYD 91 gunlik bono endeksi
%2,55, KYD O/N net repo endeksi %2,06, KYD B Tipi Fon endeksi %1,46, Euro %6,74,
Amerikan Dolar1 %8,37.

Doneme Ait Fon Portfoyii islemleri

2013 yilinin ilk yarisinda fon portfdylnin ortalama olarak %34,57’si Devlet Tahvili ve Hazine
Bonosuna, %0,37’si Ters Repoya, %4,42’si Borsa Para Piyasasi'na, %44,74’G Eurobond’'a
,%12,87’si Vadeli TL mevduata, %0,43’t Dévizli Mevduata, %2,61'i Ozel Sektdr Tahviline,
yatiriimistir. 01 Ocak 2013 — 30 Haziran 2013 déneminde fonun birim pay degeri %4 artis
g6stermis olup ayni dénemde Fon’un performans dlgiti de %2,39 getiri saglamistir.

Fon'un tahvillbono ve repo islemleri ING Bank A.S. araciligi ile yapilmistir. Fon’a ait
kiymetler Takasbank’daki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri ING
Bank A.S. Merkez Subesi’ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon’'un takas iglemleri ING Emeklilik A.S. Fon Operasyon Birimi tarafindan Takasbank
uzaktan erisim sistemi ve ING Bank tzerinden islem talimatlari ile gergeklestiriimektedir.

IMKB’nin 06.04.2007 tarih, 261 nolu genelgesi kapsaminda, T.C. Hazinesinin dis borglanma
araclarinin 16.04.2007 tarihinden itibaren IMKB Yabanci Menkul Kiymetler Piyasasrnda
islem gérmeye baslamasi ile, fon portféyinde yer alacak olan T.C. dis borglanma araglarinin
Yoénetmelik 25.maddeye uygun olarak ilgili piyasada ikinci seans sonunda olusan agirlikh
ortalama fiyatlarin esas alinmak suretiyle degerlenmesine, bu piyasada heniz iglem
goérmeyen dis borglanma araclarinin igslem goérdugu gune kadar daha 6nceki karar geregince
degerleme glnd itibariyla Reuters “O#TREUROAZ=" ekraninda ekraninda saat 15:15 — 15:30
itibariyle talep durumunda bulunan fiyatla (Bid Price) degerlenmesine devam edilmesine
karar verilmistir.

Fon fiyati, portféy yapisi ve fon performansi ile ilgili bilgiler www.ingemeklilik.com.tr sitesinde
hergln yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iliskin Bilgiler

Onceki Dénem Sonu Cari D6nem Sonu Degisim

(31 Aralik 2012) (30 Haziran 2013) (%)
Fonun Buyukluga (TL)  42.198.096,17 TL 46.216.045,66 TL 9,52%
Pay Fiyat 0,019610 0,020393 3,99%

Mali Tablo Ozet Bilgileri



http://www.ingemeklilik.com.tr/

Bilanco

Varliklar (+)
Borglar (-)
Fon Toplam Degeri

Gelir Tablosu
Gelirler Toplami (+)
Giderler Toplami (-)

Gelir Gider Farki
Katilma Belgeleri Deger Artis / Azalisi
Gecgmis Yillar Fon Gelir Gider Farki

Doneme Ait Performans Grafigi

46.296.565,77.-TL.
80.520,11.-TL.
46.216.045,66.-TL.

1.518.370,40.-TL.

1.050.664,45.TL.

467.705,95.-TL.
1.487.862,11.TL.
9.533.029,11.TL.

0,02080
0,02040
0,02020
0,02000
0,01980
0,01960
0,01940
0,01920
0,01900
0,01880
0,01860

Birim Pay Degeri

Fon Birim Pay Fiyati Grafigi
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Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi
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BENCHMARK

Tarih

Fon’un karsilagtirma ol¢utu asagidaki gibidir.

%20 KYD Eurobond (USD-TL) + %20 KYD Eurobond (EURO-TL) + %39 KYD DiBS 182 + %13
O/N brut repo endeksi + %1 KYD Enflasyona Endeskli Kiymetler Endeksi + %1 KYD Degisken
Ozel Sektor Tahvil Endeksi + %1 KYD Sabit Ozel Sektor Tahvil Endeksi + % 1 TKYD 1 Aylik
TL Mevduat Endeksi + %1 IMKB Tim Hisse Senetleri Piyasasi Endeksi + % 1 KYD DIBS Tim
Endeksi + %1 KYD 1 Aylik USD Mevduat Endeksi + %1 KYD 1 Aylik Euro Mevduat Endeksi

S. Sarper EVREN Jetse Frederik de VRIES
Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi

Sema DOLASOGLU Cigdem KARAKAS

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

Murat ATAR

Fon Kurulu Uyesi



