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FAALIYET RAPORU
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Kurulus Tarihi

06 Agustos 2003

Risk Grubu
Dengeli Agresif
Tanim

Emeklilik Yatirrm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik s6zlesmesi cercevesinde
alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen Kkatkilarin, riskin
dagitilmasi ve inangh mulkiyet esaslarina gore isletiimesi amaciyla olusturulan malvarligidir.
Sdresiz olarak kurulan fonun tizel Kigiligi yoktur.

Fon, ING Emeklilik A.S. emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Fonun amaci, portféylinin asgari %20’sinden az olmayacak sekilde hisse senetlerine ve
%20’sinden az olmayacak sekilde kamu borglanma araglarina yatirmak suretiyle toplam
portféyin en az %80’ini hisse senetleri ve borglanma aracglarindan olusturarak sermaye
kazanci elde etmektir.

Yatirnm Stratejisi

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikumleri sakh kalmak Uzere asagidaki sinirlamalara
uyulur.

VARLIK TURU EN AZ EN COK
% %
Turk Hisse Senetleri (A ve B grubul) 20 80
Yabanci Hisse Senetleri 0 20
Kamu Borglanma Senetleri 0 80
Ozel Sektér Borclanma Senetleri 0 80
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri (Borsada islem 0 10
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Goérmeyenler)

Yabanci Borglanma Senetleri 0 20
Ters Repo 0 20
Ters Repo (Borsa Disi) 0 10
Repo 0 10
Vadeli/Vadesiz (D6viz/TL) Mevduat / Katilma Hesabi 0 20
(Doviz/TL)

Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi 0 20
Araclari

Borsa Para Piyasasi islemleri 0 20
Borsa Yatirirm Fonu, Menkul Kiymet Yatirim Fonu, Yabanci 0

Yatirnm Fonu, Serbest Yatirrm Fonu, Koruma Amach Yatirm
Fonu ve Garantili Yatirnm Fonu Katilma Paylari 20

Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 20
EuroBond 0 20
Dévize Endeksli i¢c Borglanma Araclari 0 80
Varhga Dayali Menkul Kiymet 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20
Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakliklarina ait Para ve 0 20
Sermaye Piyasasi Araglari, Girisim Sermayesi Yatirim

Fonlari katilma paylari

Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlari 0 15

Fon portféyundeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenlemelerine ve fon i¢tizigune
uygun olarak segilir ve fon portfdyu ydnetici tarafindan igtiizigin 5. md. ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkindaki
Yonetmeligine uygun olarak yonetilir. Fonun amaci, her birinin degeri fon portfoydnun
%20’sinden az olmayacak sekilde fon portfdyiinin en az %80’ini IMKB'de islem
goren/gorecek hisse senetleri ve borglanma araglarina (6zel sektér ve kamu borglanma
senetleri ile vadeli/vadesiz mevduati icerecek sekilde) yatirarak sermaye kazanci elde
etmektir. Fonun riskinin kontroli amaciyla portféye dahil yatirnrm araclari arasinda
cesitlendirmeye gidilir. Piyasa kosullarinda olusabilecek farkliliklara gore portfdydeki hisse
senetleri ve 6zel sektdr ve kamu borglanma araglarinin agirhdi, bir grup artarken digeri
azaltilmak suretiyle dengelenerek fonun getiri ve risk orani kontrol altinda tutulacaktir. %20’yi
asmamak lzere Madde 3’deki tabloda adi gecen diger para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirm yapilabilecektir. Gun icindeki piyasa hareketlerinden de yararlanmak amaciyla fon
portféyinde bulunan yatirim araglari satilip alinabilir. Ayrica her bir yatirrm aracinin igtiizikte
tanimlanan Gst siniri ile glinbasinda ilgili yatirim aracina ait mevcut pozisyon arasindaki farki
her bir islem igin asmamak kosuluyla alim/satim islemi yapilabilir. Fon yénetiminde, yatirm
yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde nakde déntsumu kolay ve riski az olanlar
tercih edilir.

Fon’un karsilastirma ol¢utu asagidaki gibi hesaplanir.

(BIST Ulusal XU-100 endeks getirisi * %44) + (KYD DIBS 182 endeks getirisi * %44) + (KYD
O/N Briut Repo Endeksi * %4) + (KYD Enflasyona Endeksli Kiymetler Endeks getirisi * %1) +
(KYD Degisken Ozel Sektér Tahvil Endeks getirisi * %1) + (KYD Sabit Ozel Sektdr Tahvil
Endeks getirisi * %1) + (KYD 1 Aylik TL Mevduat Endeks getirisi * %1) + ( KYD Eurobond
(USD- TL) Endeksi* %1) + (KYD Eurobond (EUR-TL) Endeksi getirisi * %1) + (KYD DIBS
Tum Endeksi getirisi * %1) + (BIST Tum Hisse Senetleri Endeksi getirisi * %1)



DiBS’ler %15-%45

Enflasyona Endeksli DIBSler %0-%30
Ortaklik Paylari %30-%60
Ters Repo %0-%10
Eurobondlar %0-%20
Takasbank Para Piyasasi islemleri %0-%10
Mevduat/Katiima Hesabi %0-%25
Sabit Ozel Sektér Tahvilleri %0-%30
Degisken Ozel Sektdr Tahvilleri %0-%30
Sermayesi

2.000.000.000.-TL.

Portfoy Yoneticisi

ING Portfoy Yonetimi A.S

Fon Yonetim Kurulu

Fon Kurulu Bagkani S.Sarper EVREN

Uye Jetse Frederik de VRIES
Uye Sema Dolasoglu

Uye Cigdem Karakas

Uye Murat Atar

Fon Denetgisi

Hakan GAYGISIZ

Dahil Oldugu Planlar

ING Bireysel Plan, Turuncu Plan, TSK Plani, Grup Emeklilik Planlari

Fonla ilgili Olarak Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler

Fon'un karsilastirma dl¢uti 02/05/2013 tarihinde degismistir. 02/05/2013 tarihinden itibaren
Fon’un yeni karsilastirma olgiti %44 BIST Ulusal XU-100 Endeksi + %44 KYD DIiBS 182
Endeksi + %4 KYD O/N Brit Repo Endeksi + %1 KYD Enflasyona Endeksli Kiymetler
Endeksi + %1 KYD Degisken Ozel Sektér Tahvil Endeksi + %1 KYD Sabit Ozel Sektor Tahvil
Endeksi + %1 KYD 1 Aylik TL Mevduat Endeksi + %1 KYD Eurobond (USD- TL) Endeksi +
%1 KYD Eurobond (EUR-TL) Endeksi + %1 KYD DIBS Tum Endeksi + %1 BIST Tum Hisse
Senetleri Endeksi seklindedir.

Doéneme Ait Genel Degerlendirme

2012 yilinda gelismis ve gelismekte olan ulkelerin ekonomik buyume hizlarinda yaganan
yumusak inisin ardindan, 2013 yilinin baslarinda ekonomik aktivitenin yeniden canlanmaya
basladigi gézlemlenmistir. Turkiye ekonomisindeki buyime, 2013 yilinin ilk ¢eyreginde %3
olarak gerceklesmistir. Blyime oranina en blyuk katkinin i¢ talepten gelmesi, kamu
yatirimlarinin gegtigimiz yilin ayni donemine kiyasla arttigina isaret etmektedir. Ancak, 2012
yili ekonomik blylimenin dnclisl olan net ihracat ise 2013 yili blyime verilerine beklenen
katkiyr yapamamistir. 2013 yilina ait ekonomik blylime, Orta Vadeli Plan’da %4 olarak
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ongorilse de, uzmanlar, 2013 ekonomik buyumenin %3.6 seviyesinde olacagini tahmin
etmektedirler.

ic talep kaynakli toparlanma ile cari agigin yeniden artig trendine girmesi tedirginlik
yaratarak, dis finansman ihtiyacini ylkseltmektedir. Altin etkisinden arindirilmis cari agigin,
turizm gelirlerindeki %28 oranindaki gelir ile, yillik olarak %5 oraninda geriledigi sGylenebilir.

2013 yilinin ik alti ayinda piyasalara olumsuz anlamda etki eden ve 6zellikle hisse senedi
piyasasinda Mayis'ta yasanan yukselis sonrasi sert satigslara neden olan gezi parki
olaylarinin sonucu olarak yasanan sermaye c¢ikiglarina Turkiye Merkez Bankasr’nin
midahale etmeye basladiyi gdzlemlenmistir. Ozellikle sermaye cikislarindaki fonlama
maliyetlerinin ylkseltiimesi ve dodviz piyasasina doviz satis ihaleleri ile midahale edilmesi
Merkez Bankasrnin aldigi ilk aksiyonlar arasinda yer almaktadir. Sermaye cikiglarindaki
yukselisin en dnemli ve baslica nedeni olarak Amerikan Merkez Bankasi’'nin piyasadan
yaptigi varlik alimlarint 2013 yilinda azaltacagi ve 2014 yilinda varlik alimlarinin
durdurulacagi aciklamasi gosterilebilir. Zira, bu agiklama ile birlikte Mayis ortasindan
itibaren, TL, ABD Dolari karsisinda %8 deger kaybederken, BIST-100 endeksi %20 oraninda
deger kaybetmis, gOsterge faiz %9 seviyesine ulasmigtir. Bu gelismelere istinaden,
piyasalara midahalede bulunan Merkez Bankasi, toplam 1.9 milyar USD doéviz satisi
gergeklestirmigtir. Ek olarak, Merkez Bankasi piyasaya sagladidi likidite miktarini azaltarak
ortalama fonlama maliyetini 100 baz puan arttirmigtir. Uzmanlar, énimizdeki dénemde
kiresel likidite kosullarinda meydana gelmesi olasi sikilasmaya paralel olarak, Merkez
Bankasi'nin buyumeyi destekleme kabiliyetinin sinirli kalabilecegi gérigundeler.

Oniimiizdeki dénemde Tirkiye’'nin en énemli asadi yonli risk faktdriniin kisa vadeli dis
finansmana bagimhli§i olarak gdsterilebilir. Gelismis ekonomilerde, merkez bankalarinin
piyasalara sagladid likiditeye beklenenden 6nce son vermesi, gelismekte olan ekonomilere
duyulan risk algisini bozarak, Turkiye’nin biyime performansini da olumsuz etkileyebilir.

2013 yilindan itibaren yapilmakta olan yapisal reformlar, Turkiye'ye ikinci kez yatirim
yapilabilir Glke notunu kazandirmistir. Oniimiizdeki dénemde ise konjonktiir esash risklerin
azalmasi ve blyumenin arttirimasi igin reformlarin devam ettirilmesi 6nem arz etmektedir.
Tarkiye’nin risk faktérlerinden etkilenmeden blyime performansini devam ettirebilmesi igin,
uzmanlar, verimliligin ve yurtici tasarruflarinin arttirilmasi yéninde politikalar gelistiriimesinin
faydali olacagi goérusindedir. Bireysel Emeklilik Sistemi’nde katilimci sayisinin ilk alti ayhk
dénemde %12 artmasini saglayan devlet katkisi, bu yonde izlenen politikalar arasinda énem
teskil etmektedir. Turkiye’nin yapisal kirilganhdinin giderilmesi ve ekonomik aktivitenin
iyilestiriimesi yéninde uygulanacak politikalar yilin geri kalaninda biylime performansi
Uzerinde rol oynayacaktir.

2013 yihnin ilk alti ayinda yatirim aragclarinin getirileri ise séyle gergeklesmistir. IMKB Ulusal
100 endeksi %-4,20, KYD 182 gunlik bono endeksi %2,26, KYD 91 gunlik bono endeksi
%2,55, KYD O/N net repo endeksi %2,06, KYD B Tipi Fon endeksi %1,46, Euro %6,74,
Amerikan Dolar1 %8,37.

Déneme Ait Fon Portfoyii islemleri

2013 yilinin ilk yarisinda fon portféylinin ortalama olarak %44,45i Hisse Senedine,
%33,57’si Devlet Tahvili ve Hazine Bonosuna, %6,87’si Ters Repoya, %0,51'i Borsa Para
Piyasasi'na, %11,06’s1 Vadeli TL mevduata, %2,95'i Ozel Sektdr Tahvili'ne, %0,60'1 VOB’a
yatirilmistir. 01 Ocak 2013 — 30 Haziran 2013 déneminde fonun birim pay dederi %2,18 artis
gostermis olup ayni dénemde Fon’un performans olguti de %-0,51 getiri saglamistir.

Fon'un tahvil/bono ve repo islemleri ING Bank A.$., hisse senedi iglemleri ise Oyak Yatirim
A.S. araciigr ile yapimistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda
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saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri ING Bank A.S. Merkez Subesi'ndeki fon
hesabinda izlenmektedir.

Fon'un takas islemleri ING Emeklilik A.$. Fon Operasyon Birimi tarafindan Takasbank
uzaktan erisim sistemi ve ING Bank izerinden islem talimatlari ile gerceklestiriimektedir.

IMKB’nin 06.04.2007 tarih, 261 nolu genelgesi kapsaminda, T.C. Hazinesinin dig borglanma
araclarinin 16.04.2007 tarihinden itibaren IMKB Yabanci Menkul Kiymetler Piyasasinda
islem gérmeye baslamasi ile, fon portféytinde yer alacak olan T.C. dis bor¢glanma araglarinin
Yoénetmelik 25.maddeye uygun olarak ilgili piyasada ikinci seans sonunda olusan agirlikh
ortalama fiyatlarin esas alinmak suretiyle degerlenmesine, bu piyasada henlz iglem
gbérmeyen dis borglanma araclarinin islem gérdigu giine kadar daha 6nceki karar geregince
degerleme glnu itibariyla Reuters “O#TREUROAZ=" ekraninda ekraninda saat 15:15 — 15:30
itibariyle talep durumunda bulunan fiyatla (Bid Price) degerlenmesine devam edilmesine
karar verilmistir.

Fon fiyati, portféy yapisi ve fon performansi ile ilgili bilgiler www.ingemeklilik.com.tr sitesinde
hergln yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iliskin Bilgiler

Onceki Dénem Sonu Cari Dénem Sonu Degisim

(31 Aralik 2012) (30 Haziran 2013) (%)
Fonun BuyUklaga (TL)  166.467.359,56 TL 182.220.304,60 TL 9,46%
Pay Fiyati 0,059221 0,060911 2,85%

Mali Tablo Ozet Bilgileri

Bilango

Varliklar (+) 185.204.981,82.TL.
Borglar (-) 2.984.677,22.TL.
Fon Toplam Degeri 182.220.304,60.TL.
Gelir Tablosu

Gelirler Toplami (+) 23.654.910,34.TL.
Giderler Toplami (-) 6.171.055,90.TL.
Gelir Gider Farki 17.483.854,44.TL.
Katilma Belgeleri Deger Artis / Azaligi (+) 166.991,40.TL.
Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farki 58.639.303,36.TL.


http://www.ingemeklilik.com.tr/

Doneme Ait Performans Grafigi

Fon Birim Pay Fiyati Grafigi
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Fon’un karsilastirma ol¢utu asagidaki gibi hesaplanir.

(BIST Ulusal XU-100 endeks getirisi * %44) + (KYD DIBS 182 endeks getirisi * %44) + (KYD
O/N Briut Repo Endeksi * %4) + (KYD Enflasyona Endeksli Kiymetler Endeks getirisi * %1) +
(KYD Degisken Ozel Sektér Tahvil Endeks getirisi * %1) + (KYD Sabit Ozel Sektor Tahvil
Endeks getirisi * %1) + (KYD 1 Aylik TL Mevduat Endeks getirisi * %1) + ( KYD Eurobond
(USD- TL) Endeksi* %1) + (KYD Eurobond (EUR-TL) Endeksi getirisi * %1) + (KYD DIBS
TUm Endeksi getirisi * %1) + (BIST Tum Hisse Senetleri Endeksi getirisi * %1)

S. Sarper EVREN Jetse Frederik de VRIES
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi



Sema DOLASOGLU Cigdem KARAKAS
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

Murat ATAR
Fon Kurulu Uyesi



