OYAK EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2004
ARA HESAP DONEMINE AiT MALI TABLOLAR VE
BAGIMSIZ SINIRLI DENETIiM RAPORU



OYAK EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2004 ARA HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ SINIRLI DENETIiM RAPORU

1. Oyak Emeklilik A.S. Biiylime Amagh Karma Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 30 Haziran
2004 tarihi itibariyle diizenlenmis ilisikteki bilangosunu, fon portfoy degeri ve net varlik degeri
tablolari ile 1 Ocak - 30 Haziran 2004 ara hesap donemine ait gelir tablosunu Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan sinirli denetim ilke ve kurallarina gore incelemis
bulunuyoruz. Ara dénem mali tablolar iizerinde yaptigimiz ¢alisma, yillik mali tablolara iligkin
olarak genel kabul gérmiis denetim ilke, esas ve standartlarina gore yapilan incelemeye oranla
sinirli tutulmustur. Incelememiz esas olarak, ara désnem mali tablolarin hazirlamisindaki sistemi
anlamaya yonelik olarak, analitik inceleme, bilgi toplama ve siirli denetim ilke ve kurallarinin
gerektirdigi cesitli denetim tekniklerinin uygulamasindan olugmustur. Bu nedenle raporumuzun
yillik bagimsiz denetim raporlarindan farkli olarak degerlendirilmesi gerekmektedir.

2. Fon’un 31 Aralik 2003 tarihli ve bu tarihte sona eren doneme ait mali tablolarinin denetimi
baska bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan yapilmis ve sozkonusu mali tablolarla ilgili
sunulan 16 Ocak 2004 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis bildirilmistir.

3.  Bu g¢ergevede, Fon portfoyiiniin degerlenmesi, Fon’un net varlik degerinin ve birim pay
degerinin hesaplanmasi islemlerinin, 28 Subat 2002 tarihli ve 24681 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik hiikiimleri ve Oyak Emeklilik A.S. Biiyiime Amagli Karma Emeklilik Yatirim
Fonu’nun ig¢ tiiziik hiikiimlerine uygunluk arzetmedigine; séz konusu ara donem mali tablolarin,
biitiin 6nemli taraflariyla, Fon’un 30 Haziran 2004 tarihindeki ger¢cek mali durumunu ve 1 Ocak
- 30 Haziran 2004 ara hesap donemine ait ger¢ek faaliyet sonucunu SPK tarafindan yatirim
fonlar1 i¢in yayimlanmis genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine (bakiniz bilango dipnotu 1)
uygun olarak dogru bir bi¢imde yansitmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

Basaran Nas Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
a member of
PricewaterhouseCoopers

Talar Gil, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

Istanbul, 16 Temmuz 2004



OYAK EMEKLILIK A.S.

BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2004 TARIHLI BILANCO

VARLIKLAR

I-

IT -

IIT -
Iv -

HAZIR DEGERLER

A. KASA

B. BANKALAR

C. DIGER HAZIR DEGERLER

MENKUL KIYMETLER

A. HISSE SENETLERI

B. OZEL KESIM BORCLANMA SENETLERI
C. KAMU KESIMI BORCLANMA SENETLERI
D. DIGER MENKUL KIYMETLER
ALACAKLAR

DIGER VARLIKLAR

VARLIKLAR TOPLAMI

V -

BORCLAR

A. BANKA AVANSLARI

B. BANKA KREDILERI

C. FON YONETIM UCRETI

D. VERGI KARSILIGI

E. MENKUL KIYMET ALIM BORCLARI
F. DIGER BORCLAR

G. DENETIM UCRETI

BORCLAR TOPLAMI

NET VARLIKLAR TOPLAMI

VI -

FON TOPLAM DEGERI

A. FON PAYLARI

B. FON PAYLARI DEGER ARTIS/AZALISI

C. FON GELIR GIDER FARKI

- CARI YIL FON GELIR GIDER FARKI

- GECMIS YILLAR FON GELIR GIDER FARKI

FON TOPLAM DEGERI

Takip eden dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

30 Haziran 2004
Milyon TL

928

928

556,214
368,195

188,019

518,269
(4,799)
25,579
16,862
8,717

339,049



OYAK EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2004 TARTHLI BILANCO DiPNOTLARI

Uygulanan muhasebe ilkeleri:

Oyak Emeklilik A.S. Biiyiime Amagli Karma Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”) emeklilik yatirim
fonudur.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) 28 Subat 2002 tarihli 24681 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik hiikiimleri ile emeklilik yatirim fonlar1 tarafindan mali tablo ve raporlarin hazirlanip
sunulmasina iliskin ilke ve kurallar1 belirlemistir. Bunun yanisira Fon’un mali tablolarinin
hazirlanisinda 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi de
dikkate alinmaktadir.

Uygulanan degerleme kurallar1 asagidaki gibidir:

- Degerleme her isgiinii itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar uygulanmstir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat1 satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’nca belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak {izere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

ii) Degerleme giiniinde borsada alim sattma konu olmayan hisse senetleri son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢glanma araglari, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasasi islemleri, son islem giinlindeki gilinliik bilesik faiz orani esas alinarak
degerlenir.

iii) Portféyde yer alan yabanci para birimine dayali para ve sermaye piyasasi araglari,
degerleme giinii itibariyla olusan en son fiyatlarmin ilgili olduklar1 yabanci paranin
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
degerlenir.

¢) Yatinm fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar1 esas
almarak degerlenir.

d) Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

e) Fon portfoyiine alinabilecek kiymetlerden Tiirk Eurobondlari, yabanci menkul kiymetler ile
doviz cinsinden Devlet I¢ Bor¢lanma Senetlerinin piyasa verilerinin izlenebilmesi igin
Bloomberg bilgi dagitim ekranindan, fon degerleme saatinde gerceklesen en son isleme
iligkin anapara + kupon fiyati kullanilir.
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OYAK EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2004 TARTHLI BILANCO DiPNOTLARI

Uygulanan muhasebe ilkeleri (Devami):

f) Déviz cinsinden Devlet i¢ Borglanma Senetlerinin degerlemesinde ise bu kiymetlerin IMKB
Tahvil ve Bono Piyasasi’nda olusan ortalama fiyatlari, eger fiyat olusmamissa son olugsmus
fiyat iizerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

g) Eurobondlar, yabanci menkul kiymetler ile doviz cinsinden Devlet I¢ Borglanma
Senetlerinin fiyatlar1 olusmakla birlikte, olusan fiyatin hacmin diisiik olmasi, az sayida islem
olmasi1 gibi nedenlerle atipik olmasi ve benzeri olagandisi durumlarda da son olusan fiyat
iizerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

- Bir payin alis ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesi ile
bulunur.

Birim Pay Degeri 30 Haziran 2004 13,520 TL
Fon Toplam Degeri 30 Haziran 2004 539,049 milyon TL
Dolasimdaki Pay Sayisi 30 Haziran 2004 39,871,212 adet
Cikarilmis Fon Paylar1 Sayisi 3,000,000,000 adet

Doénem Icinde Satilan
Fon Paylar1 Sayisi 30 Haziran 2004 40,488,593 adet

Dénem Icinde Geri Alinan
Fon Paylar1 Sayisi 30 Haziran 2004 5,586,121 adet

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 6 Agustos 2003 tarih ve KYD /355 sayil1 iznine miiteakip
Fon I¢tiizigii'niin 8 Agustos 2003 tarihinde tescili ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
13 Agustos 2003 tarihinde ilan1 ile kurulmus olup, siiresizdir. Fon’un halka arz edilme tarihi
27 Ekim 2003 tiir.

Fon’a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank’in semsiye sigorta poli¢esi kapsami altindadir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve acgiklamay1 gerektiren husus bulunmamaktadir.

Fon portfoyilinde dovizli menkul kiymet bulunmamaktadir.

Fon portfoyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir.

Fon, emeklilik yatirim fonu niteliginde oldugundan gelir vergisi 6deme ylkiimliiliigii yoktur.

Fon’un 30 Haziran 2004 tarihli mali tablolar1 ve dipnotlari, Fon 18 Agustos 2003 tarihinde
kuruldugundan bir 6nceki donemle karsilastirilmali olarak sunulmamustir.

Fon’un 30 Haziran 2004 tarihli mali tablolarinda fon paylar1 hesabinda Fon’un kurucusu Oyak
Emeklilik A.S.’ye avans borcu bulunmamaktadir.



OYAK EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK-30 HAZIRAN 2004 ARA HESAP DONEMINE AIT

GELIR TABLOSU
30 Haziran 2004
Milyon TL
I- FON GELIRLERI 38,182
A - Menkul K1y. Port. Alinan Faiz ve Kar Paylar 6,041
1 - Ozel Kes.Menk . Kiym. Faiz ve Kar Paylar 4,817
Hisse Senedi Faiz ve Kar Paylarn 4,817
Bor¢lanma Senetleri Faizleri -
2 - Kamu Kes. Menk. Kiym. Faiz ve Kar Paylan 1,224
3 - Diger Menkul Kiymetler Faiz ve Kar Paylan -
B - Menkul Kiymet Satis Karlar 9,176
1 - Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satis Karlar 9,030
Hisse Senetleri Satig Karlar 9,030
Bor¢lanma Senetleri Karlart -
2 - Kamu Kes. Menkul Kiymetleri Satis Karlar 146
3 - Diger Menkul Kiymetler Satis Karlar -
C - Gergeklesen Deger Artiglar 21,785
D - Diger Gelirler 1,180
I1 - FON GIDERLERI 21,320
A - Menkul Kiymet Satig Zararlari 3,286
1 - Ozel Kes. Menkul Kiymetleri Satis Zararlar 3,286
Hisse Senetleri Satis Zararlari 3,286
Borglanma Senetleri Satig Zararlari -
2 - Kamu Kes. Menkul Kiym. Satis Zararlari -
3 - Diger Menkul Kiymetler Satig Zararlari -
B - Gergeklesen Deger Azalislar 10,503
C - Faiz Giderleri -
D - Diger Giderler 7,531
1 - Ihrag izni Ucretleri -
2 - ilan Giderleri -
3 - Sigorta Ucretleri -
4 - Aracilik Komisyon Gideri 2,677
5 - Noter Harg ve Tasdik Ucretleri -
6 - Fon Yonetim Ucretleri 4,047
7 - Denetim Ucretleri -
8 - Katilma Belgesi Basim Giderleri -
9- Vergi, Resim, Har¢ vb.Giderler 579
10 - Saklama Hizmetleri 56
11 - Kur Farki Giderleri -
12 - Diger 172
I1I- FON GELIR GIDER FARKI 16,862

Takip eden dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

4



OYAK EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK-30 HAZIRAN 2004 ARA HESAP DONEMINE AIT
GELIR TABLOSU DIiPNOTLARI

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii yoktur.

Fon kurucusu, Oyak Emeklilik A.S. Fon’a 18 Agustos 2003 tarihinde 50,000 milyon TL avans
tahsis etmistir ve bu avansa karsilik gelen fon payimi aktifine almistir. Fon paylarinin satisa
sunulmasini takiben katilimcilar tarafindan yapilan pay alimlari ile es anli olarak Oyak
Emeklilik A.S. aktifinden ayni sayidaki pay fona iade edilir. 30 Haziran 2004 tarihi itibariyle,
Oyak Emeklilik A.S.’nin fon paylarinin tamami Fon’a iade edilmistir.

Gelir ve gider kalemlerindeki %25’in tizerindeki degisiklikler:

Fon 18 Agustos 2003 tarihinde kurulmus olup bir 6nceki dénem gelir ve gider kalemleri mevcut
degildir.

Fon, ictliziigli uyarinca, her giin i¢in fon net varlik degerinin toplam yiizbinde 10’u tutarinda
yonetim iicreti tahakkuk ettirmektedir. ilgili hizmetler karsilig1 olarak tahakkuk ettirilen fon
yOnetim ticretlerinin her ayin sonunu izleyen bir hafta igerisine 2/3’1i Oyak Emeklilik A.S.’ye
ve 1/3’1 Oyak Portfoy Yonetimi A.S.’ye 6denmektedir.

Fon Kurulu’nun 25 Subat 2004 tarihli 14 No.’lu kararina istinaden, Fon’un 2003 yili ve
1 Ocak - 31 Mart 2004 donemine ait denetim iicretlerinin Kurucu tarafindan 6denmesine karar
verilmistir. Ayrica Fon Kurulu'nun 1 Nisan 2004 tarihli 15 No.’lu kararina istinaden,
1 Nisan - 30 Haziran 2004 donemine ait denetim ticretinin Kurucu tarafindan 6denmesine karar
verilmistir.

31 Aralik 2003 tarihli mali tablolarda yer alan déneme ait tahakkuk ettirilmis 1,180 milyon TL
tutarindaki denetim iicreti Oyak Emeklilik A.S. tarafindan 6denmis oldugundan ilgili tutar Fon
tarafindan 1 Ocak - 30 Haziran 2004 doneminde 23 Subat - 27 Subat 2004 tarihleri arasinda
gelir kaydedilmistir. Ayrica, 1 Ocak - 30 Haziran 2004 donemine ait tahakkuk ettirilmis olan
1,337 milyon TL denetim ficreti karsiligi da 23 Subat - 27 Subat 2004 tarihleri arasinda iptal
edilmistir. Dolayisiyla, 23 Subat 2004 tarihine kadar ayrilmis olan toplam 2,517 milyon TL
denetim ticreti karsiligi 23 Subat - 27 Subat 2004 tarihleri arasinda iptal edilmis, ve ilgili
karsiligin iptali ile bu tarihler icerisinde fon birim pay degeri olumlu yonde etkilenmistir.



OYAK EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2004 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERi TABLOSU

30 Haziran 2004
NOMINAL
DEGER RAYiC DEGER
Milyon TL Milyon TL %
HISSE SENEDI 88,577 368,195 66.20
HAZINE BONOSU 130,000 119,193 21.43
DEVLET TAHVILI 52,000 45,812 8.23
TERS REPO 27,690 23,014 4.14
FON PORTFOY DEGERI 298,267 556,214 100.00
DIPNOTLAR:
1. Imtiyazli hisse senedi yoktur.
2. Alinan bedelsiz hisse senetleri asagidaki gibidir:
30 Haziran 2004
Nominal (‘000)
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. 1,840,000
H.O. Sabanci Holding A.S. 690,000
Akbank T.A.S. 512,500
Koc¢ Holding A.S. 468,595
Migros Tiirk T.A.S. 187,500
Ak Enerji A.S. 100,000
3,798,595
3. Ihrag edilen menkul krymetin toplam tutarinin % 10 unu asan kismi yoktur.

4, Menkul Kiymet Borsasi’na kote edilmemis menkul kiymet yoktur.



OYAK EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2004 TARIHLI
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

30 Haziran 2004

Milyon TL %
FON PORTFOY DEGERI 556,214 103.18
HAZIR DEGERLER 928 0.17
ALACAKLAR -
DIGER VARLIKLAR -
BORCLAR (18.093) 3.35
NET VARLIK DEGERI 539,049 100.00
DIPNOTLAR:
1. Fon’un siipheli alacag: yoktur.
2. Net varlik degeri tablosu’nda agiklananlar diginda fon toplam degerinin %5’inden fazla tutarda

diger varlik yoktur.



