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ING Emeklilik Anonim Sirkefi
Biiylime Amagh Esnek
Emeldilik Yatinm Fonu Kurulu’na:

ING Emeklilik Anonim $Sirketi Baylme Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun (*Fon™) 31 Aralik
2012 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekfe yer alan bilangosu, ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
gelir tablosunu, net varlik degeri ve fon portfoy degeri tablolarini, Snemli muhasebe politikalarinin
Ozetini ve dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak Kurucu’nun sorumliulugu

Kurucy, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlar
hakkindaki muhasebe ve dederleme dilzenlemelerine gére hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde
sunumundan sorumiudur. Bu sorumiuluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usuls{izlikten
kaynaklanan énemli yanhsliklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gercedi diiriist bir sekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli ig¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve
devam ettirilmesini, kogullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe
politikalarinin segilmesini igermektedir,

Badimsiz denefim kurulugu’ nun sorumlulugu

Sorumiulugumuz, yapti§imz bagimsiz denetime dayanarak yukarida birinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda gériis bildirmektir. Badimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas! Kurulu'nca
yaytmlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergekiesfirimistir. Bu standartlar, etik
ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergedi dodru ve diiriist bir bicimde
yansitip yansitmadigl konusunda makul bir glivenceyi saglamak Ozere planlanarak yiriitilmesini
gerektirmektedir,

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasin igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata vel/veya hile ve usulsiizliikien kaynaklanip
kaynakianmadigl hususu da dahil olmak {izere Snemti bir yanlighk igerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontro! sistemi géz dniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gériis vermek dedgil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkililert tarafindan benimsenen
muhasebe politikalar ile yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitlin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini de igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanittarinin, gériistimiizin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak clusturduguna inaniyoruz.

A member {irm of Ernst & Young Globa! Limited
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Goriig

GorlisUmize gére, fon portféylinin dederlenmesi, net varlik dederi ve birim pay degerinin
hesaplanmasi islemleri, Sermaye Piyasas! Kurulu'nun emeklilik yatirim fonlarina ifigkin diizenlemeleri
ve ING Emeklilik Ancnim Sirketi Blylime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun ig tlizik
hitkiimlerine uygunluk arzetmekte; iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermays Piyasasi
Kurulu’nca yayimianan emeklilik yatinm fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme dizenlemeleri
cercevesinde (bakiniz bilango 2 no’lu dipnot) dodru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Haciodlu, SMMM
Sorumlu Orfak, Bagdenelgi

4 Mart 2013
Istanbul, Tiirkiye
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biyilime Amaclh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
hilanco
{Birim - Tiirk Lirasi)

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Varliklar
Hazir degerler
Bankalar - Vadesiz mevduat 3,364 3,069
Bankalar - Vadeli mevduat 5,208,904 301,808
Menkul kiymetler
Kamu kesimi borglanma senetleri 16,527,414 15,076,933
Hisse senetleri 19,778,403 9,160,410
Ozel kesim borglanma senetleri 2,483,083 433,327
Diger menkul kiymetler 1,588,219 2,123,293
Alacaklar 5,812 140,000
Diger varhklar 250,265 -
Varlikiar toplami 45,845,464 27,238,839
Borclar
Menkul kiymet alim borglar - {383,547)
Fon ve portfdy yénetim Gcreti (89,943) (57,631)
Dider borglar (6,814) (3,551)
Borglar toplami (96,757) {444,729)
Net varlikiar toplami 45,748,707 26,794,110
Fon toplam degeri
Katiima belgeleri 38,154,060 26,193,695
Menkul kiymet deder artig / (azalig) 2,991,171 (606,389)
Fon gelir - (gider) farki 4,603,476 1,206,804
Cari dénem fon gelir / (gider) farki 3,396,672 526,195
Gecmis yillar fon gelir / (gider) farki 1,206,804 680,609
Fon toplam degeri 45,748,707 26,794,110

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic! pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren
hesap dénemine ait gelir tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

31 Aralik 2012

31 Aralk 2011

Fon gelirleri
Menkul kiymetler portfoylinden alinan faiz ve kar paylar

Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylar 171,479 76,010
Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylari 418,593 99,738
Borglanma senetleri 154,351 14,970
Hisse senetleri 264,242 87,768
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylari 349,928 61,040
Menkut kiymet satig karlar
Kamu kesimi menkul kiymet satis kariar 496 1,309
Ozel kesim menkul kiymet satig karlan 684,173 857,832
Hisse senetleri 684,173 857,832
Gergeklesen deger artiglar 3,658,424 1,476,946
Diger gelirler 49 -
Fon getirleri toplami 5,293,142 2,573,775
Fon giderleri
Menkul kiymet satis zararlar
Kamu kesimi menkul kiymet satig zarartar| (1,632) (276)
Ozel kesim menkul kiymet satig zararlan (96,950) {72,501)
Hisse senetleri (96,950) (72,501)
Diger menkul kiymet satig zararlan (227,803) -
Gergeklesen deger azaliglar (597,042) (1,374,043)
Diger giderler
Fon ve portfoy yonetim Ucretieri (895,643) {499,048)
Denetim Gcreti (5,614) (3,204)
Aracilik komisyon giderleri (36,099) (72,575)
Bankalararas| para piyasas! komisyonu (19,808) {7,300)
Saklama giderleri {(3,602) (2,331)
Diger (12,277) (16,212)
Fon giderleri toplami {1,896,470) (2,047,580)
Fon gelir - (gider) farki 3,396,672 526,195

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamilayici parcalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Bilyiime Amaclt Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Arahk 2012 tarihi itibariyle
net varlik dederi tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)
Fon portfoy degeri 45,586,023 99.64 27,095,770 101.13
Hazir dederler - bankalar 3,364 0.01 3.069 0.01
Alacaklar 5812 0.01 140,000 0.52
Diger varliklar 250,265 0.55 - -
Borglar (96,757) (0.21) (444,729) {1.66)
Fon toplam degeri 45,748,707 100.00 26,794,110 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamilayici pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahik 2012 tarihi itibariyle
hilango dipnotlar
{Birim — Aksi belirfilmedigi siirece Tiirk Liras: (TL}))

1- Fon ve katiima belgeleri hakkinda genel bilgi :

Qyak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmigtir. Satig igleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasas! Kurulu'na Oyak Emeklilik A.$.’ nin kurucusu
oldugu fonlarin i¢ tlziik, izahname ve tanitim formlarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.S. olarak
degistiriimesi hususunda basvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Bliyime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu, ING Emeklilik A.S. Biylime Amach
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu unvani ve 1EF fon kodu ile IMKB'de islem gérmeye baglamistir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden (ING Emeklilik - Kurucu) 30 Ocak 2008 tarihinde Fon
portfdylinii olusturmak {izere toplam 50,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamistir. Fon, Sermaye
Piyasas! Kurulu'ndan (SPK) almis oldugu izin uyarinca 2 Haziran 2008 tarihinde katiima paylarin
birim pay degeri 0.009767 TL'den halka arz etmigtir. Fon, ig tiziiglinde belittildigi {tzere siresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portfoy Ydnetimi Anonim Sirketi (ING Portfdy) arasinda yapilmis olan Porifoy
Yénetim Sozlesmesi kapsaminda Fon'un ydnetimi ING Portfdy tarafindan yapilmaktadir.

Yil icinde Fon'un kamu kesimi ve (zel kesim tahvil ve bono alim satimlar ING Bank A.$. ve hisse
senedi alim satimlari Qyak Yatirim A.S, aracilid: ile yapiimaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.$.'ve ddenmek lzere her glin net varlik degerinin ylz binde yedi
{0.007%) craninda "Fon Isletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu'ya ddenen Fon Yonetim Ucreti icerisinden ING Portfoy'e aylik olarak net varlik degerine gore
%12.5 ile %25 arasinda degisen tutarda "Portfdy Yonetim Ucreti” denmektedir.

For'un katiima belge sayist 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 taribleri itibariyle 200,000,000,000 adet
olup dolagimda olan pay 2,297,646,624 ve 1,647,062,044 adetlir, Fon'da, Kurucu'nun tahsis etmis
oldugu sermaye avansina iligkin herhangi bir katilma belgesi kalmamigtir. Buna gére ayni tarihler
itibariyle Fon'un birim pay dederi 0.019911 TL ve 0.016268 TL'dir. Ayrica Fon toplam dederleri aynt
tarihler itibariyle 45,748,707 TL ve 26,794,110 TL. dir.

1 Qcak — 31 Aralik 2012 ve 2011 yili ayni doneme iligkin fon katiima belgelerinin hareketleri asagidaki
tabloda dzetlenmistir,

1 Ocak - 31 Arahk 2012 1 Ocak - 31 Arahk 2011

Adet TL Adet TL

Acilis 1,647,062,044 26,193,695 678,052,714 10,195,119
Satiglar 1,404,222,518 27,380,325 1,486,498,912 24,552,351
Geri aliglar (843,637,938)  (15,419,960) (518,489,582 ) (8,553,775)

2,297,646,624 38,154,060 1,647,062,044 26,193,695

()



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
bilanco dipnotian (devami)
{Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL)}

d)

Uygulanan belli bagh muhasebe prensiplerinin dzeti :
Genel:

SPK 28 $ubat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus
ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik ile emeklilik yatinm fonlar kurulug ve

faaliyetlerine iliskin esaslan diizenlemistir. Fon'un finansal tablolar: bu ilkelere gore

hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tablolarint Sermaye Piyasas| Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik yatirim

fonlarina iligkin genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gergeklegen deger artislari/(azahslar):

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle fon ig tliztig (i hiikimlerine gére dederlenmesi

sonucunda ortaya gikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan

katilma belgeleri deder artis/(azalig) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle,

degerleme farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden gikartilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Vergi karsiliklari:

Tirk Ticaret Kanunu'na gore tiizel kisiligi olmayan Fon'un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik

yatirim fonlarmin kazanglar Kurumiar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon’un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglan Gelir Vergisi Kanunu'na gére de tevkifata tabi
tutulmamaktadir,

Uygulanan degerleme kurallan asagidaki gibidir:
Fon portfoylndeki varliklarin degerlemesi agsadidaki esaslara gbre tespit edilir:

i) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatlart satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nca (TCMB}) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki isglinlinde gegerli
olacak doviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

i) Alig tarihinden baslamak {izere portfdydeki varliklardan;

1) Borsada iglem goren kamu borglanma araglarina iliskin degerlenmis fiyat, degerleme
guninde borsada olugan adiriikl ortalama fiyata ilk is gliniine kadar fahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada iglem goren hisse senetlerine iligkin degerleme fiyati olarak, dederleme gliniinde
borsada ikinci seans kapanig! itibariyle olugan agirliklt ortalama fiyat kullanilir.

3) Degerleme gliniinde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son iglem
tarihinde borsada olugan adirlkl ortalama piyasa fiyafiyla, kamu borglanma araglari, son
islem tarihinde borsada olusan baz fiyatina ilk is glintine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur. )

4) Kamu dig bor¢lanma senetleri'nin {Eurobond) degerlemesinde, IMKB'de yer alan son
iglem takas fiyatl baz fiyat olarak kullanilir. Baz fiyata, son kupon 6deme tarihinden,
degerteme glniinil takip eden ilk is giiniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portfdydeki vadeli mevduat, bilesik faiz oran kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

6) Bunlar diginda kalan para ve sermaye piyasasi araglari Fon’un izahnamesinde yer alan
esaslar gergevesinde dederlenir.

7) Vadeli opsiyon borsasinda islem géren varliklar degerleme giinlinde borsada olugan
uzlagma fiyatiyla degerlenir.

(8)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
bilanco dipnotlan (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL})

c)

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutari:

Menkui kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'de ("Takasbank")
saklanmakiadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmistir.

Kurucu ve yoneticiye olan borglar:

Fon ig tiz0§0 uyaninca, Fon ydnetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsilidi olarak, her glin igin net varlik degeri (izerinden yliz binde 7
oraninda {icret tahakkuk ettiriimekte ve diger giderler/borglar altinda fon ve portfdy yonetim
{icretleri olarak izlenmektedir. llgili hizmetler karsiligi olarak i tiiziikteki oranlar dahilinde
tahakkuk ettirilen fan ve portfdy yonetim lcrefleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin ilk
haftasi iginde ING Emeklilik'e ddenmigtir.

Bilango tarihinden sonra ortaya gikan ve agiklamayi gerektiren hususlara itigkin bilgiler :
Yoktur.
Diger:

ING Emeklilik Anonim Jirketi emeklilik yatinm fonlarinin cari yil igin belirlenmis olan denetim
Ucretlerini emeklilik yatirim fonlarina fon toplam degerleri oranlamasi zerinden dagitmaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 5,812 TL futarindaki alacak vadeli iglem
stzlesme gelirlerinden olusmaktadir. (31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hilangoda yer alan 140,000
TL tutarindaki alacak menkul kiymet satisi sonucu olugan Takasbank alacaklarindan
olugmakiadir).

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 250,268 TL tutarindaki diger varliklar VOB
nakit teminatlarindan olugmaktadir (31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bilangoda diger varlikiar yer
almamaktadir ).

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla bilangoda yer alan borglarin detay asagidaki gibidir

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

SPK kayda alma Ucreti 4,724 2,310
Denetim Ucretleri 1,661 086
Takas saklama komisyonlarn 425 253
Katilim belgesi klistrat karsihdi 4 2
6,814 3,551

G



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amaclt Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlart (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Titirk Lirasi (TL))

Bagbakanlik Mevzuati Gelistirme ve Yayin Genel MUdirl0gi'niin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetierine lligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te Degigiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik'in 6. Maddesinde
belirtildigi (zere Fon portféyliniin en fazla %20’si bankalar nezdinde agtirilacak mevduat ve
katiima hesaplarinda degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasas! Kurulu’nun 16 Haziran 2010
tarihli B.02.1.SPK.0.15.569 no'lu yazisinda ig tiizlk ve izahnamelerini yonetmelikte yapilan
degisikliklere gére giincellememis olan emeklilik yatirim fonlarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadi§i belirtiimis olup emeklilik yatinnm fonlarinin ilgili degisiklikleri
yapilacak ilk tlz(lik ve izahname degdisiklidi kapsamina almasi, bagka bir nedenle i¢ tlzik
degisikligine gidiimemesi halinde ise ydnetmelik degisikligi kapsamindaki i¢ tiizk ve izahname
gincellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamianmasi gerektigi bildirilmistir.
ING Emeklilik Anonim Sirketi, Fonun ig tizik ve izahname degisikliklerine iligkin ilk
bagvurusunu 28 Aralik 2010 tarihinde yapmis olup; SPK'nin 21 Temmuz 2011 tarihli bagvuru
iptali karar! sonrasinda ig tlziik ve izahnamelerde gerekli giincellemeleri yaparak 26 Kasim
2011 tarihinde tekrar SPK’'nin onayina sunmustur. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Fon'un vadeli
mevduat yatinmlar fon portféyliniin %11.42'ini olugturmaktadir. 3 Nisan 2012 tarihinde
SPK’'dan alinan onay dogrultusunda yeni i¢ tizlik ve izahnameler 5 Nisan 2012 tarihinde ticaret
siciline tescil ettirilerek Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanmustir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiylime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedidi siirece Tiirk Lirasi (TL})

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettil alacag
bulunmamaktadir.

Yiénetici girketten alinan avans ve kredi faiz oranian

Bilango tarihi itibariyle ydnetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve gider hesaplarinda hir &nceki yila gbre %25'in lizerinde ortaya cikan artis ve
azalislarin nedenleri

Fon gelirterindeki arbisin ana nedenleri cari ddnemde gergeklesen deger artigiarinin gegmis
doneme kivasla fazla olmasidir. Bu artisin esas nedeni ise hisse senetlerini cari yil iginde fon
portfdylinde gegmis déneme kiyasla daha fazla yer tutmasi ve bunlardan elde edilen gelirlerdir.
Hisse senetlerinin portféydeki yerinin bllylmesine bagl olarak faiz ve kar paylarinda artig
gerceklesmistir. Fon giderlerinde ise, ge¢en déneme kiyasla hisse senetlerinde kaydedilen
gerceklesen deder azaliglarindaki azalma gergeklesmistir. Diger yandan, fon toplam degerinin,
katiimer sayisindaki artig ve katilimcilardan diizenli 6demeler elde edilmesi sayesinde hiylime
gbstermesiyie dogru orantili olarak fon yonetim Ucreti giderlerinde artis gzlenmistir.

(1)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiylime Amacl Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
fon portidy degeri tablosu dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL})

imtiyazl hisse senetleri

Bilango tarihi ifibanyla portféyde imtiyazl hisse senedi mevcut degildir.

Alinan bedelsiz hisse senetleri

1 Ocak - 31 Aralik 2012 déneminde 69,953.91 adet bedelsiz hisse alinmisgtir.

Hisse adi Tarih Adet
Eregdli Demir ve Celik Fab. A.$ 30/04/2012 69,953.88
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. 25/05/2012 .03
1 Ocak - 31 Aralik 2011 déneminde 51,227.62 adet bedelsiz hisse alinmusirr,

Hisse ads Tarih Adet
Eredli Demir ve Gelik Fab, A.$ 15/03/2011 0.23
Enka Insaat ve Sanayi A.S. 02/06/2011 10,227.39
Tirk Hava Yollan A.O. 11/07/2011 41,000

ihrac edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu agan kismi

Bilango tarihi itibariyla porifdyde ihrag edilen menkul kiymet mevcut degildir.

Menku! kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet

mevcut dedildir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

net varlik degeri tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Siipheli alacaklann futar

Bilango tarihi itibariyla slipheli alacak bulunmamaktadir.

2~ Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varhiklarin ayrintisi

Net varlik degerinin %5'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.

3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla aciklanmasi gereken dider hususlar bulunmamaktadir.

(13)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Blylime Amach Esnek Emeklilik
Yatinm Fonu

1 Ocak- 31 Aralik 2012 hesap d6nemine ait
varliklarin saklanmasina iligkin rapor
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ING Emekiilik Anonim Sirketi
Blyiime Amacli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
varliklarin saklanmasma iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Bliyime Amagl Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon™} 1 Ocak — 31
Aralik 2012 hesap dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iliskin
stzlesmelerini, fon varhiklarinin 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
(“4632 sayill Kanun”) ve Emeklilik Yatinnm Fonlarinin Kurulug ve Faalivetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik (*Yénetmelik™) hiiklimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigr agisindan
incelemis bulunuyoruz. incelememiz asadidaki hususlarin test edilmesini igermistir.

1)

2)

3)
4)

5)

6)

7)

Saklayict kurulus olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasas! araglarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
(“Emeklitik Sirketi*) veya Fon Kurulu'nun &nceden haberi olmaksizin Takashank kayitlari ile
mutabakatinin yapilmasi,

Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlar tutan kuruluglardan teyit
edilmesi,

Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

Fon hesabindan yapilan édeme ve virman iglemlerinin ilgili Gdeme ve virman iglemlerine iligkin
belgelerle karsilagtirilarak kontrol edilmesi,

Fon portféytindeki menkut kiymetler iizerindeki haklarin portféy ydnetim sirketinin talimat
cercevesinde kullanilip kullandmadiginin tespiti,

Fon paylannin katihmer bazinda tutulup tutulmadi§ ve katiimcilara fon hesaplarinda yatirima
yonlendirilecek katki pay tutari ile bunlara kargtlik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkani sadlanip saglanmadiginin kontrold,

FFon hesaplarinda yatinma yénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katki
paylarinin Fon'a aktaniminda pay sayisinin dodru hesaplarup hesaplanmadiginin kontrolil,
Emeklilik Sirketi ve portféy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi digina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip
yapilmadiginin kontrold.

Gortglimize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Biylime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun 1
Ocak - 31 Aralik 2012 hesap ddneminde varliklari 4632 sayili Kanun ve Yonetmelik hitklimleri
gercevesinde saklanmakfadir,

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirtanmis olup, baska bir maksatla kullanilmast mimkin degildir.

Gilney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Hacioglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetci

4 Mart 2013
istanbul, Tlrkiye

A member firm of Ernst & Young Glebal Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Buyime Amach Esnek Emeklilik
Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap dénemine ait
ic kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor
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ING Emeldilik Anonim Sirketi
Biiyuime Amach Esnek Emeklilik Yatimim Fonu’'nun
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Biiylime Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun 1 Ocak - 31 Aralik
2012 hesap donemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in (“Yénetmelik”) 14 (incl maddesinde belirtilen asgari esas ve
usuller gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gériigiimize gbre ING Emeklilik Anonim Sirketi Biylme Amacli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun ig
kontrol sistemi, Yonetmelik'in 14 iincll maddesinde belirtilen asgati esas ve usulleri igermektedir.

Bu gdriis tamamen Sermaye Piyasas) Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Gilney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Haciodlu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

4 Mart 2013
Istanbul, Tirkiye

A member lem of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiylime Amach Esnek Emeklilik
Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap dénemine ait yatirnm
performansi konusunda kamuya acgiklanan bilgilere
iliskin rapor
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iING Emeklilik Anonim $irkefi

Biliyitme Amacgh Esnek Emeklilik Yatirnnm Font’'nun
yatirim performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Blylme Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (*Fon™) 1 Ocak - 31
Aralik 2012 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas| Kurulu'nun Seri:
V No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portidylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayall
Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan
performans sunug standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimamig ve gorlis olusturulmamistir.

Gorlslimize gore 1 Qcak - 31 Aralik 2012 hesap dénemine ait performans sunus raporu ING
Emeklilik Anonim Sirketi Biiyime Amagli Esnek Emekiilik Yatinm Fonu'nun performansini Sermaye
Piyasas! Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine
uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

R
Seda Hacioglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetci

4 Mart 2013
Istanbul, Tilrkiye

A member firm of Ernst & Young Globai Limited



A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 2 Haziran 2008

YATIRIM VE YONETIME iLISKiN BILGILER

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

Fonun Yatirnm Amaci Portfoy Yéneticileri

Fon Toplam Degeri 45,748,707 TL | ING Emeklilik A.S. Biiyiime | Meltem Oter
Amacl Esnek Emeklilik Yaturmm
Birim Pay Degeri 0.019909 TL | Fonu  (“Fon”)  portfdyiiniin | Abdullah Akgiin
tamarmint degisen piyasa
Yatirumer Sayist 38,104 kogullarna  gdre  Emeklilik | Vildan Ozgiil
Yatirim Fonlarimin Kurulug ve
N o Faliyetlerine  Iliskin  Esaslar | fbrahim Altan
Tedavill Orant % 115 Hakkinda Yonetmeligin besinci
maddesinde  belirtilen  varhk
tiirlerinin tamamma veya bir
kismina yatiran ve hem sermaye
kazanci hem de temettii ve faiz
geliri elde etmeyi hedefler.
Portfoy Dagihnm Yatirun Stratejisi
. . Fon, portfoyiinin tamamm degisen piyasa kosullarina  gire
- Hisse Senetleri % 43.39 Yonetmelik’in 5. maddesinde belirtilen varhE tiirlerinin tamamina veya
. bir kismina yatiran, hem sermaye kazanci hem de temettii ve faiz geliri
- Devlet Tahvili/ %36.26 elde etmeyi hedefleyen fondur. Fon’un varlik dagilimi onceden
Hazine Bonosu belirlenmez. Esnek fon, vatirim tercihini belirlemek yerine birikimlerin
yahmma ne sekilde yonlendirilmesi konusunda karan portfoy
-Ters Repo % 3.29 | yOneticisine birakan ve piyasa kosullarmna gére portfoy yoneticisinin en
uygun portféy dagilimini yapacagiu diisiinen katilimeilar igin kurulmus
-Borsa Para Piyasasi 94 0.19 | bir fondur. Herhangi bir yatrim kisitlamasi yoktur. Yd&netici’'nin fon
yonetimi stratejisi ve uygulamalarna gilivenen ve degisen piyasa
_TL Mevduat 9 1142 | Kosullarma gore fon dafihm degisikligi yapmayr tercih etmeyen
katilimeilar igin piyasa kosullarma gtire gerektifinde risk diizeyini de
-Ozel Sektor Tahvili o, 5.45 | artiran bir fon yénetimi politikas: uygulanir

Hisse Senetierinin

Sektorel Dagilimy

Yatirnm Riskleri En Az Almabilir Pay Adeti: 0,001

Adet




Sigorta Sirketleri

Metal Ana Sanayi

Kimya , Petrol ve Plastik
Ulagtirma ve Depolama
Bankalar

Finansal Kiralama ve Faktéring
Gayri Menkul Yatirim Ortakligt
Insaat ve Insaat Malzemeleri
Teknoloji

Toptan ve Perakende Ticaret

%7.34

%2.89

%8.84

%14.15

%32.06

%6.84

%3.84

%6.62

%10.48

%06.94

Emeklilik yatirim fonunun isletilmesi swrasinda karsilasilabilecek
muhtemel riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik
Risklerdir. Finansal ve politik risklerin yonetimine iligkin olarak, portféy
yoneticisi fon portfdyiinil yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri
unsurlarini géz dniinde bulundurmakta, portfdy yénetim stratejilerine ve
vatirim siurlamalarina uygun hareket ederek fon igtiiziigii, izahname,
portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara
uyulmaktadir. Fon ydnetiminde yatwrim yapilacak sermaye piyasast
araglarmin se¢iminde nakde doniisiimil kolay ve riski az olanlarin tercih
edilmektedir. Fon’a ait yatiim kararlari, konularinda uzman iiyelerin
olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak
haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iligkin olarak,
Fon’un tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayn bir
birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un ydnetiminde olusabilecek
hata, hile ve usulsiizliiklerin 6nlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin
dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iligkin tiim
esas ve usuller ile is akislan Sirket tarafindan yazilt hale getirilmistir.
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. INGEMEKLILIKAS.

AMACLI ESNEK EM ' KLILIK YATIRIM ONU’NA AlT

C. DIPNOTLAR
1)

2)

3)
4)

5)

6)

01/01/2012 — 15/04/2012 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 7.85
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitli Getirisi: % 7.88
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitliniin Getirisi: % 6.50
Nispi Getiri: %(0.03)

Nispi Getiri’'nin %1.35"i varlik se¢iminden % (1.38)’i ise varlik gruplari arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

16/04/2012 — 31/12/2012 ddneminde:;

Fon’un Getirisi; % 13.48
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % 13.96
Gergeklesen Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi: % 14.10
Nispi Getiri: % (0.48)

Nispi Getiri’nin %6{0.62)’si varlik seciminden %0.14°%t ise varhk gruplart arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir,

Nispi Getiri hesabinda agagidaki formiil kullaniimistir:

(Gergeklegen Getiri — Gergeklesen Karstlastirma Olglititniin  Getirisi) + (Gergeklesen Karsilastrma
Olgiitiiniin Getirisi -- Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi)

Fon portfoy yénetimi hizmeti ING Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.$.’nin %100 istirakidir. Sirket, onbes adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeldilik
A8 ’ye ait olmak tizere toplam yirmiiig adet yatirim fonunun portfGyiinii yénetmektedir.

Fon portféyiiniin yatirim amac, stratejisi ve yatirimn riskleri “A. Tanitic1 Bilgiler” béliimiinde belirtilmistir.

Fon 1 Ocak 2012~ 15 Nisan 2012 déneminde net % 7.85, 16 Nisan 2012 — 31 Aralik 2012 déneminde ise net %
13.48 getiri saglamigtir,

Yonetim ticretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere oranmin
agirlikh ortalamasi agagidaki gibidir:

Fon Igletim Ucreti: Yiizbinde 7.00
Aracilik Komisyonlark: Yiizbinde 0.44
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0.17

3 Nisan 2012 tarihinde SPK tarafindan onaylanan yeni ictiiziik ve izahname degisiklikleri dogrultusunda
16 Nisan 2012 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere uygulanacak olan yeni karsilagtirma Glgiitil ve
yatirim yapilacak bant arahiklar: agagidaki gibi olmustur;

%19 KYD DIBS 365 +% 30 KYD DIBS 182 + %14 KYD O/N Briit repo endeksi + %29 IMKB Ulusal
100 Hisse Senetleri Piyasasi Endeksi + %1 KYD TUFE endeksli DIBS + %1 KYD DIBS TUM + %l
KYD Degiken OST + %1 KYD Sabit OST + %1 KYD IMKB TUM + %1 Ayhk brit mevduat faizi -+
%1 KYD Eurocbond (USD ) + %1 KYD Eurobond (EUR ) endeksidir.



PERFORMANS SUNUS RAPORU

7}

8)

9}

Karsilastrma olgiitti dikkate almmakla birlikte, piyasa kosullarina gére, asafidaki bant araliklarinda
pozisyon alinabilecektir:

%15-%45

Hisse senetleri
%35%65

Devlet i¢ borglanma senetleri

Ters Repo -+ Borsa para piyasasi iglemleri %0-%30
Borsa para piyasasi islemleri %00-%620
Mevduat %(-%20
Sabit 6zel sektdr tahvilleri %0-%30
Degisken 6zel sektér tahvillerd %0-%30
Enflasyona endeksli tahviller %0-%30
Eurobond (USD) %0-%30

Emeklilik yatinm fonlariin portfoy isletmesinden dogan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Portfoy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami biytikliikleri:
Gecgerli degildir.

Portfoy sayist:

Gegerli degildir.




ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portféy ve kargtlagtirma 6lgiitil standart sapmasina {giinlitk

verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir.
Fonun geemis donemlere iliskin performans bilgileri:

1) Fon’un gegmis donemlere iligkin performans bilgileri asagidaki gibidir:

2 Haziran — 31 Aralik 2008 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 2.84
Hedeflenen Karsilastirma Oleiitii Getirisi: % (4.81)
Gergeklesen Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi: %(1.59)
Nispi Getiri: % 7.65

Nispi Getiri’nin %4.43’1i varlik se¢iminden, %3.22’si ise varlik gruplar: arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2009 déneminde:
Fon’un Getirisi: % 45.27
Hedeflenen Kargilastirma Olgiitii Getirisi: % 37.69
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 36.62
Nispi Getiri: % 7.58

Nispi Getiri’nin %8.65°i varhk segiminden, %{1.07)’si ise varhik gruplan arasinda gerceklestirilen
dagihimdan kaynaklanan getiridir.

01/01/2009 - 12/06/2009 doneminde':

Fon'un Getirisi: %25.94
Hedeflenen Karsilastirma Olctitli Getirisi: %14.12
Gergeklesen Karsilagtirma Olciitiiniin Getirisi; %15.52
Nispi Getiri: %11.82

Nispi Getiri’nin %10.42°s1 varlik segiminden, %1.40°1 ise varlik gruplart arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

13/06/2009 — 31/12/2009 doneminde’:

Fon’un Getirisi: . _ %15.35
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: 2620.65
Gergeklesen Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi: %18.27
Nispi Getiri: %(5.30)

'Fon kargilagtirma oleiitii %40 IMKB Ulusal 100 hisse senctleri endeksi + %25 KYD DIBS 182 giinliik endeks +
%25 KYD DIBS 365 giinlitk endeks + %9 KYD O/N briit repo endeksi + %1 Mevduat briit endeksi

? Fon’un karsilagtirma 6lgiitii 12/06/2009 tarihinde degismistir. Yeni karsilagtrma olgiitii %30 IMKB Ulusal 100
hisse senetleri endeksi + %35 KYD DIBS 182 giinliik endeks + %25 KYD DIBS 365 giinliik endeks + %9 KYD
O/N briit repo endeksi + %1 Mevduat briit endeksi degerlerinden olugmaktadir.



. PERFORMANS SUNUS RAPORU'

2)

Nispi Getiri'nin %(2.92)’si varlik seciminden, %{2.38)° 1 ise varhk gruplar arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2010 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 10.50
Hedeflenen Karsitastima Oleiitii Getirisi: % 14.91
Gergeklesen Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi % 12.01
Nispi Getiri: % (4.41)

Nispi Getiri’'nin %(1.51)1 varhk se¢iminden, %(2.90)1 ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2011 déneminde:

Fon’un Getirisi; % 0.89
Hedeflenen Karsilastirma Olglitil Getirisi: % (5.62)
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi % (2.19)
Nispi Getiri: % 6.51

Nispi Getiri’'nin %3.08’1 varlik segiminden, %3.43°11 ise varlik gruplar arasinda gergeklestirilen
dagilundan kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilastirma 6lciitii standart sapmasina (giinlitk
verilerden hareketle hesaplanmistir} yer verilmistir.



