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BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
3 AYLIK RAPOR

Bu rapor Oyak Emeklilik A.$. Buyime Amacli Karma Emeklilik Yatirrm Fonu’nun
01.01.2004 — 31.03.2004 doénemine iligskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir 6énceki dénemle Kkarsilastirmali olarak
hazirlanmis bagimsiz denetimden gec¢mis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin,
badimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlk
degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2004 — 31.03.2004 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Glven ortaminin glglenmesi, sirdurilen mali disiplin ile birlikte temel
ekonomik gdstergelerdeki iyilesme neticesinde devlet bor¢ yénetiminde 2004 yili ilk
ceyreginde olumlu sonuglar elde edilmistir. 2003 yili basinda %58, 2003 yili sonunda
ise %28 seviyelerinde olan i¢ borglanma maliyeti dusis egilimini ilk geyrekte de
surdiirerek %22 seviyelerine kadar inmistir. i¢c borglanmanin ortalama vadesi de 9
aydan 16 aya yukselmistir. Ekonomik programin performans gdstergelerinden
konsolide bltce faiz digi fazlasi ilk ¢eyrekte 5,4 katrilyon liralik hedefini asarak 7,2
katrilyon liraya yuUkselmigtir. Vergi gelirlerinin giderleri karsilama orani da %53'den
%60’a ylkselmistir. Sanayi Uretim indeksinde de artis devam etmistir. 2004 yilinda
Kibris'in gelecegine yonelik olarak ortaya konulan Annan plani Uzerinde goérugmeler
devam etmis olup referendum siirecine gidilmektedir. Kibris sorununun ¢6zimi ve
Takiye'nin AB Uyeligi konusundaki iyimser beklentiler ilk ¢eyrekteki piyasa verilerine
de dnemli etkiler yapmistir. Turk eurobondlari cazibesini korumustur. Turk Lirasi ilk
ceyrekte de guclnl korumus olmasina karsin dis ticaret verilerinde bir sikinti isareti
gorulmemistir. Ocak ayinda ihracatin/ithalati karsilama orani %75 seviyesinde
gerceklesmistir. Resmi datalar bir kag ay gecikmeli olarak acgiklanmakta olmasina
ragmen ilk aciklanan rakamlara gore cari ac¢ik rakami da sikinti yaratacak boyutta
gérinmemektedir. i¢ talebin ¢cok artmamasi ve disik doviz kuru ile birlikte
enflasyondaki disus egdilimi devam etmis ve Tefe’de %8, Tufe’de %11,8 seviyeleri
gerceklesmistir. Enflasyondaki dusisin sirmesi ve hedeflerin beklenenden daha
Once yakalanmasi piyasalara da glven vermis ve borglanma faizleri dismustr.
Dusen enflasyon, faizler, Kibris ve AB Uyeligi konusundaki beklentilere olumlu tepki
veren hisse senetleri piyasasinda fiyatlar, 01.01.2004 - 31.03.2004 déneminde %8,41
dizeyinde artig gostermistir. Ayni dénemde 182 glnlik KYD-bono endeksi %7.32, 91
gunlik KYD-bono endeksi %6.59 artis gosterirken, Amerikan Dolari %5.96, Euro ise
%8.83 gerilemistir. Oniimiizdeki dénem ise ekonomik verilerden daha ¢ok dis siyasi
gelismelerin dn plana c¢ikacadli dénem olacaktir. Kibris'taki referendum sireci ve
Tarkiye’nin AB Uyeligi konusunda ortaya cikacak gelismeler piyasalari kisa, orta ve
uzun vadede ciddi bigcimde etkileyebilecektir.

31 Aralik 2003 tarihinde %25,59 seviyesinde bulunan bono bilesik faizleri 31 Mart
2004 itibariyle %22 seviyelerine gerilemistir. Tahvil ve bono fiyatlarinda énemli artislar
yasanmis ve disen enflasyon ortaminda reel bazda dnemli getiriler elde edilmistir.
Ayni dénemde IMKB Ulusal 100 Endeksi (XU-100) 18.625 seviyesinden 20.190
seviyesine ulagmigtir. 2004 ilk ¢ceyreginde fon portféydnun ortalama olarak %55.2’si
yerli hisse senetlerine, %30’u Devlet Tahvili ve Hazine Bonosuna, %14,8’i ise Ters
Repoya yatiniimistir. Bu sekildeki portfdy yapisi sonucunda digen faizlerin tahvil bono
fiyatlarina yaptigi olumlu etkiden ve hisse senetleri sermaye kazanclarindan




faydalaniimistir. 31 Aralik 2003 — 31 Mart 2004 dénemindeki 91 gunlik sirede fonun
birim pay degeri %5,64 artis gdstermis olup bu dénemdeki getiri yillik bazda ifade
edildiginde %22,63 basit, %24,63 bilesik faize karsilik gelmektedir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILi BILGILER

Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunda yer verildigi Uzere
10.04.2004 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan izin dogrultusunda
izahnamenin BéIim:E, Il:Bagimsiz Denetim Sirketi Hakkinda Bilgiler béliimiinde
degisiklik yapilmistir. Sézkonusu degisiklige Sirketin merkezi, acenteleri ve
www.oyakemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir. Fon’'un performans Olgitl ile
karsilastirmal olarak verilen getiri grafigine de raporda yer verilmistir

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ MALIi TABLOLAR

Fon’'un 01 Ocak 2004 — 31 Mart 2004 ddénemine ait bagimsiz denetim calismasi
Basaran Nas Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapilmistir. Rapor
sonucuna goére Fon portféylinin degerlenmesi, Fon’'un net varlik degerinin ve birim
pay degerinin hesaplanmasi islemlerinin, 28 Subat 2002 tarihli ve 24681 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirrm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik hikimleri ve Oyak Emeklilik A.S. Blyime Amach
Karma Emeklilik Yatinrm Fonu’'nun i¢ tlzik hikidmlerine uygun oldugu; s6z konusu ara
donem mali tablolarin, butin 6nemli taraflariyla, Fon’'un 31 Mart 2004 tarihindeki
gercek mali durumunu ve 1 Ocak - 31 Mart 2004 ara hesap donemine ait gercek
faaliyet sonucunu, mevzuata ve genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygun
olarak dogru bir bicimde yansittigi1 seklinde goéras belirtilmigtir.

Bilanco
Varliklar (+) 186.859.493.299.-TL.
Borg¢lar (-) 8.049.535.201.-TL.

Fon Toplam Degeri 178.809.958.098.-TL.

Gelir Tablosu

18.951.421.702.-TL.
4.611.544.945.-TL.
14.339.876.757.-TL.
1.426.859.331.-TL.

Gelirler Toplami (+)

Giderler Toplami (-)

Gelir Gider Farki

Katilma Belgeleri Deger Artis / Azalisi

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERi TABLOLARI

31.03.2004 ITIBARIYLE

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU Menkul Tanimi Nominal Cari Deger Yizde

HISSE SENETLERI 22,341,005,000[119,121,732,260| 64.09%
DEVLET TAHVILI TRT070704T10] 9,000,000,000 8,525,160,000 4.59%
HAZINE BONOSU TRB180204T12|36,000,000,000] 32,190,840,000] 17.32%
TERS REPO-DT TRT140606P 14 30,380,000,000] 26,015,457,534| 14.00%



http://www.oyakemeklilik.com.tr/

FON PORTFOY DEGER] | 185,853,189,794] 100.00%)

TUTARI(TL) TOPLAM (%)
A. FON PORTFQOY DEGERI 185,853,189,794 110.56%
(MiZANDAN PORTFQOY DEGERI)|185,853,189,794 110.56%
B. HAZIR DEGERLER 707,553,506 0.40%
a) Kasa 0 0.00%
b) Bankalar 707,553,506 0.40%
c) Diger Hazir Degerler 0 0.00%
C. ALACAKLAR 0 0.17%
a) Takastan Alacaklar T1 0 0.00%
b) Takastan Alacaklar T2 0 0.00%
c) Takastan BPP Alacaklari 0 0.00%
d) Diger Alacaklar 298,750,000 0.17%
D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00%
E. BORCLAR 8,049,535,202 -4.50%
a) Takasa Borglar T1 0 0.00%
b) Takasa Borglar T2 7,405,625,000 -4.14%
c) Yonetim Ucreti 468,646,246 -0.26%
d) Odenecek Vergi 0 0.00%
e) ihtiyatlar 0 0.00%
f) Krediler 0 0.00%
g) Diger Borglar 175,263,956 -0.10%
F. M.D.Diusus Karsihgi 0 0.00%
FON TOPLAM DEGERI 178,809,958,098
Toplam Pay Sayisi 3,000,000,000
Dolasimdaki Pay Sayisi 12,615,119
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0
Fiyat 14,174

Borglar boliminde gorinen 8.049.535.202.-TL’nin detay:

Hisse Senedi Takas Borcu : 7.405.625.000.-TL.
Hisse islem Komisyonu Borcu : 15.551.812.-TL.
Fon igletim Ucreti Karsihgi : 468.646.246.-TL.
SPK Kayda Alma Ucreti Karsihgi : 156.311.486.-TL.
Ters Repo Stopaj Karsiligi : 3.400.657.-TL.



BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon — Performans Olgiitii Kargilagstirmal Getiri Grafigi
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Tarih \ —Fon  ——Performans Olgiti

Her birinin degeri fon portféylinin %20’sinden az olmayacak sekilde fon portféyunin
en az %80’i devamli olarak hisse senetleri ve borclanma araglarina yatiriimistir.
Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tirkiye’de kurulan ortakliklara ait IMKB XU-
100 endeks kapsamindaki hisse senetlerine fon portfdylinin en az %20, en ¢ok %80’i,
kamu borclanma senetlerine de devamli surette en az %20, en ¢ok %80 oraninda
yatirnm yapilmistir. Fonun riskinin kontroli amaciyla portfdye dahil yatirnm araglari
arasinda cesitlendirmeye gidilmistir. Piyasa kosullarinda olusan farkhliklara gore
portfoydeki hisse senetleri ve kamu borglanma araglarinin agirhgi, bir grup artarken
digeri azaltilmak suretiyle dengelenerek fonun getiri ve risk orani kontrol altinda
tutulmustur.

31 Aralik 2003 tarihinde %25,59 seviyesinde bulunan bono bilesik faizleri 31 Mart
2004 itibariyle %22 seviyelerine gerilemistir. Tahvil ve bono fiyatlarinda énemli artislar
yasanmis ve disen enflasyon ortaminda reel bazda énemli getiriler elde edilmistir.
Ayni dénemde IMKB Ulusal 100 Endeksi (XU-100) 18.625 seviyesinden 20.190
seviyesine ulasmistir. 2004 ilk ¢eyreginde fon portféyunin ortalama olarak %55.2’si
yerli hisse senetlerine, %30’u Devlet Tahvili ve Hazine Bonosuna, %14,8’i ise Ters
Repoya yatiriimistir. Bu sekildeki portféy yapisi sonucunda disen faizlerin tahvil bono
fiyatlarina yaptidi olumlu etkiden ve hisse senetleri sermaye kazanglarindan
faydalaniimistir. 31 Aralik 2003 — 31 Mart 2004 dénemindeki 91 glinlik sirede fonun
birim pay degeri %5,64 artis gostermis olup bu dénemdeki getiri yillik bazda ifade
edildiginde %22,63 basit, %24,63 bilesik faize karsilik gelmektedir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

Fon yatirm islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci kuruluslar olan Oyakbank
A.S. ve Oyak Yatirm A.S. ile yapilmis olan s6zlesmeler ¢cergcevesinde fon portfoyu icin
yapilan islemlere asagidaki oranlarda komisyon édenmektedir. Sabit getirili islemler
icin komisyon oranlari, araci kuruluglara ilgili piyasalar tarafindan uygulanan komisyon



oranlarina ¢ok dislk bir marj uygulanmasi ile hesaplanmaktadir. islem bedeli
Uzerinden hesaplanan komisyonlar asagidaki gibidir.

Hisse Senetleri : Binde 2
Borclanma _Senetleri 1 Yuzbinde 2,363
Ters Repo Islemleri 1 O/N Ylzbinde 1,181 - Vadeli Ylzbinde 4,725

Borsa Para Piyasasi iglemleri: Yiizbinde 3

Saklayici kuruluslara da uyguladikllari oranlar tzerinden aylik olarak ayrica saklama
komisyonu 6denmektedir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik
Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam
degerine orani yer almaktadir.

Gider Turu Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani

Fon isletim Ucreti 0.89%
Aracilik Komisyonlari 1.02%
Diger Fon Giderleri 0.02%
Toplam Harcamalar 1.93%

Fon kurulusundan itibaren 1 yil ge¢gmemistir. Yukaridaki veriler 01.01.2004 -
31.03.2004 dénemi baz alinarak hesaplanmistir. Fon’un 2004 / |I. Dénem bagimsiz
denetim gideri Kurucu tarafindan karsilanmistir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek

Bu oOrnek Fon’a yapilan yatirrmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi
amaciyla hazirlanmistir. Bu érnekte asagida belirtilen slreler boyunca Fon’a 1 milyar
TL yatinldigi ve belirtilen sire sonunda fondan cikildigi varsayillmaktadir. Ayrica
Ornekte Fon’un yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon’un senelik
getiri  oraninin %10 oldugu varsayillarak tahmini maliyetler asagidaki gibi
hesaplanmistir. Bagimsiz denetim giderinin ortalama orani ise Fon’un blyukliglne
gore farkhlik gésterecedinden hesaplamada dikkate alinmamistir. Gergek maliyetler
asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1.sene 2.sene 3.sene 4.sene
Baslangigta Yatirilan 1,000,000,000
Senelik Ortalama Fon Bilyikligii | 1,050,000,000] 1,108,805,250] 1,170,903,888| 1,236,480,360)

IKesintiler Haric Sene Sonu Fon Biyiikligi | 1,100,000,000| 1,161,605,500] 1,226,661,216] 1,295,360,377]

(-) Fon Isletim Ucreti 37,800,000 39,916,989  42,152,540] 44,513,293
(-) Aracilik Komisyonlari 6,195,000 6,541,951 6,908,333 7,295,234
Toplam Giderler | 43,995,000 46,458,940  49,060,873] 51,808,527

IKesintiler Sonrasi Sene Sonu Fon Bilyiikligi| 1,056,005,000| 1,115,146,560] 1,177,600,343| 1,243,551,850)




5.sene

6.sene

7.sene

8.sene

9.sene

10.sene

| 1,305,729,443| 1,378,856,820 1,456,079,697| 1,537,627,440)

1,623,742,265| 1,714,679,950|

| 1,367,907,035] 1,444,516,669] 1,525,416,825] 1,610,847,794]

1,701,063,325| 1,796,331,376|

47,006,260 49,638,846 52,418,869 55,354,588 58,454,722] 61,728,478
7,703,804 8135255 8,590,870 9,072,002 9,580,079] 10,116,612
| 54,710,064] 57,774,101] 61,009,739  64,426,590] 68,034,801  71,845,090|

| 1,313,196,972| 1,386,742,568] 1,464,407,086] 1,546,421,204|

1,633,028,524| 1,724,486,287

Toplam Komisyon

Yukaridaki kosullar altinda Fon’a yatirilan 1.000.000.000.-TL, %10 reel

569,123,724

faizle

degerlendirilip giderler dusuldikten sonra buginki degerle 1.724.486.287.-TL.
olmustur. Bu dénem boyunca Fon'dan yapilan kesinti ve giderlerin toplami ise

569.123.724.-TL. dir.

OYAK EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMAGLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

Mutlu OZCAN
Fon Kurulu Uyesi

Gokhan DERELI
Fon Kurulu Baskani

EKLER:

Fon kurulu faaliyet raporu

Bagdimsiz denetimden ge¢cmis fon bilanco ve gelir tablolari
Bagimsiz denetim raporu

Bilanco tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolari
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