OYAK EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMAGLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
3 AYLIK RAPOR

Bu rapor Oyak Emeklilik A.S. Buyime Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.01.2004 - 31.03.2004 doénemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dnceki dénemle karsilastirmali
olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin,
badimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlk
degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2004 — 31.03.2004 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Glven ortaminin glglenmesi, sirdurilen mali disiplin ile birlikte temel
ekonomik gdstergelerdeki iyilesme neticesinde devlet bor¢ yénetiminde 2004 yili ilk
ceyreginde olumlu sonuglar elde edilmistir. 2003 yili basinda %58, 2003 yili sonunda
ise %28 seviyelerinde olan i¢ borglanma maliyeti dusis egilimini ilk geyrekte de
surdiirerek %22 seviyelerine kadar inmistir. i¢c borglanmanin ortalama vadesi de 9
aydan 16 aya yukselmistir. Ekonomik programin performans gdstergelerinden
konsolide bltce faiz digi fazlasi ilk ¢eyrekte 5,4 katrilyon liralik hedefini asarak 7,2
katrilyon liraya yuUkselmigtir. Vergi gelirlerinin giderleri karsilama orani da %53'den
%60’a ylkselmistir. Sanayi Uretim indeksinde de artis devam etmistir. 2004 yilinda
Kibris’in gelecegine yonelik olarak ortaya konulan Annan plani Uzerinde gorusmeler
devam etmis olup referendum siirecine gidilmektedir. Kibris sorununun ¢6zimi ve
Takiye’'nin AB Uyeligi konusundaki iyimser beklentiler ilk ¢eyrekteki piyasa verilerine
de dnemli etkiler yapmistir. Turk eurobondlari cazibesini korumustur. Turk Lirasi ilk
ceyrekte de guclni korumus olmasina karsin dis ticaret verilerinde bir sikinti isareti
goérulmemistir. Ocak ayinda ihracatin/ithalati karsilama orani %75 seviyesinde
gerceklesmistir. Resmi datalar bir kag ay gecikmeli olarak acgiklanmakta olmasina
ragmen ilk aciklanan rakamlara gore cari ac¢ik rakami da sikinti yaratacak boyutta
gérinmemektedir. i¢ talebin cok artmamasi ve disik ddviz kuru ile birlikte
enflasyondaki disus egdilimi devam etmis ve Tefe’de %8, Tufe’de %11,8 seviyeleri
gerceklesmistir. Enflasyondaki disisin sirmesi ve hedeflerin beklenenden daha
Once yakalanmasi piyasalara da glven vermis ve borglanma faizleri dismustdr.
Dusen enflasyon, faizler, Kibris ve AB Uyeligi konusundaki beklentilere olumlu tepki
veren hisse senetleri piyasasinda fiyatlar, 01.01.2004 - 31.03.2004 déneminde %8,41
dizeyinde artig gostermistir. Ayni dénemde 182 glnlik KYD-bono endeksi %7.32, 91
gunlik KYD-bono endeksi %6.59 artis gosterirken, Amerikan Dolari %5.96, Euro ise
%8.83 gerilemistir. Oniimiizdeki dénem ise ekonomik verilerden daha ¢ok dis siyasi
gelismelerin dn plana c¢ikacadi dénem olacaktir. Kibris'taki referendum sireci ve
Tarkiye’nin AB Uyeligi konusunda ortaya cikacak gelismeler piyasalari kisa, orta ve
uzun vadede ciddi bigcimde etkileyebilecektir.

31 Aralik 2003 itibariyle 18.625 seviyesinde bulunan IMKB Ulusal 100 (XU-100)
endeksi 31 Mart 2004 tarihinde 20.190 seviyesine ulasarak %8,41 artis gostermistir.
2004 yilinda fon portféylnin ortalama olarak %84,6’s1 hisse senetlerine, %15,4’0 ise
Ters Repoya yatirilmistir. 31 Aralik 2003 — 31 Mart 2004 donemindeki 91 gunlik
surede fonun birim pay degeri %4,42 artis gostermis olup bu dénemdeki getiri yillik
bazda ifade edildiginde %17,72 basit, %18,94 bilesik faize karsilik gelmektedir.




BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILi BILGILER

Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunda yer verildigi Uzere
10.04.2004 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan alinan izin dogrultusunda
izahnamenin Bélim:E, Il:Bagimsiz Denetim Sirketi Hakkinda Bilgiler bélimiinde
degisiklik yapilmistir. Sézkonusu degisiklige Sirketin merkezi, acenteleri ve
www.oyakemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir. Fon’un performans dlgutiu ile
karsilastirmali olarak verilen getiri grafigine de raporda yer verilmistir

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ MALI TABLOLAR

Fon'un 01 Ocak 2004 — 31 Mart 2004 donemine ait bagimsiz denetim calismasi
Basaran Nas Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik A.$. tarafindan yapilmistir. Rapor
sonucuna goére Fon portféyinin degerlenmesi, Fon’'un net varlik dederinin ve birim
pay degerinin hesaplanmasi islemlerinin, 28 Subat 2002 tarihli ve 24681 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirrm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik hikimleri ve Oyak Emeklilik A.S. Buyime Amacli Hisse
Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu’nun i¢ tizik hikimlerine uygun oldugu; s6z konusu
ara dénem mali tablolarin, bitin énemli taraflariyla, Fon’un 31 Mart 2004 tarihindeki
gercek mali durumunu ve 1 Ocak - 31 Mart 2004 ara hesap dénemine ait gercek
faaliyet sonucunu, mevzuata ve genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygun
olarak dogru bir bicimde yansitti§i seklinde goris belirtilmistir.

Bilanco

Varliklar (+) 192.833.857.944 -TL.
Borglar (-) 25.402.347.543.-TL.
Fon Toplam Degeri 167.431.510.401.-TL.

Gelir Tablosu

Gelirler Toplami (+) 23.532.038.019.-TL.
Giderler Toplami (-) 5.008.381.009.-TL.
Gelir Gider Farki 18.523.657.010.-TL.
Katilma Belgeleri Deger Artis / Azalisi 274.784.010-TL.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERIi TABLOLARI

31.03.2004 ITIBARIYLE

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU Menkul Tanimi Nominal Cari Deger Yuzde

HISSE SENETLERI 26,290,511,000[157,941,781,772| 82.28%
TERS REPO-DT TRT140606P14] 39,730,000,000| 34,020,213,699] 17.72%
FON PORTFOY DEGERI 191,961,995,471] 100.00%)



http://www.oyakemeklilik.com.tr/

TUTARI(TL) TOPLAM (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 191,961,995,471 114.65%
(MiZANDAN PORTFOY DEGERI)[191,961,995,471 114.65%
B. HAZIR DEGERLER 430,612,474 0.26%
a) Kasa 0 0.00%
b) Bankalar 430,612,474 0.26%
c) Diger Hazir Degerler 0 0.00%
C. ALACAKLAR 0 0.00%
a) Takastan Alacaklar T1 0 0.00%
b) Takastan Alacaklar T2 0 0.00%
c) Takastan BPP Alacaklari 0 0.00%
d) Diger Alacaklar 0 0.00%
D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00%
E. BORCLAR 25,402,347,543 -15.17%
a) Takasa Borglar T1 15,871,375,000 -9.48%
b) Takasa Borglar T2 8,951,250,000 -5.35%
c) Yonetim Ucreti 395,664,705 -0.24%
d) Odenecek Vergi 0 0.00%
e) ihtiyatlar 0 0.00%
f) Krediler 0 0.00%
g) Diger Borglar 184,057,838 -0.11%
F. M.D.Disus Karsihgi 0 0.00%

FON TOPLAM DEGERI

167,431,510,401

Toplam Pay Sayisi

2,000,000,000

Dolagimdaki Pay Sayisi 10,351,039
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0
Fiyat 16,175

Bor¢lar boliminde goriinen 25.402.347.543.-TL’nin detay1:

Hisse Senedi Takas Borcu

Hisse islem Komisyonu

Borcu

Fon isletim Ucreti Kargiligi

SPK Kayda Alma Ucret

Karsihgi

Ters Repo Stopaj Karsiligi

1 24.822.625.000.-TL.

52.127.512.-TL.
395.664.705.-TL.
127.483.312.-TL.
4.447.014.-TL.



BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKIiN BILGILER

Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi
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Tarih \ —Fon ——Performans Olgtii

Fon yénetiminde ginlik olarak portfdyiin en az %80i IMKB XU-100 endeksi
kapsamindaki hisse senetlerine yatiriimis olup risk ayarlamasi nedeniyle geri kalan
portféy ters repo olarak tutulmustur. Fonun risk yapisinin kontroli amaciyla fon
portféylne dahil yatirim araglari arasinda gesitlendirmeye gidilmistir. Fon yénetiminde
yatirnm yapilan sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde dénlsumu kolay ve
riski az olanlar tercih edilmistir. 31 Aralik 2003 itibariyle 18.625 seviyesinde bulunan
IMKB Ulusal 100 (XU-100) endeksi 31 Mart 2004 tarihinde 20.190 seviyesine ulasarak
%8,41 artis gostermistir. 2004 yilinda fon portféylinin ortalama olarak %84,6’s1 hisse
senetlerine, %15,4’0 ise Ters Repoya yatiriimistir. 31 Aralik 2003 — 31 Mart 2004
dénemindeki 91 glnlik strede fonun birim pay degeri %4,42 artis gostermis olup bu
donemdeki getiri yillik bazda ifade edildiginde %17,72 basit, %18,94 bilesik faize
karsihk gelmektedir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

Fon yatirrm islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci kuruluslar olan Oyakbank
A.S. ve Oyak Yatirm A.S. ile yapilmis olan s6zlesmeler ¢cergcevesinde fon portfoyu icin
yapilan islemlere asagidaki oranlarda komisyon édenmektedir. Sabit getirili islemler
icin komisyon oranlari, araci kuruluglara ilgili piyasalar tarafindan uygulanan komisyon
oranlarina cok diisik bir marj uygulanmasi ile hesaplanmaktadir. islem bedeli
Uzerinden hesaplanan komisyonlar asagidaki gibidir.

Hisse Senetleri : Binde 2
Borglanma _Senetleri 1 Yizbinde 2,363
Ters Repo Islemleri : O/N Yuzbinde 1,181 - Vadeli Yizbinde 4,725

Borsa Para Piyasasi iglemleri: Yiizbinde 3

Saklayici kuruluslara da uyguladikllari oranlar tzerinden aylik olarak ayrica saklama
komisyonu 6denmektedir.




Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik
Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam
degerine orani yer almaktadir.

Gider Turu Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani

Fon isletim Ucreti 0.89%
Aracilik Komisyonlari 1.27%
Diger Fon Giderleri 0.03%
Toplam Harcamalar 2.19%

Fon kurulusundan itibaren 1 yil gegmemistir. Yukaridaki veriler 01.01.2004 -
31.03.2004 dénemi baz alinarak hesaplanmistir. Fon’un 2004 / |I. Dénem bagimsiz
denetim gideri Kurucu tarafindan karsilanmistir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek

Bu oOrnek Fon’a yapilan yatirrmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi
amaciyla hazirlanmistir. Bu érnekte asagida belirtilen slreler boyunca Fon’a 1 milyar
TL yatinldigi ve belirtilen sire sonunda fondan cikildigi varsayillmaktadir. Ayrica
Ornekte Fon'un yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon’un senelik
getiri  oraninin %10 oldugu varsayillarak tahmini maliyetler asagidaki gibi
hesaplanmistir. Bagimsiz denetim giderinin ortalama orani ise Fon’un blyukliglne
gore farkhlik gosterecedinden hesaplamada dikkate alinmamistir. Gergek maliyetler
asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

Baslangicta Yatirilan

1.sene

1,000,000,000

2.sene

3.sene

4 .sene

‘Senelik Ortalama Fon Buyikligu

| 1,050,000,000] 1,105,387,500] 1,163,696,691| 1,225,081,691]

Kesintiler Haric Sene Sonu Fon Bilyiikligi | 1,100,000,000| 1,158,025,000] 1,219,110,819| 1,283,418,914

(-) Fon isletim Ucreti 37,800,000 39,793,950 41,893,081 44,102,941
(-) Aracilik Komisyonlari 9,450,000 9,948,488 10,473,270 11,025,735
Toplam Giderler | 47,250,000 49,742,438 52,366,351 55,128,676

‘Kesintiler Sonrasi Sene Sonu Fon Buyiklagu

1,052,750,000| 1,108,282,563 1,166,744,468| 1,228,290,238

5.sene

6.sene

7.sene

8.sene

9.sene

10.sene

| 1,289,704,750| 1,357,736,676| 1,429,357,285| 1,504,755,882)

1,584,131,755| 1,667,694,705)

| 1,351,119,262] 1,422,390,803 1,497,421,918| 1,576,410,924|

1,659,566,601‘ 1,747,108,739‘

46,429,371

48,878,520

51,456,862

54,171,212

57,028,743

60,037,009

11,607,343

12,219,630

12,864,216

13,542,803

14,257,186

15,009,252




| 58,036,714 61,098,150,  64,321,078] 67,714,015 71,285,929] 75,046,262

| 1,293,082,548] 1,361,292,653 1,433,100,840| 1,508,696,910] 1,588,280,672| 1,672,062,477|

Toplam Komisyon 601,989,612
Yukaridaki kosullar altinda Fon’a yatirilan 1.000.000.000.-TL, %10 reel faizle
degerlendirilip giderler dusuldikten sonra bugunkl degerle 1.672.062.477.-TL.

olmustur. Bu dénem boyunca Fon'dan yapilan kesinti ve giderlerin toplami ise
601.989.612.-TL. dir.

OYAK EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMAGLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

Goékhan DERELI Mutlu OZCAN
Fon Kurulu Bagkani  Fon Kurulu Uyesi

EKLER:

Fon kurulu faaliyet raporu

Bagdimsiz denetimden gecmis fon bilanco ve gelir tablolari
Bagimsiz denetim raporu

Bilanco tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik dederi tablolari
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