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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu Kurulu’na:

ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu, ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait gelir tablosunu, net
varlik degeri ve fon portfdy degeri tablolarini, nemli muhasebe politikalarinin ézetini ve dipnotlarini
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolaria ilgili olarak kurucu’nun sorumlulugu

Kurucey, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlar
hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemelerine gére hazirlanmasi ve diirlist bir sekilde
sunumundan sorumiudur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlilkten
kaynakianan &nemli yanlighkiar igermeyecek bigimde hazirlanarak, gergegt diirlist bir sekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve
devam ettirimesini, kogullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe
politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim kurulugu'nun sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptiimiz bagimsiz denetime dayanarak yukanda birinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda gériig bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirimistir. Bu standartiar, etik
ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergedi dogru ve diiriist bir bicimde
yansitip yansitmadig) konusunda makul bir glivenceyi saglamak lizere planlanarak yiritiimesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotfar ile ilgili bagimsiz denetim kanit)
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanimasini icermektedir. Bagimsiz denetim
teknikierinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadidi hususu da dahil clmak lizere nemli bir yanlislik igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapiimistir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi g6z dniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosuilara uygun
olarak tasarlamak amactyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalarr ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak
sunumunun uygunlugunun dederlendiritmesini de icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goristmiizin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of £enst & Young Global Limited
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Goriis

Gorlgtmize gore, fon portfdyliniin degerlenmesi, net varlik degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemleri, Sermaye Piyasast Kurulu’nun emeklilik yatinim fontarina iliskin dilzenlemeleri
ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun ig tiiziik hilkiimlerine uygunluk
arzetmekte; iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasas| Kurulu'nca yayimlanan emeklilik
yatinm fonlan hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri gergevesinde (bakiniz bilango 2
no’lu dipnot) dogru ve diriist bir bigimde yansitmaktadir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Haciogiu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

4 Mart 2013
Istanbul, Turkiye



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahk 2012 tarihi itibariyle
bilango
(Birim - Tlrk Lirasi)

31 Aralik 2012

31 Aralhik 2011

Varliklar
Hazir degerler

Bankalar - Vadesiz mevduat 2,215 2,758
Bankalar - Vadeli mevduat 19,734,462 2,313,863
Menkul kiymetler
Kamu kesimi borglanma senetleri 104,445,313 79,089,860
Hisse senetleri 56,590,814 24,061,510
Ozel kesim borglanma senetleri 3,638,958 7,073,216
Diger menkul kiymetler 9,070,244 14,746,976
Alacaklar 34,876 169,250
Dider varliklar 1,386,787 1,013,215
Varliklar toplami 194,903,669 128,471,348
Borglar
Menkul kiymet alim borglar - (271,151)
Fon ve portféy yonetim Ucreti {428,114) (395,210)
Diger borglar (27,954) (15,983)
Borclar toptami {456,068) (682,344)
Net varhklar toplami 194,447,601 127,789,004
Fon toplam degeri
Katilma belgeleri 134,300,870 93,328,587
Menkul kiymet degder artis / (azalis) 12,534,351 3,576,055
Fon gelir - (gider) farki 47,612,280 30,884,362
Cari donem fon gelir / (gider) farki 16,727,018 3,526,627
Gecgmis yillar fon gelir / (gider) farki 30,884,362 27,357,735
Fon toplam degeri 194,447,601 127,789,004

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren

hesap dénemine ait gelir tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

31 Arahk 2012

31 Aralik 2011

Fon gelirleri
Menku! kiymetler portfoylinden alinan faiz ve kar paylari

Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylari 5,493,506 1,659,320
Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylar 1,402,804 946,076
Hisse senetleri 792,210 365,955
Borclanma senetleri 610,594 580,121
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylari 3,331,246 539,050
Menkul kiymet satis karlari
Kamu kesimi menkul kiymet satig karlari 5177 8,492
Ozel kesim menkul kiymet satis karlar 2,653,602 3,081,625
Diger menkul kiymet satig karlar - 291,260
Gergeklegen deger artiglan 14,263,090 6,691,149
Diger gelirler 276 -
Fon gelirleri toplami 27,050,401 13,216,972
Fon giderleri
Menkul kiymet satis zararlan
Kamu kesimi menkul kiymet satig zararlan (9,745) {1,817)
Ozel kesim menkul kiymet satig zararlar (264,280) (241,956)
Diger menkut kiymetler satig zararlan (4,040,843) (111,010)
Gergeklesen deger azaliglar (1,127,890) {(4,753,870)
Diger giderler
Fon ve portfoy yonetim licretleri (4,578,110) (4,240,493)
Denetim Ucreti (25,239) (27,770)
Araciltk komisyon giderleri (123,897) (249,401)
Bankalararast para piyasasi komisyonu (89,250) (19,348)
Saklama giderteri {21,560) (19,813)
Diger {41,569) (24,867)
Fon giderleri toplami (10,322,483) (9,690,345)
Fon gelir - (gider) farki 16,727,918 3,526,627

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamilayici pargaiaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralhk 2012 tarihi ifibariyle

net varlik degeri tablosu
(Birim - Tiirk Liras)

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Tutar Cran (%) Tutar Oran (%)
Fon portfdy degeri 193,479,791 99.50 127,285,425 99.61
Hazir dederler - bankalar 2,215 0.00 2,758 0.00
Alacaklar 34,876 0.02 169,250 0.13
Dider varliklar 1,386,787 0.71 1,013,915 0.79
Borglar (456,068) (0.23) (682,344) (0.53)
Fon toplam degeri 194,447,601 100.00 127,789,004 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalandir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari
(Birim —~ Aksi belirtiimedidi stirece Tiirk Lirasi (TL.))

1- Fon ve kaftilma belgeleri hakkinda genel bilgi :

Oyak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmigtir. Satig igleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na Oyak Emeklilik A.S. nin kurucusu
oldugu fonlarin ig tizlk, izahname ve tanitim formlarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.S. clarak
dedistirilmesi hususunda bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurucu unvan
dedisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 20092 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu, ING Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu unvan
ve |IEE fon kodu ile IMKB'de iglem gdrmeye baglamistir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden (ING Emeklilik - Kurucu) 4 Mart 2004 tarihinde Fon portféyln(
olusturmak Uzere toplam 5,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamigtir. Fon, Sermaye Piyasasi
Kurulu'ndan (SPK) almig oldugu izin uyarinca 5 Nisan 2004 tarihinde katilma paylarini birim pay
degeri 0.010130 TL'den halka arz etmisgtir. Fon, ig tizglinde belirtildigi Gizere slresizdir.

ING Emekliilik ile ING Portfdy Yonetimi Anonim $irketi {ING Portféy)} arasinda yapiimis olan Portféy
Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Fon'un yonetimi ING Portféy tarafindan yapiimaktadir.

Yil iginde Fon'un kamu kesimi ve 6zel kesim tahvil ve bono alim satimiari ING Bank A.S. ve hisse
senedi akm satimiari Oyak Yatinm A.S$. araciligi ile yapilmaktadir.

FFon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.S.'ye ddenmek lizere 01 Ocak 2012 - 02 Subat 2012 arasinda
net varlik degerinin yiiz binde 10'u (0.010%), 03 $Subat 2012 — 04 Nisan 2012 déneminde net varlik
degderinin yliz binde 8.5 (0.0085%) oraninda, 05 Nisan 2012 — 31 Aralik 2012 déneminde ise net
varlik degerinin yiiz binde 7.8'i (0.0078%) oraninda “Fon [sletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmistir.

Kurucu'ya ddenen Fon Yonetim Ucreti icerisinden ING Portfoy'e aylik olarak net varlik dederine gbre
%12.5 ile %25 arasinda defisen tutarda "Porifdy Yonetim Ucreti” 6denmektedir,

Fon'un katilma belge sayisi 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle 100,000,000,000 adet
olup dolagimda olan pay sayis1 5,569,663,019 ve 4,321,700,296 adettir. Fon'da, Kurucu’nun tahsis
etmis oldugu sermaye avansina iliskin herhangi bir katilma belgesi kalmamigtir. Buna gore ayni
tarihler itibariyle Fon’un birim pay dederi 0.034912 TL ve 0.029569 TL'dir. Ayrica Fon toptam degerleri
ayni tarihler itibariyle 194,447,601TL ve 127,789,004 TL'dir.

1 Ocak — 31 Aralik 2012 ve 2011 yili ayni1 doneme iligkin fon katilma belgelerinin hareketleri agagidaki
tabloda 6zetlenmigtir.

1 Ccak -~ 31 Aralik 2012 1 Ocak -~ 31 Aralik 2011

Adet TL Adet TL

Acllis 4,321,700,296 93,328,587 3,513,416,343 69,227,146
Satiglar 2,485,070,709 80,043,772 1,874,198,355 55,764,702
Geri aliglar (1,237,107,985)  (39,971,389)  (1,065,914,402) (31,663,261)

5,669,663,019 134,300,970 4,321,700,296 93,328,587

(7)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2012 tarihi ifibariyle
bilango dipnotlar (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedidi siirece Tiirk Lirasi (TL))

b)

Uygulanan belli bash muhasebe prensiplerinin ézeti:
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatinm Fonlarimin Kurulug
ve Faaliyeflerine lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik ile emeklilik yatinm fonlari kurulug ve
faaliyetlerine iligkin esaslari dizenlemigtir. Fon’un finansal tablolar bu itkelere gére
hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tablolarint Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik yatirim
fonfarina iligkin genel kabul gérmils muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gergeklesen deger artislan/(azalislan):

fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle fon ig tlizGgil hilklimlerine gore dederlenmesi
sonucunda ortaya ¢lkan dederleme farklar), bilancodaki fon toplam degerinin icinde yer alan
katima belgeleri deder artig/(azahs) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle,
degerleme farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden gikartilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitiimaktadir.

Vergi karsiliklari:

Tiirk Ticaret Kanunu’na gdre tiizel kigiligi clmayan Fon'un vergi kigiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatirim fonlarinin kazanglart Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon’un Kurumlar
Vergisi’nden istisna edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu'na gére de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degerleme kurallan agagidaki gibidir:
Fon portféyundeki varliklarin degerlemesi asadidaki esaslara gore tespit edilir:

i) Portféye alinan variklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklann
alim fivatlar satin alma gliniindeki yabanci para cinsinden dederinin Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nca (TCMB) bilanco tarihinde ilan edilen ve bir sonraki isgliniinde gecgerli
olacak doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

ii) Alis tarihinden baglamak lizere portfoydeki variiklardan;

1) Borsada iglem gren kamu borglanma araglarina iliskin degerfenmis fivat, degerleme
giniinde borsada olugan adirhkh ortalama fiyata ilk is giiniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada iglem gdren hisse senetlerine iligkin degerleme fiyati olarak, dederleme giiniinde
borsada ikinci seans kapanig! itibariyle olusan agirhkli ortalama fiyat kullanilir.

3) Degerleme giinlinde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son iglem
tarihinde borsada olugan agirlikl ortalama piyasa fiyattyla, kamu borglanma araglari, son
islem tarihinde borsada olugan baz fiyatina ilk is giinine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu dis borglanma senetleri'nin (Eurobond) dederlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyati baz fiyat olarak kullanilir. Baz fiyata, son kupon 6deme tarihinden,
degerleme glnlini takip eden ilk i glinline kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portfoydeki vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

6) Bunlar distnda kalan para ve sermaye piyasasi araglarn Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar gergevesinde degerlenir.

(@)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahk 2012 tarihi itibariyle
bilanco dipnotlari (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutari:

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$.de ("Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmistir.

Kurucu ve yoneticiye olan borglar:

Fon i¢ tizugu uyannca, Fon yonetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsili§ olarak, her glin igin net varlik degeri tzerinden yiz binde 10
oraninda {icret tahakkuk ettiriimekte ve diger giderler/borglar altinda fon ve portféy yonetim
licretleri olarak izlenmektedir. ligili hizmetler karsili§i olarak ig tiiziikteki oranlar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portféy ydnetim ticretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin ilk
haftasi iginde ING Emeklilik'e 6denmigtir.

Bilang¢o tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamayi gerektiren hususlara iligskin bilgiler:

Yokiur,
Diger:

ING Emeklitik Anonim Sirketi emeklilik yatinim fonlarinin cari yil igin belirlenmis olan denetim
licretlerini emeklilik yatirim fonlarina fon toplam degerleri oranlamasi Uzerinden dagitmaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 34,876 TL tutarindaki alacak vadeli igiem
sOzlegsme geliri alacaklarindan olugmaktadir. (31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bilangoda yer alan
169,250 TL., 160,000 tutarindaki alacak menkul kiymet satisi sonucu olugan Takashank
alacaklarindan ve 9,250 tutarindaki vadeli islem sézlesme geliri alacaklarindan olusmaktadir}

31 Arahik 2012 tarihi itibariyle bilangoda yer atan 1,368,787 TL tutarindaki diger varliklar Fonun
Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasi'nda taraf olduklan vadeli islem s6zlesmeleri nedeniyle,
Takasbank nezdinde nakit teminat ve nemalandirma sonucu tahakkuk eden faiz gelirlerinden
olugmaktadir. (31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 1,013,915 TL tutarindaki diger
varhklar Fonun Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi'nda taraf olduklari vadeli islem sézlesmeleri
nedeniyle, Takasbank nezdinde saklanan 1,000,000 TL tutarinda nakit teminat ve geri kalani da
nematandirma sonucu tahakkuk eden faiz gelirlerinden olusmaktadir).

islem teminati hesaplarinda bulundurulan nakit teminatlar ile Garanti Fonu nakit katki paylari
saat 15.40 itibariyle, TCMB Bankalar arasi Para Piyasasi'nda veya bu piyasada herhangi bir
nedenden dolayi islem yapilamaz ise Bankalar arasi ikincil Piyasa’da, Takasbank tarafindan
giniin piyasa kosullarina gore en iyi gayret gésteriimek suretiyle nemalandinlir ve nema tutarn
ilgili hesaplara bir sonraki is giinii aktarir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibarivia bilangoda yer alan borglarin detay agagidaki gibidir :

1 Qcak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

SPK kayda alma Gcreti 17,917 5,620
Denetim {icretleri 7.867 8,675
Takas saklama komisyonlarn 2,097 1,682
Katiima belgesi kiisurat kargihg: 73 68
Diger - 28
27,954 15,983




ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk lirasi (TL))

Bagbakanlk Mevzuati Geligtirme ve Yayin Genel Mudurlagl'niin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
sayilt Resmi Gazete'de yaytmianan Emeklilik Yatinm Fonlarimin Kurulus ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te Degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik'in 6. Maddesinde
belirtildigi {izere Fon portfoyinin en fazla %20’si bankalar nezdinde agtirilacak mevduat ve
katilma hesaplarinda degerlendirilebiimektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16 Haziran 2010
tarihli B.02.1.8PK.0.15.562 no'lu yazisinda i¢ tlizilk ve izahnamelerini yoneimelikie yapilan
degisikliklere gore glincellememisg olan emeklilik yatinm fonlarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadidi belirtiimis olup emeklilik yatirim fonlarinin ilgili degisiklikieri
yapilacak ilk tliziik ve izahname dedisikligi kapsamina almasi, bagka hir nedenle ig tizik
degisikligine gidiimemesi halinde ise yonetmelik degisikligi kapsamindaki ig tiiziik ve izahname
giincellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerektigi bildirilmigtir.
ING Emeklilik Anonim Sirketi, Fonun ig tizilk ve izahname degigikliklerine iligkin itk
bagvurusunu 28 Aralik 2010 tarihinde yapmig olup; SPK'min 21 Temmuz 2011 tarihli bagvuru
iptali karari sonrasinda ig titziik ve izahnamelerde gerekli glincellemeleri yaparak 26 Kasim
2011 tarihinde tekrar SPK'nin onayina sunmustur. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Fon'un vadeli
mevduat yatirnmlar fon portfoyliniin %10.20’sini olugturmaktadir. 3 Nisan 2012 tarihinde
SPK'dan alinan onay dogrultusunda yeni ig tiizlk ve izahnameler 5 Nisan 2012 tarihinde ticaret
siciline tescil ettirilerek Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanmistir,

(10)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emekliilik Yatirim Fonu

31 Arahlik 2012 tarihi ifibariyle
gelir tablosu dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilancgo tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temetti alacagi
bulunmamaktadir.

Yonetici sirketfen alinan avans ve kredi faiz oranlarn

Bilango tarihi itibariyle yinetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir énceki yila gére %25’in iizerinde ortaya cikan artis ve
azaliglarin nedenteri

Gegtigimiz ddnem ile kiyasladigimizda, fon gelirlerinde portféyde ver alan ézellikle kamu kesimi
menkul kiymet ve hisse senetleri faiz ve kar paylarindaki artis nedeni ile yikselme
kaydedilmistir. Cari dénemde gegmis donem kiyasla kamu borglanma senetleri ve hisse
senetlerindeki gergeklesen deger artigtari, fon gelirlerindeki artigin diger bir nedenidir. Fon
gelirlerinde, dzel sekior tahvil faiz gelirleri ve vadeli islem sozlesmelerine badli olarak da
yukselis gozlenmistir. Fon giderlerinde ise ozellikle vadeli islem sdzlesme giderlerine bagli
olarak ciddi bir artis gergeklesmistir. Fon portfoyiindeki arfigla dogru orantili olarak Fon ve
portféy yonetim ticretlerinde de gegmis dénemle kiyaslandiginda cari dénemde artis sz
konusudur.

(11)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralhik 2012 tarihi ifibariyle
fon poriféy dederi tablosu dipnotlari
(Birim ~ Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

3-

Imtiyazii hisse senetleri

Bilango tarihi itibariyla portféyde imtiyazli hisse senedi mevcut degildir.

Alinan bedelsiz hisse senefleri

1 Ocak - 31 Aralik 2012 déneminde 142,093.06 adet bedelsiz hisse alinmistir.

Hisse adi Tarih Adet
Egerli Demir ve Celik Fab. A.S. 30/04/2012 142,093.02
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. 25/05/2012 0.04
1 Qcak - 31 Aralik 2011 ddneminde 272,386.36 adet bedelsiz hisse alinmigtir.
Hisse adi Tarih Adet
Egerli Demir ve Celik Fab. A.S. 15/03/2011 68,750
Enka Insaat ve Sanayi A.S. 02/06/2011 13,636.36
Tirk Hava Yollart A.Q. 11/07/2011 190,000

ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu agan kismi

Bilango tarihi itibariyla portfdyde ihrag edilen menkul kiymet meveut degildir.

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portfdyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet

mevcut degildir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

net varlik dederi tablosu dipnotlari
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Siipheli alacakiarin futar:

Bilango tarihi itibariyla stpheli alacak bulunmamaktadir.

2- Net varlik deglerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrinfisi

Net varlik de@erinin %5'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.

3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibarivia agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

(13)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap dénemine ait
varliklarin saklanmasina iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu
varhiklarinin saklanmasina iliskin rapor

ING Emeklilik Anonim $irketi Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’'nun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2012
hesap donemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iliskin sézlesmelerini, fon
varliklarinin 4632 sayli Bireysel Emeklilk Tasarruf ve Yatinnm Sistemi Kanunu (“4632 sayili Kanun®)
ve Emeklilik Yatirm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetierine iligkin Esaslar Hakkinda Yonetmelik
(“Yonetmelik”) hilkimlerine uygun olarak saklanip saklanmadidi agisindan incelemis bulunuyoruz.
Incelememiz agagidaki hususlarin test edilmesini igermistir.

1) Saklayict kurulug olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasas| araglarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
("Emeklilik Sirketi’) veya Fon Kurufu’'nun énceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlari ile
mutabakatinin yapiimasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlart tutan kuruluslardan teyit
edilmesi,

3) Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmas,

4) Fon hesabindan yapitan 6deme ve virman islemlerinin ilgili 6deme ve virman islemterine iligkin
belgelerle karsilagtirilarak kontrol edilmesi,

5) Fon portféylindeki menkul kiymetler Gizerindeki haklarin portféy yonetim sirketinin talimati
gergevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

6) Fon paylarinin katilimei bazinda tutulup tutulmadigr ve katilimcilara fon hesaplarinda yatinma
yonlendirilecek katki pay! tutar ile bunlara kargilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkani saglanip saglanmadidinin kontroli,

7 Fon hesaplarinda yatirma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katki
paylarimin Forv'a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrolii,

8) Emeklilik Sirketi ve portfdy yénetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi digina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapiiip
yapilmadi@inin kontrolii,

Gorligimize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatinim Fonu'nun 1 Ocak - 31 Aralik
2012 hesap doneminde varliklari 4632 sayili Kanun ve Yénetmelik hitkiimleri ¢ercevesinde
saklanmaktadir,

Bu gorlis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketinin bilgisi ve kullanimi

igin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimas| mimkiin degildir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Sorumlu Ortak, Basdenefgi

4 Mart 2013
Istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap dénemine ait
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatinnm Fonu'nun
i¢c kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor

ING Emeklilik Anonim $irketi Esnek Emeklilik Yatinm Fonuwnun 1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap
dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetierine lliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik'in ("Yénetmelik”) 14 lincl maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
gergevesinde incelemis bulunuyoruz,

GorGgiimiize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun i¢ kontrol sistemi,
Yonetmelik'in 14 Gncll maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu gbrig tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi

icin hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullaniimas| mimkiin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Haciogiu, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

4 Mart 2013
istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap dénemine ait

yatinm performansi konusunda kamuya
actklanan bilgilere iligskin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketfi

Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun
yatinm performans! konusunda kamuya
agtklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emekiilik Yatirim Fonu'nun ("Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap
dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayili
Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirme ve
Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan donemiler igin inceleme yapilmamig ve goris olusturulmamisgtir,

Gorligimiize gére 1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap dbnemine ait performans sunus raporu ING
Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun performansini Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun ilgili Teblidi'nde belirtilen performans sunug standartlanina iligkin diizeniemelerine uygun
olarak dogru bir bicimde yansiimaktadir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mlsavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Haciodlu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetci

4 Mart 2013
Istanbul, Tlrkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 5 Nisan 2004

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

Fonun Yatirim Amaci Portfiy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 194,447 601TL | ING Emeklilik A.S. Esnek Meltem Oter
Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon™) | Abdullah Akgiin
portfdyiiniin tamammi defisen Vildan Ozgiil
piyasa kogullarina gire fbrahim Altan
Emeklilik Yatirim Fonlarinin
Birim Pay Degeri 0.034906 TL | Kurulus ve Faliyetlerine iliskin
Yatirimel Sayisi 143,099 | Esaslar Hakkinda Yonetmeligin
Tedavil Orani % 5.57 | besinci maddesinde belirtilen
varlik tiirlerinin tamamina veya
bir kismina yatiran ve hem
sermaye kazanci hem de temetti
ve faiz geliri elde etmeyi
hedefler.
Portfoy Dagihm Yatirum Stratejisi
- Hisse Senetleri % 29.25 | Fon, yatirim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatirima ne sekilde
y6nlendirilmesi konusunda karari portfoy yoneticisine birakan ve piyasa
- Devlet Tahvili/ % 53.98 | kosullarina gire portfiiy yineticisinin en uygun portfoy dagilunmm
Hazine Bonosu vapacagim diisiinen katilimeilar i¢in kurulmus bir fondur. Herhangi bir
vatirm kisitlamast yoktur, Esnek emeklilik fonu, portfoy varlik yapisini
-Ters Repo % 4.65 | piyasalarm durumu ve konjonktiire bagh olarak gerektiginde son derece
“Ozel Sektsr Tahvili 95, 1.88 | hezli ve ani sekilde degistirmeye miisait yapiya sahip olan bir fondur.
-Borsa Para Piyasasi 9 0.04 | Fon’un yatiim yapabilecegi pek ¢ok yatirim enstriimani olmasina
ragmen, agirlikl olarak Kamu Borglanma Araglart ve Tiirk Hisse
- TL Mevduat % 10.2

Senetlerine yatirim vapilmaktadir. Fon’un performans dlgiitii de buna
giire belirlenmistir. Piyasa kosullarina bagh olarak riskten kagmabilmek
ya da sermaye veya faiz kazanci elde edebilmek igin igtiiziikte yer
verilen dier vatirun enstriimanlarma da yatinm yapilabilecektir,

Hisse Senetlerinin
Sektiorel Dagilim

Yatirim Riskleri En Az Ahmabilir Pay Adeti:
0,001 Adet

-Kimya, Petrol ve Plastik
-Metal Ana Sanayi

-Ulagtirma ve Depolama
-Sigorta Sirketleri

-Gayri Menkul yatirim Ortakliga
-Bankalar

-Finansal Kiralama ve Fakt&ring
-ingaat ve Ingaat Malzemeleri
-Teknoloji

-Toptan ve Perakende Ticaret

%7.04
%2.47
%22.39
%4.44
%0.85
%36.84
%9.01
%6.54
%8.79
%1.63

Emeklilik yatinm fonunun igletilmesi sirasinda karsilasilabilecek
muhtemel riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik
Risklerdir. Finansal ve politik risklerin yénetimine iliskin olarak, portfdy
yéneticisi fon portfdyiinii ydnetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri
unsurlarm gbz dniinde bulundurmakta, portfoy ydnetim stratejilerine ve
yatirim simrlamalara uygun hareket ederek fon ictiiziigli, izahname,
portfoy yonetim sdzlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara
uyulmaktadir. Fon yonetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi
araclariin segiminde nakde doniigiimii kolay ve riski az olanlar tercih
edilmektedir. Fon’a ait yatirim kararlari, konularinda uzman tiyelerin
olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak
haline getirilmektedir, Operasyonel risklerin yénetimine iliskin olarak,
Fon'un tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayri bir
birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un y6netiminde olugabilecek
hata, hile ve usulsiizliiklerin énlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin
dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon ig kontrol sistemine iliskin tiim
esas ve usuller ile is akislar: Sirket tarafindan yazili hale getirilmistir.
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1)

2)

3)

4)

C. DIPNOTLAR
01/01/2012 — 15/04/2012 ddneminde:

Fon™un Getirisi: % 5.03
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % 5.60
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiinlin Getirisi: % 5.85
Nispi Getiri: %{0.57)

Nispi Getiri'nin %(0.82)si varlik se¢iminden %(0.25)’1 ise varlik gruplar: arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

16/04/2012 —-31/12/2012 ddneminde:

Fon’un Getirisi: % 12.40
Hedeflenen Karsilastirma Olg:utu Getirisi: % 10.43
Gergeklegen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 11.71
Nispi Getiri: % 1.97

Nispi Getiri’nin %0.69°u varlik se¢iminden %1.28si ise varhik gruplari arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda agagidaki formiil kullantlmugtir:
(Gergeklegen Getiri — Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi) + {Gergeklesen Karsilagtirma
Olgiitiiniin Getirisi — Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitiintin Getirisi)

Kurucu 18/06/2012 tarihinde, Emeklilik Gézetim Merkezi tarafindan iletilen Tutarhilik Raporu’na konu
olan karstlastirma dlgiitiindeki sistematik hata nedeniyle degismesi gerektigini tespit eden karsilastirma
Slglitll hesaplama yéntemi hakkinda 18/09/2012 tarihinde Sermaye Piyasasit Kurubu’ndan gdriis talep
etmistir. 14/11/2012 tarihli, 967 sayil: Sermaye Piyasas: Kurulu’ndan gelen gériis yazisinda Kurucw’nun
karsifastirma olgiitii getiri hesaplama yonteminin degistirmesi gerektigi belirtilmistir, Hlgili degisiklikler
gecmise yonelik olarak tekrar hesaplanarak 10/01/2013 tarihinde Sermaye Piyasas: Kurulu'na
gonderilmistir.

Fon portféy yonetimi hizmeti ING Portfoy Yénetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.S.’nin %100 istirakidir. Sirket, onbes adedi ING Bank A.3. ve sekiz adedi de ING Emeklilik
A.S.’ye ait olmak iizere toplam yirmilic adet yatirim fonunun portfdyiini ydnetmektedir.

Fon portféyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tamtict Bilgiler” béliimiinde
belirtilmistir.

Fon 1 Qcak 2012- 15 Nisan 2012 déneminde net % 5.03, 16 Nisan 2012 — 31 Aralik 2012 déneminde ise
net % 12,40 getiri saglamigtir.



5)

6)

7

8)

9)

Yonetim licretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varhk degerlere
orammn agirlikli ortalamas: asagidaki gibidir:

01/01/2012 —02/02/2012 tarihleri aralifinda,

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 10
Aracilik Komisyonlart: Yiizbinde 0.44
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0.14

03/02/2012 — 04/04/2012 tarihleri araliginda,

Fon Isletim Uereti: Yiizbinde 8.50
Aracilik Komisyonlar. Yiizbinde 0.42
Diger Fon Giderleri: Yizbinde 0.13

(5/04/2012 — 30/12/2012 tarihleri arahifinda,

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 7.90
Aracilik Komisyonlar:: Yiizbinde 0.36
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0.16

3 Nisan 2012 tarihinde SPK tarafindan onaylanan yeni ictiiziik ve izahname degisiklikleri dogrultusunda
16 Nisan 2012 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere uygulanacak olan yeni karsilagtirma 6lgiiti ve
yatirim yapilacak bant araliklari agsagidaki gibi olmusgtur:

((IMKB Ulusal XU-100 Endeks getirisi * %14) + (KYD DIBS 182 Endeks getirisi * %64) + (KYD O/N
Briit Repo Endeksi getirisi * %14) + (Aylik Britt Mevduat Faizi * %1) + (KYD Eurobond (USD-TL)
Endeksi getirisi * %1) + ( KYD Eurobond (EUR-TL) Endeksi getirisi * %1) + (KYD Tiife Endeksli
DIBS* %1) + (KYD DIBS Tiim* %1) + (KYD Degisken OST *%1) + ( KYD Sabt OST* %1) + (IMKB
TUM *%1))

Kargilagtirma ¢lgiiti dikkate alimmakla birlikte, piyvasa kogullarma gére, hisse senetleri igin %0-%30, TL
cinsi Devlet I¢ Borglanma Senetleri igin %50-%80, Borsa Para Piyasasi islemlerinde en fazla %20 olacak
sekilde Ters Repo ve Borsa Para Piyasasi islemleri toplamu igin %0-%30, Eurobondlar %0-%30, Mevduat
iglemleri igin %0-%20, Enflasyona Endeksli Tahviller igin %0-%30, Sabit Ozel Sektor Tahvilleri %0- %
30 ve Degigken Ozel Sektor Tahvilleri %0- %30 araliginda pozisyon alinabilecektir

Emeklilik yatinim fonlanoun portfOy isletmesinden dogan kazanglar: kurumlar vergisi ve stopajdan
muattir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayih Kanun'’la Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 67.
madde cercevesinde, emeklilik yatirim fonlarmin taraf oldugu yatinm iglemlerinden elde edilen kazanglar
iizerinden de tevkifat yapilmaz.

Portfdy grubu igerisinde ver alan portitylerin asgari ve azami bityiikliikleri: Gegerli degildir.

Portfdy sayisi: Gegerli degildir



p.  ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1)

Fon’un gegmis donemlere iliskin performans bilgileri agagidaki gibidir:

2004 déneminde:

Fon’un Getirisi;

Hedeflenen Karsilastirma Olgiitit Getirisi:
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiniin Getirisi:
Nispi Getiri:

% 20.95
% 21.67
% 21.55
% (0.72)

Nigpi Getiri’nin % (0.60)’1 varlik segiminden, % (0.12)’si ise varlhik gruplan arasinda gerceklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir.
2005 déneminde:

Fon’un Getirisi:

Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi:
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi:
Nispi Getiri:

% 20.25
% 30.27
% 23.54
% (10.02)

Nispi Getiri’nin % (5.29)’u varlik se¢iminden, % (4.73){ ise varlik gruplar: arasinda gerceklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir,
2006 déneminde:

Fon’un Getirisi;

Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi;
Gergeklesen Kargilastrma Olgiitiiniin Getirisi:
Nispi Getiri:

% 15.65
% 16.95
% 17.59
% (1.30)

Nispi Getiri'nin %(1.94)1 varlik segiminden, %0.64°1 ise varlik gruplar arasinda gergeklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir,

2007 déneminde:

Fon’un Getirisi;

Hedeflenen Kargilastirma Olgiitii Getirisi;
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi:
Nispi Getiri:

% 14.05
% 22.67
% 18.24
% (8.62)

Nispi Getiri’nin %(4.19)"u varlik segiminden, %(4.43)0 ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir.
2008 déneminde:

Fon’un Getirisi:

Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi:
Gergeklesen Karsilastrma Olgiitiiniin Getirisi:
Nispi Getiri:

% 8.49
% 1.72
% 8.51
% 6.77

Nispi Getiri’nin %(0.02)si varlik segiminden, %6.79’u ise varlik gruplan arasmda gergeklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir.



2009 doneminde:

Fon’un Getirisi: % 29.10
Hedeflenen Karsilagtirma Olciitii Getirisi: % 2591
Gergeklesen Kargilastrma Olglitiindin Getirisi: %2173
Nispi Getiri: % 3.19

Nispi Getiri’nin %7.37si varlik seciminden, %(4.18)’1 ise varlik gruplar arasinda gergeklegtirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir,

01/01/2009 — 12/06/2009 déneminde’:

Fon'un Getirisi: %17.68
Hedeflenen Kargilastirma Olglitii Getirisi: %1111
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitinin Getirisi: %10.54
Nispi Getiri: %6.57

Nispi Getiri'nin %7.14"1 varlik segiminden, %(0.57)si ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir.

13/06/2009 — 31/12/2009 déneminde™:

Fon'un Getirisi: %9.70

Hedeflenen Karsilastirma Olgiith Getirisi: %13.33
Gergeklesen Karsilagtirma Olgitiiniin Getirisi: %10.12
Nispi Getiri: %(3.63)

Nispi Getiri’nin %(0.42)’si varlik segiminden, %(3.21)1 ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2010 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) % 7.47
Hedeflenen Karstlastirma Olglitii Getirisi: %11.64
Gergeklesen Karsitlastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 8.94
Nispi Getiri: % (4.17)

Nispi Getiri’nin %(1.47)’si varlik segiminden, %(2.70)’i ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2011 déneminde:

Fon'un Getirisi: % 1.15
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % 0.32
Gergeklesen Karsilagtirma Olglitiintin Getirisi: % 1.38
Nispi Getiri: % 0.83

Nispi Getiri'nin %(0.23)"si varlik se¢itinden, %1.067s1 ise varlik gruplar arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir,

2) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portf6y ve karsilagtirma 6lgiitii standart sapmasina {(giinliik
verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir.

! Fon karsilastirma 8lgiitii %15 IMKB-100 hisse + %80 KYD DIBS 182 + %3 KYD O/N Briit Repo + %1 KYD
Eurobond (USD-TL) + %1 Aylik Briit Mevduat Endeksi

? Fon’un karsilagtirma 6lgiitii 12/06/2009 tarihinde degismistir. Yeni kargilagtirma dlgiitii %25 IMKB-100 hisse
+ %65 KYD DIBS 182 + %8 KYD O/N Briit Repo + %1 KYD Eurobond (USD-TL) + %1 Aylik Briit Mevduat
Endeksi degerlerinden olugmaktadir.



