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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu Kurulu'na;

ING Emeklilik Anonim $irketi Gelir Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon") 31 Aralik 2012
tarini itibariyle hazirtanan ve ekte yer alan bilangosu, ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait gelir
tablosunu, net varlik degeri ve fon portféy degeri tablolarini, dnemli muhasebe politikalarinin &zetini ve
dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak kurucu’nun serumlutugu

Kurucey, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlari
hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemelerine gdre hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten
kaynaklanan dnemli yanlgliklar igermeyecek bigimde hazirlanarak, gercegi diriist bir sekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasim, uygulanmasini ve devam
ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe
politikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim kurulusu’nun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak yukanda birinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda g6ris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik
ilkelere uyulmasint ve bagdimsiz denetimin, finansal tablolarin gergedi dogru ve diiriist bir bigimde
yansitip yansitmadi@r konusunda makul bir glivenceyi saglamak Uzere planlanarak ylrGtiimesini
gerektirmekiedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasin icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata vefveya hile ve usulstizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadig! hususu da dahil olmak tizere Gnemli bir yanlighk igerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak gekilde, mesleki kanaatimize gére yapiimigtir, Bu risk
degerlendirmesinde, fonun ig kontrol sistemi gdz énlinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gériig vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sisterni
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendirimesini de igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimiizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of £rnst & Young Globa! Limited
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Goriig

Géraglimiize gore, fon portféyliniin degerlenmesi, net varlik dederi ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun emeklilik yatirim fonlarina iliskin dizenlemeleri
ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun i¢ tiziik hikiimlerine
uygunluk arzetmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasas: Kurulu'nca
yayimlanan emeklilik yatinm fonlar hakkindaki muhasebe ve dederleme diizenlemeleri gergevesinde
{bakiniz bilango 2 no'lu dipnot) dagru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir,

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali M{igavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

L)

Seda Hacioglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

4 Mart 2013
Istanbui, Tirkiye



ING Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
bilanco
{Birim - Tiirk Lirasi)

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Varliklar
Hazir degerler

Bankalar - vadesiz mevduat 4,522 12,376
Bankalar - vadeli mevduat 5,459,649 3,996,668
Menkul kiymetler
Kamu kesimi borglanma senetleri 33,631,941 28,424,252
Ozel kesim borglanma senetleri 518,887 -
Diger menkul kiymetier 2,662,393 3,324,994
Varhklar toplami 42,277,392 35,758,290
Borclar
Fon ve portfoy yonetim Ucreti {74,190) {64,999)
Diger borglar (5,108) {5,889)
Borglar toplami (79,296) {70,388)
Net varliklar toplami 42,198,096 35,687,402
Fon toplam degeri
Katiilma belgeleri 32,424,564 26,930,904
Menku! kiymet deger artis / (azahg) 240,501 2,492,177
Fon gelir - (gider) farki 9,533,031 6,264,321
Cari dénem fon gelir / (gider) farki 3,268,710 405,368
Gegmis yillar fon gelir / (gider) farki 6,264,321 5,858,953
Fon toplam dederi 42,198,096 35,687,402

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablotarin tamamiayici pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirnrm Fonu

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren
hesap dénemine ait gelir tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

31 Arahk 2012

31 Aralik 2011

Fon gelirleri
Menkul kiymetier portféylinden alinan faiz ve kar paylari

Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 491,892 388,096
Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylar| - 69,806
Borglanma senetleri - 69,806

Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylar 368,020 286,868
Menkul kiymet satig karlan

Kamu kesimi menkul kiymet satig karlar 994 33
Gergeklesen deder artiglan 3,275,934 879,746
Diger gelirler 115,987 12,021
Fon gelirleri foplami 4,253,827 1,636,570
Fon giderleri
Menkul kiymet satis zararlar

Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlari (9,379) {538)
Gergeklesen deger azaliglan {40,546) {503,969)
Diger giderler

Fon ve portfoy yonetim {cretleri (860,087) {634,487)

Denetim Gcreti (7,342) (6,708)

Aracilik komisyon giderleri (3,768) (4,726)

Bankalar aras! para piyasasi komisyonu {(20,666) (5,886)

Saklama giderleri (12,660) (10,019)

Diger (30,669) (64,869)
Fon giderleri toplami (985,117) (1,231,202)
Fon gelir - (gider) fark: 3,268,710 405,368

Ekte sunutan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict pargalandir.

(4)
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Arahk 2012 tarihi itibariyle
nef varlik degeri tablosu

(Birim - Tirk Lirasi)

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Tutar Oran (%)

Tutar Oran (%)

Fon portfdy degeri 42,272,870 100.18 35,745,914 100.16
Hazir degerler - Bankalar 4,522 0.01 12,376 0.04
Borglar {79,296) {0.19) (70,888) (0.20)
Fon toplam degeri 42,198,096 100.00 35,687,402 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic! pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Arahk 2012 tarihi itibariyle
bilang¢o dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi :

Oyak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin ainmigtir. Sahig isleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na Oyak Emekdillk A.$.'nin kurucusu
oldugu fonlarin ig tuzuk, izahname ve taritim formlannda kurucu unvanmin ING Emeklilik A.$. olarak
degistiriimesi hususunda basvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurucu unvan
degigiklidini 22 Ocak 2009 tarihinde cnaylamasinin ardindan 2 Subat 2008 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu, ING Emeklilik A.$. Gelir Amagh Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu unvani ve |EA fon kedu ile IMKB'de islem gérmeye baslamigtir,

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden (ING Emeklilik - Kurucu) 13 Agustos 2003 farihinde Fon
portféylini olugturmak lzere toplam 500,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamistir. Fon, Sermaye
Piyvasas! Kurulu'ndan (SPK) almig oldugu izin uyarinca 27 Ekim 2003 tarihinde katiima paylarini birim
pay dederi 0.011514 TL'den halka arz etmigtir. Fon, i¢ tizlglinde belirtildigi (izere slresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi (ING Portfdy) arasinda yapilmig olan Portféy
Yoénetim Sozlesmesi kapsaminda Fon'un ydnetimi ING Portfdy tarafindan yapiimaktadir.

Yil iginde Fon'un kamu kesimi ve 6zel kesim tahvil ve bono alim satimlar ING Bank A.$. aracilidi ile
yapiimaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.S." ye 6denmek (izere her glin net varlik dederinin yliz binde alts
(0.006%) oraninda "Fon Igletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu'ya ddenen Fon Yénetim Ucreti igerisinden ING Portfoy'e aylik olarak net varlik degerine gore
%12.5 ile %25 arasinda degisen tutarda "Portféy Yonetim Ucreti® 6denmekiedir.

Fon'un katdma belge sayisi 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyie 200,000,000,000 adet olup,
dolagimda olan pay sayis! sirasiyla 2,152,000,776 ve 1,864,893,713 adettir. Fon'da, Kurucu'nun
tahsis etmis oldugu sermaye avansina iliskin herhangi bir katiima belgesi kalmamistir. Buna gére ayni
tarihler itibariyle Fon'un birim pay degeri sirasiyla 0.019609 TL ve 0.019136 TL'dir. Ayrica Fon toplam
degeri 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 42,198,096 TL ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ise 35,687,402
TL'dir.

1 Ocak — 31 Aralik 2012 ve 2011 yili ayni déneme iligkin fon katiima belgelerinin hareketleri agagidaki
tabloda dzetlenmigtir:

1 Ocak - 31 Aralik 2012 1 Ocak - 31 Arahk 2011

Adet TL Adet TL

Actlis 1,864,893,713 26,930,904 1,409,240,742 18,501,607
Satiglar 1,110,463,732 21,307,452 1,077,233,123 19,748,868
Geri ahiglar (823,356,669) (15,813,792) (621,580,152) (11,319,571)

2,152,000,776 32,424,564 1,864,893,713 26,930,904




ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amacl Esnek Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
bilanco dipnotlar (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

b)

d)

Uygulanan belli basl: muhasebe prensiplerinin dzeti :
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug
ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmnelik ile emeklilik yatinm fonlan kurulug ve
faaliyetlerine iligkin esaslan diizenlemistir, Fon’un finansal tablolar bu ilkelere gore
hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yaymlanan emekiilik yatirm
fonlarina iliskin genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gergeklesen deger artiglari/{(azahslan):

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle fon ig¢ tizig0 hiikdmlerine gore dederlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin i¢inde yer alan
katiima belgeleri deder artis/(azalis) hesabinda muhasebelestirimektedir, Bu suretle,
degerleme farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden gikartilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitimaktadir.

Vergi kargiliklar:

Tirk Ticaret Kanunu'na goére tlzel kisili§i oimayan Fon'un vergi kigiligi vardir, Ancak, emeklilik
yatirim fontarimin kazanglar Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur, Fon'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglart Gelir Vergisi Kanunu'na gbre de tevkifata tabi
tutulmamaktader,

Uygutanan degderleme kurallart agagidaki gibidir:
Fon portfoylindeki varliklarin degerlemesi agsadidaki esaslara gore tespit edilir:

i) Portfoye alinan varliklar ahim fiyatlanyla kayda gecirilir, Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatlar satin alma giinlindeki yahanci para cinsinden degerinin Tlrkiye Cumburiyet
Merkez Bankasi'nca (TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki isgiiniinde gecerli
olacak ddviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

ii) Al tarihinden baglamak lizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada iglem géren kamu borglanma araclarina iligkin dederlenmis fivat, degerleme
gliniinde borsada olusan agirlikh ortalama fiyata ilk is glinline kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur,

2) Borsada igslem gdren hisse senetlerine iligkin degerleme fiyati olarak, degerleme giiniinde
borsada ikinci seans kapanisgi itibariyle ofugan agirlikli ortalama fiyat kuftanihr.

3) Degerleme giinlinde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son iglem
tarihinde borsada olugan agirlikl ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araglari, son
islem tarihinde borsada olusan baz fiyatina ilk is glinline kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu Dis Borglanma Senetleri'nin (Eurobond) degerlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyati baz fiyat olarak kullanilir, Baz fiyata, son kupon ddeme tarihinden,
de@erleme giinlind takip eden ilk is giiniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

6) Bunlar disinda kalan para ve sermaye piyasasi araglan Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar gergevesinde degderlenir.

)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
bilang¢o dipnotlan (devami)
(Birim — Aksi belirtiimedidi siirece Tiirk Liras: (TL))

c)

Menkui kiymetlerin toplam sigorta tutar:

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'de {"Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbhank
tarafindan sigortalanmistir.

Kurucu ve yéneticiye olan borclar:

Fon ig t0zUg{ uyarinca, Fon ybnetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargili§i olarak, her giin igin net varlik dederi lizerinden yiiz binde 6
oraninda {icret tahakkuk ettirimekte ve diger giderler/borglar altinda fon ve portfdy ydnetim
licretleri olarak izlenmektedir. llgili hizmetler karsilig olarak ig tiiziikteki oranlar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portféy yonetim Ucretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin ilk
haftas! icinde ING Emeklilik'e 8denmigtir.

Bilango tarihinden sonra orfaya ¢ikan ve aciklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiler :

Yoktur,
Diger:

ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatirnim fonlarimin cari yil igin belirlenmis olan denetim
{icretlerini emeklilik yatirim fonlarina fon toplam degderleri oranlamas! Gzerinden dagitmaktadir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla bilangoda yer alan borglarin detay! agagidaki gibidir :

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2012 31 Arahlk 2011

Denetim Ucretleri 2,207 2,042
Takas saklama komisyonlar 1,297 1,025
SPK kayda alma ticreti 1,488 2,709
Katilma belgesi kiisurat karsihigi 114 113
5,106 5,889

Bagbakanlik Mevzuati Geligtirme ve Yayin Genel Miidirliigi'niin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te Dedisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik'in 6. Maddesinde
belirtildigi Gzere Fon portfdyiinin en fazla %20’si bankalar nezdinde agtirjacak mevduat ve
katiima hesaplannda deferlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16 Haziran 2010
tarihli B.02.1.SPK.0.15.569 no'lu yazisinda i¢ tiizilk ve izahnamelerini yénetmelikte yapilan
degisikliklere gére giincellememis olan emeklilik yatirnm fonlanmin bu degisiklikleri
uygutamasinda sakinca bulunmadidi belirtilmis olup emeklilik yatirim fonlarinin ilgili degigiklikleri
vapllacak ilk tiziik ve izahname degigikli§i kapsamina almasi, bagka bir nedenle i¢ tizlk
degisikligine gidilmemesi halinde ise yonetmelik degisikli§i kapsamndaki i¢ tizlk ve izahname
glincellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmas: gerektigi bildiriimigtir. ING
Emeklilik Anonim Sirketi, Fonun ig tliziik ve izahname degisikliklerine iligkin ilk bagvurusunu 28
Aralik 2010 tarihinde yapmis olup; SPK'nin 21 Temmuz 2011 tarihli bagvuru iptali karari
sonrasinda i¢ tlizlk ve izahnamelerde gerekli glincellemeleri yaparak 26 Kasim 2011 tarihinde
tekrar SPK’nin onayina sunmustur. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Fon'un vadeli mevduat
yatirimlari fon portféyliniin %12.91'sini olusturmaktadir. 3 Nisan 2012 tarihinde SPK'dan alinan
onay dogrultusunda yeni i¢ tiizilk ve izahnameler 5 Nisan 2012 tarihinde ticaret siciline tescil
ettirilerek Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanmistir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlar
{Birim — Aksi belirtiimedigi slirece Tiirk Lirasi (TL))

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettll alacagi
bulunmamaktadir.

Yonetici sirketten alinan avans ve kredi faiz oranian

Bilango tarihi itibariyle yOnetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir dnceki yila gére %25’in {izerinde ortaya ¢ikan artig ve
azaliglarin nedenleri

Fan gelirindeki artisin nedeni, cari dénemde gergeklesen deder artislarindaki yikseligtir. Fonun
gerceklesen deger artiglarindaki yikselig, agirlik olarak devlet tahvillerinden
kaynaklanmaktadir, ayrica gegmis ddneme kiyasla cari donemde borsa porsa para piyasasinin
daha fazla tercih edilmesi de etki etmistir. Fon giderlerinde cari donemde, ger¢eklesen deder
azalislarindan kaynaklanan diislis goriimistir. Gegen déneme kiyasla cari dénemde,
eurobondlarda safis ve itfadan kaynakli deder azalislarinin olmamastdir. Fon toplam degeri,
katiimer sayisindaki artis ve kattlimeilardan diizenli 6demeler elde edilmesi sayesinde bilyime
gOsterdidi icin fon ve portféy ydnetim lcretlerinde artig gortlmuostir,

(10)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

fon portfdy dederi tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtimedigi siirece Tiirk Lirasi {(TL))

1-  imtiyazh hisse senetleri

Bilango tarihi itibariyla portfdyde imtiyazll hisse senedi mevecut degildir.

2- Alinan bedelsiz hisse senetleri

Cari dénemde alinan bedelsiz hisse senedi mevcut dedildir.

3- ihrag edilen menku! kiymetin toplam tutarinin %10'unu agan kismi

Bilango tarihi itibarniyla portfoyde ihrag edilen menkul kiymet mevcut degildir.

4- Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portfdyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevcut degildir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirirm Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
nef varlik dederi tablosu dipnoflari
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi {TL))

1- Siipheli alacaklann tutan

Bilango tarihi itibariyla siipheli alacak bulunmamaktadir.

2- Net varlikk degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintisi

Net varlik dederinin %5’inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.

3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik
Yatinnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap donemine ait
varliklarin saklanmasina iliskin rapor
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ING Emeklilik Anonim $Sirkefi
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
varliklarin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak — 31
Arallk 2012 hesap ddnemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iliskin
sdzlesmelerini, fon varliklaninin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
(4632 sayili Kanun”) ve Emeklilik Yatirm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik (“Yénetmelik”) hitklimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan
incelemig bulunuyoruz. incelememiz asagidaki hususlanin test edilmesini igermistir.

1) Saklayici kurulug olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi ("Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglannin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
("Emeklilik Sirketi") veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlan ile
mutabakatinin yapiimasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye pivasasi araglarinin kayiflar! tutan kuruluslardan teyit
edilmesi,

3) Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmast,

4) Fon hesabindan yapilan édeme ve virman islemlerinin ilgili 6deme ve virman iglemlerine iligkin
belgelerle karsilastirilarak kontrol edilmesi,

5) Fon portfdylindeki menkul kiymetler Gizerindeki haklarin portféy yonetim sirketinin talimat
cergevesinde kullanilip kullamimadiginin tespiti,

6) Fon paylarinin katiime! bazinda tutulup tutulmadigdt ve katihmeilara fon hesaplarinda yatinma
yonlendirilecek katki pay! tutar ile bunlara kargilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkani sadlanip saglanmadidinin kontroli,

7) Fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek ve Emekldilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katki
paylarinin Fon'a aktariminda pay sayisinin dogru hesaptanip hesaplanmadiginin kontrolii,

8) Emeklilik Sirketi ve portféy ydnetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireyset emeklitik
sistemi disina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip
yapitmadidinin kontrolii.

Gérisiumize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun 1
Ocak - 31 Aralik 2012 hesap déneminde varliklar 4632 sayili Kanun ve Y&énetmelik hikimleri
cergevesinde saklanmaktadir.

Bu gbris tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi

igin hazirlanmig olup, baska bir maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mlsavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Hacioglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

4 Mart 2013
Istanbul, Tlrkiye

Amember firm of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik
Yatirnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap donemine ait
ic kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim $irketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun
i¢ kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amacl Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon") 1 Ocak — 31
Aralik 2012 hesap dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fontarinin Kurulug ve
Faaliyetierine lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in (“Yénetmelik”) 14 {incli maddesinde belirtilen
asgari esas ve usuller ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz,

GorGslimize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun ig
kontrol sistemi, Yénetmelik'in 14 lincl maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu gorls tamamen Sermaye Piyasas| Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullamimi

igin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullantimas: mimkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Hacloglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetai

4 Mart 2013
Istanbul, Tlrkiye

A member lirm of £rost & Young Globa! Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik
Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap dénemine ait

yatinim performansi konusunda kamuya acgtklanan
bilgilere iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Esnek Emeklilik

Yatirim Fonu’nun yatinm performansi

konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagli Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31
Aralik 2012 hesap donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Seri:
V No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayalt
Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde (“Teblig”) yer alan
performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimamig ve goriig olusturulmamigtir,

Gorisimize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap dénemine ait performans sunus raporu ING
Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun performansini Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine
uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misgavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Hactoglu, SMMM
Sorumiu Ortak, Bagdenetgi

4 Mart 2013
tstanbul, Tirkive

A member iirm of Ernst & Young Global Limited



ANITICI BILGILE

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Fonun Yatiruim Amaci Portféy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 42,198,096 TL | Fon, apirhkh olarak  tim | Meltem Oter
vadelerdeki eurcbondlar ve | Abdullah Akglin
dévize endeksli devlet i¢ | Vildan Ozgiil
borglanma araglar: ile TL cinsi | Ibrahim Altan
kamu borglanma araglarma
Birim Pay Degeri 0.019609 TL | yatwrim yaparak gelir elde
Yatirimet Sayist 38,697 | etmeyi amaglamaktadir
Tedaviil Orant % 1.08
Portioy Dagihum Yatirnn Stratejisi
- Devlet Tahvili/ Hazine % 34.23 | Fon portfbyiine tiim vadelerdeki eurobondlar ve dévize endeksli i¢
Bonosu borclanma senetleri ve TL cinsi kamu borglanma araglan dahil edilebilir.
- T.C. Eurobond % 45.33 | Fonun likiditesinin saglanmas1 amaciyla da ters repo ve borsa para piyasasi
- Ozel Sektér Tahvili % 1.23 | enstriimani kullanilir.
-Borsa Para Piyasast % 6.3 | Piyasa kosullarina bagli olarak gerekli gérilen durumlarda eurobondlar,
-Vadeli TL Mevduat: 9412.91 | yabanct borglanma senetleri, TL cinsi kamu borglanma araglar: ile birlikte,
%20"yi asmamak iizere ters repo, borsa para piyasasi iglemleri ve IMKB 100
endeksine dahil hisse senetleri, %20°yi asmamak iizere vadeli/vadesiz TL ve
doviz mevduatina da yatirim yapilabilir,
- Vadeli Déviz Mevduat %0

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilim

Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001 Adet

Yoktur,

Emeklilik yatinm fonunun igletilmesi sirasmda karsilasilabilecek mubtemel
riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir. Finansal ve
politik risklerin ydnetimine iligkin olarak, portfdy ydneticisi fon portféytnil
yonetirken riskin dagitilmasy, likidite ve getiri unsurlarim géz &niinde
bulindurmakta, portfoy yonetim stratejilerine ve yatirim simirlamalarina
uygun hareket ederek fon igtliziigii, izahname, portfoy yonetim szlegmest
ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uynlmaktadir. Fon yénetiminde yatinm
yapilacak sermaye piyasas araclariun seciminde nakde déniigiimi kolay ve
riski az olanlar tercih edilmektedir, Fon’a ait yatirim kararlari, konularmda
uzman liyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan
kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yénetimine
iliskin olarak, Fon’un tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki
ayr1 bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un ynetiminde
olugabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin énlenmesi ve tespiti, muhasebe
kayitlarinm dogru ve eksiksiz olmas: amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine
iliskin tiim esas ve usuller ile is akislar1 Sirket tarafindan yazili hale
getirilmigtir.
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1)

2)

3)

4)

DIPNOTLAR
01/01/2012 — 15/01/2012 doneminde:

Fon’un Getirisi: . % (1.09)
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % (1.02)
Gergeldesen Kargilagtirma Olgiitliniin Getirisi: % (1.27)
Nispi Getiri: % (0.07)

Nispi Getiri’nin %0.18’ 1 varlik se¢iminden %(0.25)’1 ise varlik gruplar arasinda gerceklestirilen
dagihimdan kaynaklanan getiridir.

16/01/2012 — 15/04/2012 déneminde:

Fon’un Getirisi: . % 0.74
Hedeflenen Kargilastirma Olgltii Getirisi: % 3.79
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 3.66
Nispi Getiri: %(3.05)

Nispi Getiri’nin %{2.92) si varlik segiminden %{03.13)"1 ise varlik gruplar: arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir,

16/04/2012 — 31/12/2012 doneminde:

Fon’un Getirisi: } % 2.83
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitli Getirisi: % 9.49
Gergeklesen Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi; % 9.68
Nispi Getiri: %(6.66)

Nispi Getiri’nin %{(6.85)’1 varlik segciminden %0.19°u ise varhik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda agagidaki formiil kullamlmugtic:
(Gergeklesen Getiri - Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi) + (Gergeklegen Kargilagtirma
Olglitliniin Getirisi - Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi)

Kurucu 18/06/2012 tarihinde, Emeklilik Gézetim Merkezi tarafindan iletilen Tutarlilik Raporu’na konu
olan karsilagtirma §lgiitlindeki sistematik hata nedeniyle degismesi gerektifini tespit eden karsilagtirma
Olgiitil hesaplama yontemi hakkinda 18/09/2012 tarihinde Sermaye Piyasas: Kurulu'ndan gériis talep
etmistir. 14/11/2012 tarihli, 967 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gelen gériis yazisinda Kurucu’nun
karsilagtirma 6lgiitil getiri hesaplama yénteminin degistirmesi gerektigi belirtilmistir. Ilgili degisiklikler
gecmise ydnelik olarak tekrar hesaptanarak 10/01/2013 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na
gonderilmistir.

Fon portfdy yénetimi hizmeti ING Portfsy Ydnetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.S.’nin %100 istirakidir. Sirket, onbeg adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeklilik
A.S.ye ait olmak tizere toplam yirmiii¢ adet yatinm fonunun portféyiinii yénetmektedir.

Fon portféyliniin yatirim amact, stratefisi ve yatirim riskleri “A. Tanitica Bilgiler” bdliimiinde
belirtilmistir.

Fon, 1 Ocak 2012 ~ 15 Qcak 2012 déneminde agirlikli ortalama olarak net % (1.09), 16 Ocak 2012 - 15
Nisan 2012 déneminde net % 0.74, 16 Nisan 2012 — 31 Aralik 2012 dSneminde ise net % 2.83 getiri
saglamigtir.
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6)
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Yonetim ficretleri, vergi, saklama ficretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere
oramnin agirhkl ortalamas: agagidaki gibidir:

Fon Isletim Ucreti : Yiizbinde 6.00
Aracilik Komisyonlart: Yiizbinde 0.17
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0.19

3 Nisan 2012 tarihinde SPK tarafindan onaylanan yeni i¢gtiiziik ve izahname degisiklikleri dogrultusunda
16 Nisan 2012 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere uygulanan yeni karsilastirma &lgiith ve yatinm
vapilacak bant araliklart agagidaki gibi olmugtur:

%20 KYD Eurcobond (USD-TL) + %20 KYD Eurcbond (EURO-TL} endeksi + %15 KYD O/N Briit repo
endeksi+ %1 IMKRB TUM Hisse Senetleri Piyasast Endeksi + %39 KYD DIBS 182 endeksi + %1 Aylik
briit mevduat faizi, %1 KYD Tiife Endeksli DIBS, %1 KYD DIBS TUM, %1 KYD Degisken OST, %1
KYD Sabit OST

Karsilagtirma 6lgiitll dikkate ahmmakla birlikte, pivasa kosullarina gore, asagidaki bant araliklarinda
pozisyon alinabilecektir.

USD Eurobondlar %5-%35
EURO Eurobondlar %5-%35
Dévize Endeksli DIBS’ler %0- %30
YTL cinsi DIBS’ler %%25-%55
IMKRB 100 endeksi hisse senetleri %0-%30
Ters Repo + Borsa Para Piyasas: %0-%30
Borsa Para Piyasas: Islemleri %0-%20
Mevduat %60-%20
Enflasyona Endeksli Tahviller %0-%30
Sabit Ozel Sektdr Tahvilleri %0-%30
Degisken Ozel Sektér Tahvilleri %0-%30

7) Emeklilik yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanclar: kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarhli 5281 sayih Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici
67.madde cergevesinde, emeklilik yatirim fonlarmin taraf oldugu yatwnm islemlerinden elde edilen
kazanglar tizerinden de tevkifat yapilmaz.

8) Portfoy grubu igerisinde yer alan portfSylerin asgari ve azami bilyiikliikleri: Gegerli degildir,

9) Portfdy sayist: Gegerli degildir.
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ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un geemis dénemlere iliskin performans bilgileri asagidaki gibidir:

2004 doneminde:

Fon’un Getirisi: ) % 7.58
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: % 9.19
Gergeklegen Karsilastirma Olgiitiintin Getirisi: % 8.49
Nispi Getiri: % (1.61)

Nispi Getiri’nin %(0.91)’1 varlik se¢iminden, %(0.70)’i ise varlik gruplar: arasinda ger¢eklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2005 déneminde:

Fon’un Getirisi: % (4.18)
Hedeflenen Karstlastirma Olglith Getirisi: % 0.30
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi % (0.11)
Nispi Getiri: % (4.48)

Nispi Getiri'nin %{4.07)’s1 varlik se¢iminden, %(0.41)'i ise varhk gruplars arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2006 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) % 10.61
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: % 15.06
Gergeklegen Karsilagtirma Olgtitiiniin Getirisi: % 13.39
Nispi Getiri: % (4.45)

Nispi Getiri'nin %(2.78)’1 varlik segiminden, %(1.67)’si ise varlik gruplan arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2007 déneminde:

Fon’un Getirisi: % (9.87)
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitit Getirisi: % (6.64)
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % (6.89)
Nispi Getiri: % (3.23)

Nispi Getiri'nin %(2.98)'1 varlik seciminden, %(0.25)’1 ise varlik gruplan arasinda gergeklegtirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir,

2008 doneminde:

Fon’un Getirisi: % 31.00
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: % 29.87
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 41.01
Nispi Getiri: % 1.13

Nispi Getiri’nin %(10.01)’1 varlik segiminden, %11.14%4 ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagifimdan kaynaklanan getiridir.
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2009 déneminde:

Fon'un Getirisi: % 7.50

Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % 12.49
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 12.00
Nispi Getiri: % (5.00)

Nispi Getirinin %(4.50)"si varlik segiminden, %(0.50)si ise varlik gruplart arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2010 ddneminde:

Fon’un Getirisi: ) % 3.34
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % 6.03
Gergeklesen Karsilagtirma Olgitiiniin Getirisi: % 5.77
Nispi Getiri: % (2.69)

Nispi Getiri’nin %(2.43)"i varlik segiminden, %(0.26)st ise varlik gruplan arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir,

2011 déneminde:

Fon'un Getirisi: % 11.49
Hedeflenen Kargilastirma Olgiitii Getirisi: % 1141
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 12.44
Nispi Getiri: % 0.08

Nispi Getiri’nin %{0.95)’1 varlik segiminden, %1.03"i ise varlik gruplar arasinda gerceklegtirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilagtirma Slgiith standart sapmasmna (glinliik
verilerden hareketle hesaplanmugtir) yer verilmistir,

ING Emeklilik A.S. bilgi islem altyapisinda kargilagtirma 6lgiitii hesaplamalanna iligkin hatalar tespit
edilerek, gerekli diizenlemeler yapilnug, emeklilik yatinm fonlart bagimsiz denetim raporlart
karsilastirma &lgiitil getiri hesaplanan tarih arahklan ile, 2004 yilindan bu yana ¢eyrek donemler itibariyla
hesaplanan karsilastirma Slgiitéi getirileri diizeltilmistir.



