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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatinm Fonu Kurulu’na:

ING Emeklilik Anonim $irketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu'nun
(“Fon”) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu, ayni tarihte sona eren
hesap dénemine ait gelir tablosunu, net varlik dederi ve fon portféy dederi tablolarini, Gnemli
muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolaria ilgili olarak kurucu’nun sorumlulugu

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimianan emeklilik yatirim fonlan
hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemelerine gére hazirlanmasi ve dirlst bir sekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata vefveya hile ve usulsiizliikten
kaynaklanan onemli yanliglklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi dirlst bir sekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
ettiriimesini, kogullarin gerekfirdidi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe
politikalarinin secilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim kurulugu’nun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptidimiz badimsiz denetime dayanarak yukarida birinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yaytmlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik
ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergedi dogru ve diiriist bir bigimde
yansitip yansitmadig konusunda makul bir glivenceyi saglamak tGzere planlanarak yiriitiimesini
gerektirmektedir.

Badimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, badimsiz denetim tekniklerinin kullantimasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadig§i hususu da dahil olmak {izere Gnemli bir yanliglik icerip icermedidine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapiimistir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi géz dninde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gérlis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazidanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalan ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biit(in olarak
sunumunun uyguntugunun degerlendiriimesini de igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, gérigtimiziin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak clugturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Gorils

Goriigimize gére, fon portfdyliniin dederlenmesi, net varlik degeri ve birim pay dederinin
hesaplanmasi iglemteri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emekliilik yatinm fonlarina iliskin diizenlemeleri
ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu'nun ig
thzik hikdmierine uygunluk arzetmekie; ilisikteki finansal tablolar, Forvun 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye
Piyasas| Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlar hakkindaki muhasebe ve degerleme
diizenlemeleri ¢ercevesinde (bakiniz bilango 2 no'lu dipnot) dogru ve diir(ist bir bigimde
yansimaktadir,

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Haciogiu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetci

4 Mart 2013
Istanbul, TUrkiye



ING Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Borglanma Arag¢lar Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
bilang¢o
(Birim - Tirk Lirasy)

31 Arahk 2012

31 Aralik 2011

Varlhiklar
Hazir dederler

Bankalar - Vadesiz mevduat 2,357 1,560
Bankalar - Vadeli mevduat 30,078,344 14,052,212
Menkul kiymetler
Hisse senetleri 5,125,400 2,993,100
Kamu kesimi borglanma senetleri 247,263,167 190,433,506
Ozel kesim borglanma senetleri 19,143,676 26,919,328
Diger menkul kiymetler 22,088,033 24,073,864
Alacaklar - 112,800
Varhklar toplami 323,700,977 258,586,370
Borglar
Menkul kiymet alim borglari - (218,116)
Fon ve portféy ydnetim Gcreti (663,605) (797,572)
Dider borglar {32,346) (28,763)
Borclar toplami {665,951) (1,044,451)
Net varliklar foplami 323,005,026 257,541,919
Fon toplam degeri
Katiima belgeleri 195,049,990 158,056,827
Menkul kiymet defer artis / (azahs) 10,537,835 19,184,647
Fon gelir - (gider) farki 117,417,201 80,300,445
Cari dénem fon gelir / (gider) farki 37,116,756 13,798,264
Gegmig yillar fon gelir / (gider) farki 80,300,445 66,502,181
Fon toplam degeri 323,005,026 257,541,919

Ekte sunulan dipnoflar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren

hesap dénemine ait gelir tablosu
(Birim - Tiirk Lirast)

31 Arahk 2012

31 Aralik 2011

Fon gelirleri
Menkul kiymetler portféylinden alinan faiz ve kar paylar

Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 23,269,122 8,299,699
Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylari 2,742,754 1,824,499
Borglanma senetleri 2,742,754 1,824,499
Diger menkut kiymetler faiz ve kar paylari 1,248,857 1,783,591
Menkul kiymet satis karlar
Kamu kesimi menkul kiymet satig karlar: 168,823 95,167
Ozel kesim menkul kiymet satis karlan 253,497 633,420
Borglanma senetleri 9,187 846
Hisse senetleri 244 310 632,574
Gergeklesen deder artiglar 19,188,633 11,079,522
Diger gelirler 2 3
Fon gelirleri foplami 46,871,688 23,715,901
Fon giderteri
Menkul kiymet satig zararlan
Kamu kesimi menkul kiymet satig zararlar (141,863) (27,307)
Ozel Kesim menkul kiymet satis zararlari (291) (15,000)
Bor¢lanma senetleri (291) -
Hisse senetleri - {(156,000)
Gergekiesen deger azaliglar (1,5633,859) {764,932)
Diger giderler
Fon ve portfoy yonetim Ucretleri (7,819,503) (8,913,066)
Denetim Ucreti (50,485) (63,220)
Aracilik kamisyon giderleri (128,093) (85,072)
Bankalararas! para piyasas| komisyonu (4,334) (1,209)
Saklama giderleri (38,925) (34,580)
Diger (37,579) (13,251)
Fon giderleri toplami {9,754,932) (9,917,637)
Fon gelir - (gider) fark: 37,116,756 13,798,264

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borgianma Araglan Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Arabk 2012 tarihi itibariyle
net varlik dederi tablosu
(Birim - Tiirk Liras1)

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Tutar  Oran (%) Tutar  Oran (%)

Fon portfdy degeri 323,698,620 100.21 258,472,010 100.36
Hazir dederter - bankalar 2,357 0.01 1,560 0.00
Alacaklar - 0.00 112,800 0.04
Borglar (695,951) (0.22) (1,044,451) {0.40)
Fon toplam dederi 323,005,026 100.00 257,641,919 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

(6)



ING Emeklilik Ancnim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
bilang¢o dipnotlan
(Birim — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL)}

1 Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi:

Oyak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmistir. Satig isleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na Qyak Emeklilik A.S.'nin kurucusu
oldugu fonlarin i¢ tizlk, izahname ve tamitim formlannda kurucu unvanin ING Emeklilik A.$. olarak
degistiriimesi hususunda basvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 $Subat 2009 tarthinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Gelir Amagch Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu, ING Emekiilik A.S. Gelir
Amaglt Kamu Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirm Fonu unvani ve IEG fon kodu ile IMKB'de islem
gormeye baglamistir.

Fon, ING Emeklilik Anconim Sirketi'nden (ING Emekiilik - Kurucu) 13 Agustos 2003 tarihinde Fon
portfdylini olusturmak (izere toplam 500,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamigtir. Fon, Sermaye
Piyasast Kurulu'ndan (SPK) almig oldudu izin uyarinca 27 Ekim 2003 tarihinde katilma paylarini birim
pay degeri 0.010749 TL'den halka arz etmisgtir. Fon, i¢ tiz(dlinde belirtildigi Gzere siresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portidy Yonetimi Anonim Sirketl (ING Portfdy) arasinda yapilmis olan Portfdy
Yonetim Sozlegmesi kapsaminda Fon'un ydnetimi ING Portfdy tarafindan yapiimaktadir.

Yl iginde Fon'un kamu kesimi, 6zel kesim tahvil ve bono alim satimlari ING Bank A.$. ve hisse senedi
alim satimlar; Oyak Yatinm A.S. araciligi ile yapiimaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.$.'ye ddenmek Uzere 01 Ocak 2012 - 02 Subat 2012 déneminde
net varlik degerinin yliz binde 10'u (0.010%]), 03 Subat 2012 — 04 Nisan 2012 déneminde net varlik
degerinin yiiz binde 7.7’si (0.0077%) oraninda, 5 Nisan 2012 — 31 Aralik 2012 déneminde ise net
varlik dederinin yiiz binde 7.1'i (0.0071%) oraninda “Fon Igletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmistir.

Kurucw'ya ddenen Fon Yonetim Ucreti igerisinden ING Portioy'e aylik olarak net varlik degerine gore
%12.5 ile %26 arasinda degdisen tutarda “Portféy Yonetim Ucreti” ddenmektedir.

Fon'un katilma belge sayisi 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle 25,000,000,000 adet olup,
dolagimda clan pay sayisi ayni tarihler itibariyle sirasiyla 8,985,152,637 ve 7,913,147,082 adettir.
For'da, Kurucu'nun tahsis etmis oldugu sermaye avansina iligkin herhangi bir katiima belgesi
kalmamistir. Buna gdre aymi tarihler itibariyle Fon'un birim pay dederi sirasiyla 0.035948 TL ve
0.032546 TL'dir. Ayrica Fon toplam degeri 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 323,005,026 TL ve 31 Aralk
2011 tarihi itibariyle ise 257,541,919 TL'dir.

1 Ocak — 31 Aralik 2012 ve 2011 yili ayni déneme iliskin fon katiima belgelerinin hareketleri agagidaki
tabloda ozetlenmistir:

1 Ocak - 31 Arahk 2012 1 Ocak - 31 Aralik 2011

Adet TL Adet TL

Acilis 7.913,147,082 158,056,827 7,533,674,763 145,920,960
Saliglar 3,166,881,412 108,804,460 2,384,905,804 76,116,343
Geri ahglar (2,094,875,857) (71,911,297) (2,015,433,485) (63,980,476)

8,985,152,637 195,049,990 7,913,147,082 158,056,827

(7)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

bilango dipnotlar (devami)
{Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi {TL))

b)

d)

Uyaulanan belli bagh muhasebe prensiplerinin Ozeti:
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulusg
ve Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ite emeklilik yatirim fonlart kurulug ve
faaliyetlerine iligkin esaslan dilzenlemistir. Fon'un finansal tablolan bu ilkelere gore
hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik yatinm
fonlarina iliskin genel kabul gormis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gergeklesen deger artiglari/(azahslan):

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle fon i¢ tiiz(g( hilkiimlerine gore dederlenmesi
sonucunda ortaya cikan dederleme farklari, bilangodaki fon toplam dederinin iginde yer alan
katima belgeleri deder artis/{azalis) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle,
degerleme farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden gikartilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitiimaktadir.

Vergi karstliklar:

Tirk Ticaret Kanunu'na gdre tiizel kisilidi olmayan Fon'un vergi kigiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatirim fonlarinin kazanglarn Kurumiar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglar: Gelir Vergisi Kanunu'na gére de tevkifata tabi
tutuimamaktadir.

Uygulanan degerleme kurallari agagidaki gibidir:
Fon portféylindeki varliklarin degerlemesi asagidaki esaslara gore tespit edilir:

i) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda geciritir. Yabanci para cinsinden vatliklarin
alim fiyatlari satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tilirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’'nca (TCMB) bitango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki isglinlinde gegeri
olacak doviz satis kuru ile carpllmasi suretiyle bulunur,

i} Alig tarihinden baglamak Uzere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada igslem goren kamu borglanma araglarina iliskin degerlenmis fiyat, degerleme
giiniinde borsada olugan adirlikh ortalama fiyata ilk is glinline kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada iglem géren hisse senetlerine iliskin degerleme fiyati clarak, degerleme giinlinde
borsada ikinci seans kapanig! itibariyle olugan adirlikh ortalama fiyat kullantlir.

3} Degerleme glniinde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son islem
farihinde borsada olusan agirlikh ortalama piyasa fivatiyla, kamu borglanma araglari, son
islem tarihinde borsada olugan haz fiyatina ilk is glinline kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur,

4) Kamu dig borglanma senetleri’nin (Eurobond) dederlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyatl baz fiyat olarak kullanilir. Baz fiyata, son kupon édeme tarihinden,
dederleme giiniini takip eden ilk is glinline kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

6) Bunlar diginda kalan para ve sermaye piyasas! araglarl Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar cergevesinde degerlenir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
bilanco dipnotlar (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

3- Menkul kiymetlerin foplam sigorta tutan:

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'de ("Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigertalanmistir.

4- Kurucu ve yéneticiye olan borglar:

Fon i tizGgl uyarinca, Fon yonetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsiligi olarak, her giin igin net varlik degeri (zerinden yiz binde 10
oraninda Ucret tahakkuk ettiriimekte ve difer giderler/borglar altinda fon ve portfy yénetim
Ucretleri olarak izlenmektedir. ligili hizmetler karsilid) olarak ig tiiziikteki oranlar dahilinde
tahakkuk ettiriten fon ve portfdy yonetim (cretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin ilk
haftasi i¢inde ING Emeklilik'e ddenmistir.

5- Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve acikiamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiler:
Yoktur.
6- Diger:

a) ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatinm fonlarinin cari yil igin belirlenmis olan denetim
{cretlerini emeklilik yatirim fonlarina fon toplam dederleri oranlamast tizerinden daditmaktadir.

b) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle bilangoda alacak bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilangoda yer alan 112,800 TL tutarindaki alacak menkul kiymet satisi sonucu olugan
Takasbank alacaklarindan olusmaktadir )

c) 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla bilangoda yer alan borglarin detay asadidaki gibidir :

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Denetim Ocretleri 16,149 19,995
SPK kayda alma Ucreti 12,261 5,620
Takas saklama komisyonlar 3,810 3,028
Katidma belgesi kiisurat karsihi: 126 120
32,346 28,763

d) Bagbakanlik Mevzuati Gelistirme ve Yayin Genel MiidUrliginiin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik'te Degisiklik Yapiimasina Dair Yénetmelik'in 6. Maddesinde
belirtildigi Gizere Fon portfdyliniin en fazla %20'si bankalar nezdinde agtirlacak mevduat ve
katilma hesaplarinda dederlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 16 Haziran 2010
tarihli B.02.1.5PK.0.15.569 no’lu yazisinda ig tiizilk ve izahnamelerini yénetmelikte yapilan
degisikliklere gore giincellememis olan emeklilik yatirim fonlarinin bu degigiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmad:ids belirtiimis olup emeklilik yatinm fonlarinin ilgili degisiklikleri
yapilacak ilk tizik ve izahname degisikligi kapsamina almasi, bagka bir nedenie ig tliziik
degisikligine gidiimemesi halinde ise ydnetmelik dedisikliji kapsamindaki i¢ tlzlik ve izahname
gincellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerektigi bildirilmigtir.
ING Emeklilik Anonim Sirketi, Fonun i¢ tiizilk ve izahname degisikliklerine iligkin ilk
basvurusunu 28 Aralik 2010 tarihinde yapmig olup; SPK'nin 21 Temmuz 2011 tarihli bagvuru
iptali karart sonrasinda i¢ tlizilk ve izahnamelerde gerekli giincellemeleri yaparak 26 Kasim
2011 tarihinde tekrar SPK’'nin onayina sunmustur. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Fon'un vadeli
mevduat yatirimlari fon portfoylniin %9.29'unu olugturmaktadir. 3 Nisan 2012 tarihinde
SPK’dan alinan onay dogrultusunda yeni ic tiiziik ve izahnameler 5 Nisan 2012 tarihinde ticaret
siciline tescil ettirilerek Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanmistir.

(9)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borglanma Aracglar Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon’un fahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettll alacagi
bulunmamaktadir.

Yonetici sirketten alinan avans ve kredi faiz oranlan

Bilango tarihi itibariyle yonetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir 6nceki yila gére %25’in ilizerinde ortaya gikan artis ve
azahslarnn nedenleri

Fon gelirlerindeki artigin ana nedeni, cari yilda poriféydeki kamu borglanma araglarimnin kupon
itfa ve faiz édemeleri gelirlerindeki artigtir. Vadeli mevduatlardan sadlanan faiz ve kar paylar
diigmils olmasina ragmen kamu borglanma araglarindaki artig fon gelirlerinde gegen seneye
oranla biyilk bir artig sagtamigtir. Fon &zel kesim borglanma senetleri faiz ve kar paylarindan
portféyde bulunan kamu kesimi borglanma senetlerinin miktarinin ve faiz oranlarinin artmasina
bagh olarak gegmis yil ayni déneme kiyasla daha fazla gelir elde etmistir. Fon, cari dénemde
gecmis yil ayni déneme kiyasla portfdylinde hacimce fazla ve getiri orani daha ylksek deviet
tahvilleri bulundugu icin gergeklesen deder artiglarda yilkselis gerceklesmigtir. Gergeklesen
deger artigindaki yiikseligin difer nedenleri de; hisse senetleri ve ters repo iglemlerinden
saglanan artiglardir. Cari dénemde fon giderler hesaplarinda ise gergeklesen deger
azaliglarinda kamu borglanma senetlerine bagh olarak artis olmustur. Fon igletim gider
kesintilerinde yapilan dedisiklik neticesinde ise fon portfdy yonetim Ucretlerinde azalma
kaydedilmistir,

(10}



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

fon portféy degeri tablosu dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Lirasi (TL))

1-  imtiyazl hisse senetleri

Bilanco tarihi itibaniyla portféyde imtiyazli hisse senedi meveut degildir.

2- Alinan bedelsiz hisse senetleri

Cari ddnemde alinan bedelsiz hisse senedi mevcut degildir.

3- ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu asan kismi

Bilango tarihi ttibariyla portfdyde ihrag edilen menkul kiymet mevcut degildir.
4-  Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portfdyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevcut dedildir.

(11)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araglar Emeldilik Yatirirm Fonu

31 Arahik 2012 tarihi itibariyle

net varlik degeri tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi slirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Siipheli alacaklarin tutan

Bilango tarthi itibariyla slipheli alacak bulunmamaktadir.

2-  Net varhk degerinin %5'inden fazla futardaki diger varhiklann ayrintis:

Net varlik degerinin %5’inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.

3- Diger hususlar

Bilango tarihi tibariyla agiklanmas| gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

(12)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borglanma Araclari
Emeklilik Yatinnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap dénemine ait
varliklarin saklanmasina iliskin rapor
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ING Emelklilik Anonim Sirketi

Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirnm Fonu

varhklarinin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu'nun
("Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2012 hesap donemine ait para ve sermaye piyasasi ahm satim iglemlerini
ve buna iliskin sézlegmelerini, fon varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm
Sistemi Kanunu (“4632 sayili Kanun”) ve Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yoénetmelik {"Yénetmelik”) hiikiimierine uygun olarak saklanip saklanmadig
agisindan incelemis bulunuyoruz. incelememiz asagidaki hususlarin test edilmesini igermistir.

1) Saklayici kurulug olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim $irketi (*Takasbank") nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
("Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’nun énceden haberi olmaksizin Takasbank kayitiari ile
mutabakatinin yapiimasi,

2) Kaydi ortamda tututan para ve sermaye piyasast araglannin kayitlari tutan kuruluglardan teyit
edilmesi,

3) Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

4) Fon hesabindan yapilan édeme ve virman iglemlerinin ilgili deme ve virman iglemlerine iliskin
belgelerle karsilastirlarak kontrol edilmesi,

5) Fon portfoylindeki menkul kiymetler zerindeki haklarin portfdy yonetim sirketinin talimat)
cergevesinde kullanihp kuilanilmadiginin tespiti,

8) Fon paylarinin katilimci bazinda tutulup tutulmadig ve katilimeilara fon hesaplarinda yatinma
yonlendirilecek katki payi tutari ile bunlara kargilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkani saglanip saglanmadi§inin kontroli,

7) Fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimei katk)
paylarinin Fon’a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadi§inin kontroli,

8) Emeklilik Sirketi ve portféy ydnetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi digtna Yénetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip
yapilmadiginin kontrold.

Goriglmuze gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglari Emeklilik
Yatirim Fonu'nun 1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap déneminde varliklan 4632 sayili Kanun ve
Yonetmelik hikimleri ¢cercevesinde saklanmaktadir,

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kuilanimi

icin hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullaniimas miimkin degildir.

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Hacioglu, SMMM
Sorumilu Orfak, Bagdenetgi

4 Mart 2013
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amacli Kamu Borc¢lanma Araclan
Emeklilik Yatirinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap dénemine
ic kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Borg¢lanma

Araglan Emeklilik Yatirim Fonu’nun

i¢c kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu'nun 1
Ocak - 31 Arallk 2012 hesap dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve
Faaliyetierine lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in (“Yénetmelik”) 14 (incii maddesinde belirtilen
asgari esas ve usuller gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Goruglimuze gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik
Yatirim Fonunun ig kontrol sistemi, Yonetmelik'in 14 (incii maddesinde belirtilen asgari esas ve
usulleri icermektedir.

Bu gorils tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi

i¢in hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kultanilmas) miimkiin degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Emst & Young Global Limited

Seda Haciodlu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetci

4 Mart 2013
Istanbul, Tirkiye

A member firm of £rnst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amachi Kamu Borclanma Araclari
Emeklilik Yatirrm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap dénemine ait

yatirim performansi konusunda kamuya aciklanan
bilgilere iliskin rapor
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ING Emekliliik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Borglanma Araclan

Emekiilik Yatinm Fonu’nun yatinm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amach Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu'nun
(“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap ddnemine ait ekieki performans sunus raporunu Sermaye
Piyasas! Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
("Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri cergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan donemler igin inceleme yapilmamig ve gériis olugturtlmamistir.

Gorlglmiize gére 1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap dénemine ait performans sunus raporu ING
Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagli Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatirnm Fonu'nun
performansint Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadr.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Hacioglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

4 Mart 2013
Istanbul, Tirkiye

A member firm of £rnst & Young Global Limited



A. TANITICI BIiLGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER
Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003
31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Fonun Yatirim Amaa Portfoy Yoneticileri
ING Emeklilik A.S. Gelir | Meltem Oter
Fon Toplam Degeri 323,005,026 TL | Amagli Kamu Borglanma | Abdullah Akgiin
Araglan Emeklilik Yatrim | Vildan Ozgiil
Fonu'nun (“Fon™) amact | Ibrahim Altan
diigiik risk iceren yerli
Birim Pay Degeri bor¢lanma aracglarmdan faiz
0.035949 TL | geliri elde etmek suretiyle
Yatinime: Sayisi 144 067 | reel bazda vyitksek getir
Tedaviil Oram % saflamakfr.
35.94
Portfoy Dagihim Yatirnm Stratejisi
- Devlet Tahvili/ Hazine % 76.39 | PortfSyiin en az %801 ters repo dahil kamu borglanma senetlerine yatirilir,
Bonosu Fonun risk yapisimin kontrolii amaciyla fon portfdyiine dahil yatimm
- Vadeli TL. Mevduat % 9.20 ! araclan arasinda cesiflendirmeye gidilir. Piyasa kosullarina bagl olarak
- Ters Repo %6.8 | gerekli goriilen durumlarda kamu borglanma araglarmmm ve ters repo
-Borsa Para Piyasast 140.03 | islemlerinin agirhklariun arttirlip azaltilmas: suretiyle borsa para piyasasi
-Ozel Sektér Tahvili 9,591 | islemleri, eurobondlar %10’u ve vadelifvadesiz TL ve ddviz mevduati
%20°yi, Ozel sektdr tahvillerinde %20°yi asmamak iizere hisse senetlerine
yatirnm yapilarak fonun getiri ve risk oram kontrol altinda tutulacaktir, Fon,
portfoyiine tiim vadelerdeki kamu borglanma senetlerini dahil eder.
-Hisse Senedi % 1.58
Hisse Senetlerinin Yatinm Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001 adet
Sektiérel Dagilim

-Ulastirma ve Depolama
-Teknoloji

%32.59
%67.41

Emeklilik yatinm fonunun isletilmesi sirasinda kargtlagilabilecek
muhtemel riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik
Risklerdir. Finansal ve politik risklerin yonetimine iligkin olarak, portfdy
yoneticisi fon portfoyiinil yonetirken riskin dagitilmas, likidite ve getiri
unsurlarint gz énlinde bulundurmakta, portfoy ybnetim stratejilerine ve
yatim sumrlamalarina uygun hareket ederck fon ictOziigi, izahname,
portfdy yOnetim stzlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara
uyulmaktadir. Fon ydnetiminde yatmrim yapilacak sermaye piyasasi
araglarimn segiminde nakde doniisimil kolay ve riski az olanlar tercih
edilmektedir. Fon’a ait yatinm kararlari, konularinda uzman iiyelerin
olugturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak
haline getirilmektedir, Operasyonel risklerin yonetimine iligkin olarak,
For'un tiim muhasebe ve takas iglemleri Kumcu nezdindeki ayn bir
birim  tarafindan  verine getirilmektedir. Fon’un  yOnetiminde
olugabilecek hata, hile ve usulsiizliklerin énlenmesi ve tespiti, muhasebe
kayitlannn dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine
iligkin tim esas ve usuller ile is akiglan Sirket tarafindan yazili hale
getirilmistir.
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2)

3)
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5)

C. DIPNOTLAR

01/01/2012 — 15/04/2012 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 2.70
Hedeflenen Karsilagtirma Olg:utu Getirisi: % 3.85
Gerceklesen Karsifastirma Olglitiiniin Getirisi: % 3.78
Nispi Getiri: %(1.15)

Nispt Getiri’nin %(1.08)’1 varlik segiminden %(0.07)’si ise varlik gruplar: arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

16/04/2012 — 31/12/2012 ddneminde:

Fon'un Getirisi: . % 7.54
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % 10.15
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 9.63
Nispi Getiri: %(2.60)

Nispi Getiri’nin %{2.09)"u varlik seciminden %(0.52)"si ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda agagidaki formiil kullanilmigtir:

(Gergeklesen Getiri — Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi) + (Gergeklesen Karsilastirma
Olgiitiiniin Getirisi - Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi)

Fon portfdy yénetimi hizmeti ING PortfSy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmekiedir. Sirket ING
Bank A.§.’nin %100 istirakidir. Sirket, onbeg adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeklilik
A.S."ye ait olmak iizere toplam yirmiii¢ adet yatinm fonunun portfyiinii ydnetmektedir.

Fon portfoyinin yatirum amacit, stratefisi ve yatirnn riskleri “A. Tamtfic: Bilgiler” béliiniiinde
belirtilmistir.

Fon 1 Ocak 2012- 15 Nisan 2012 déneminde net % 2.72, 16 Nisan 2012 — 31 Aralik 2012 déneminde ise
net % 7.54 getiri saglamustir,

Yénetim iicretleri, vergi, saklama ilcretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varhk degerlere
oramuun agirlikh ortalamas: agagidaki gibidir:

01/01/2012 — 02/02/2012 tarihleri araliinda,

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 10
Aracilik Komisyonlan: Yiizbinde 0.23
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0.16

03/02/2012 — 04/04/2012 tarihleri arahginda,

Fon [sletim Ucreti: Yiizbinde 7.70
Aracihik Komisyonlary: Yiizbinde 0.18
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0.15

(5/04/2012 - 31/12/2012 tarihleri araliginda,

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 10
Aracilik Komisyonlari: Yiizbinde 0.11
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0.11



6)

7

8)

9)

3 Nisan 2012 tarihinde SPK tarafindan onaylanan yeni i¢tiizilk ve izahname degisiklikleri dogrultusunda
16 Nisan 2012 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere uygulanacak olan yeni karsilagtirma Olgiitli ve
yatirim yapilacak bant araliklar asagidaki gibi olmustur:

%60 KYD DIBS 365, %19 KYD DIiBS 182 giinliik endeks, %4 KYD O/N briit repo endeksi, %1 IMKB
Ulusal 100 hisse senetleri endeksi , %1 KYD Eurobond (USD-YTL), 1 KYD Eurobond (EUR-YTL, %1
Ayhk Briit Mevduat Faizi endeksi, %10 KYD Tiife Endeksli DIBS, %1 KYD DIBS TUM, %1 KYD
Degisken OST, %1 KYDE Sabit OSD endeksidir.

Kargilagtirma élgiiel dikkate ahnmakla birlikte, pivasa kosullarmma gore, TL cinsi kamu borglanma
Senetleri igin %70-%100, hisse Senetleri %0- %20, borsa para piyasas: islemlerinde en fazla %20 olacak
sekilde ters repo ve borsa para piyasasi iglemleri toplami igin %0-%30, mevduat icin %0-%20,,
Eurobondlar i¢in %0-%20, 6zel sektdr tahvilleri icin %0-%20, enflasyona endeksli tahviller igin %10-
%40 aralipinda pozisyon aliabilecektir.

Emeklilik yatinm fonlarmm portfoy isletmesinden dogan kazanglar: kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir. Aynica 31.12.2004 tarihli 5281 sayih Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici 67.
madde gergevesinde, emeklilik yatirim fonlarimn taraf oldugu yatimm iglemlerinden elde edilen kazanglar
iizerinden de tevkifat yapilmaz.

Portfoy grubu igerisinde yer alan portfdylerin asgari ve azami bilytikfiikleri: Gegerli degildir.

Portfdy sayist: Gegerli degildir.



D.  ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1)

Fon’un gegmis donemlere iliskin performans bilgileri asagidaki gibidir:

2004 déneminde:

Fon’un Getirisi: . %25.12
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: %30.48
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiniin Getirisi: %30.06
Nispi Getiri; %{5.36)

Nispi Getiri’nin %(4.94Y’1i varlik seciminden, %(0.42) si ise varlik gruplar arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2005 doneminde:

Fon’un Getirisi: ; %19.74
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: %20.39
Gergeklesen Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi: %20.24
Nispi Getiri: %{0.65)

Nispi Getiri’nin %(0.50)’si varhk seciminden, %(0.15)’i ise varlik gruplar: arasinda gergeklestirilen
dagihimdan kaynaklanan getiridir.

2006 déneminde:

Fon’un Getirisi ) %9.71
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: %13.49
Gergeklesen Karsilagtirma Olgltiiniin Getirisi: %13.97
Nispi Getiri: % (3.78)

Nispi Getiri’nin %(4.26)’s1 varlik segiminden, %0.48°1 ise varlik gruplar arasinda gergeklestirilen
dagiiimdan kaynaklanan petiridir.

2007 doneminde:

Fon’un Getirisi: %12.78
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: %22.01
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %18.72
Nispi Getiri: % (9.23}

Nispi Getiri’nin %(5.94)"1i varlik seciminden, %(3.29) u ise varlik gruplan arasmda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir,

2008 déneminde:

Fon’un Getirisi: . %12.17

Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi %19.12

Gergeklesen Kargilastirma Olglitiiniin Getirisi: %20.66

Nispi Getiri: % (6.95)

Nispi Getiri’nin %(8.49)’u varhik se¢iminden, %1.54 ise varlik graplan arasinda gerceklestirilen
dagiliimdan kaynaklanan getiridir.



2)

2009 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) %22.50
Hedeflenen Kargilastirma Olgiiti Getirisi: %18.63
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %17.53
Nispi Getiri: % 3.87

Nispi Getiri’nin %4.97°si varlik se¢iminden, %(1.10)u ise varlik gruplan arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2010 déneminde:
Fon'un Getirisi: ) %7.69
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: %9.55
Gergeklesen Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %9.22
Nispi Getiri: %{1.86)

Nispi Getiri'nin %(1.53)1 varlik segiminden, %(0.33)’{1 ise varlik gruplar arasinda gergeklestirilen
dagitimdan kaynaklanan getiridir.

2011 déneminde:

Fon’un Getirisi: } % 3.59
Hedeflenen Karsilagtirma Olgtitii Getirisi: % 5.43
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 5.27
Nispi Getiri: %{1.84)

Nispi Getiri’nin %(1.68)’1 varlik segiminden, %(0.16)’s1 ise varlik gruplar: arasinda gergeklegtirilen
dagilindan kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilastirma 6lgiitli standart sapmasina (giintiik
verilerden hareketle hesaplannustir) ver verilmistir.



