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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu Kurulu’na:

ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatinm Fonu'nun (‘Fon”) 31 Araiik 2012 tarihi itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu, ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait gelir tablosunu, net
varlik degeri ve fon portfdy degeri tablolarini, Gnemli muhasebe politikalarinin &zetini ve dipnotlarini
denetltemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak kurucu’nun sorumlulugu

Kuruey, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlar
hakkindaki muhasebe ve deferleme diizenlemelerine gére hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata vefveya hile ve usulsiizliikten
kaynaklanan onemli yanligliklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gergegi driist bir sekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve
devam ettirimesini, kogullanin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe
politikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim kurulugu’nun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak yukarida birinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda gériis bildirmektir. Ba§imsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartiarina uygun olarak gergeklestiriimistir. Bu standartiar, etik
ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dodru ve diiriist bir bigimde
yansitip yansitmadigs konusunda makul bir glivenceyi saglamak {izere planlanarak ylritiimesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlitkten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tizere 6nemii bir yanliglik igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapimistir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun ig kontrol sistemi g6z éntinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gériis vermek degil, badimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amacyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalart ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak
sunumunun uyguniugunun degerlendiriimesini de igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlartnin, gérisiimiizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Goriis

Gorlgimuze gore, fon portféyiinin degerlenmesi, net varlik dederi ve birim pay degderinin
hesaplanmasi iglemleri, Sermaye Piyasas| Kurulu’nun emeklilik yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri
ve ING Emeklilik Anonim Sirketf Likit Emeklilik Yatirim Fonu'nun ig tiziik hitkiimlerine uygunluk
arzetmekte; iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasas! Kurulu’nca yayimlanan emeklilik
yatirim fonlari hakkindaki muhasebe ve dederleme diizenlemeleri gergevesinde (bakiniz bilango 2
no’lu dipnot) dogru ve dirlist bir bicimde yansitmaktadir,

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mlisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Hacioglu, SMMM
Scrumlu Ortak, Basdenetgi

4 Mart 2013
Istanbul, Tlrkiye
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
hilanco
{Birim - T{irk Lirasi)

31 Aralik 2012 31 Arahik 2011

Varhklar
Hazir degerler

Bankalar - vadesiz mevduat 2,798 1,766
Bankalar - vadeli mevduat 16,346,450 7,533,716
Menkul kiymetler
Kamu kesimi borglanma senetleri 14,671,376 13,702,622
Ozel kesim borglanma senetleri 4,869,020 994,516
Dider menkul kiymetler 90,648,434 74,243,452
Alacaklar 5,457 -
Varliklar toplam 126,543,535 96,476,072
Borglar
Fon ve portfdy yénetim {icreti {146,170) (114,127)
Diger borglar {13,194) (17,639)
Borglar toplami {159,364) (131,766)
Net varhiklar foplami 126,384,171 96,344,306
Fon toplam degeri
Katilma beigeleri 94,613,466 71,926,308
Menkul kiymet deger artig / (azalig) 253,537 278,536
Fon gelir - {gider) fark: 31,517,168 24,139,462
Cari donem fon gelir / {gider) farki 7,377,706 4,315,416
Gegmis yillar fon gelir / (gider) farki 24,139,462 19,824,046
Fon toplam degeri 126,384,171 96,344,308

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirsm Fonu

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren
hesap donemine ait gelir tablosu
(Birim - Tiirk Liras)

31 Arahik 2012

31 Aralik 2011

Fon gelirleri
Menkul kiymetler portféyiinden alinan faiz ve kar paylar

Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 374,332 85,022
Ozel kesim menkul kiymetler faiz ve kar payiar: 186,906 -
Borglanma senetleri 186,906 -
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylari 1,474,646 697,707
Menkul kiymet satis karlan
Kamu kesimi menkul Kiymet satig karlan 4,154 3,144
Qzel kesim menkul kiymet satis karlan 51 8
Borglanma senetleri 51 8
Gergeklesen deger artiglan 7,450,230 4,874,212
Diger gelirler 10,968 1
Fon gelirleri toplami 9,501,287 5,660,094
Fon giderleri
Menkul kiymet satig zararlar
Kamu kesimi menkul kiymet sati zararlar: (1,638) (317)
Ozel kesim menkul kiymet satis zararlan - (4)
Diger giderler
Fon ve portfoy yonetim ticretler] (1,713,088) (1,120,802}
Denetim {icreti (19,231) (19,2086)
Aracihik komisyan giderleri (373,064) {181,826)
Saklama giderleri (12,072) (8,640)
Bankalararas| para piyasasi komisyonu (3,806) (2,914)
Diger (682) (10,969)
Fon giderleri foplami (2,123,581) (1,344,678)
Fon gelir - (gider) farki 7,377,706 4,315,416

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici par¢alaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

net varhk degderi fablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

31 Aralik 2012

31 Arahk 2011

Tutar Cran (%) Tutar Oran (%)
Fon portfdy degeri 126,535,280 100.12 96,474,306 100.13
Hazir dederler - Bankalar 2,798 0.00 1,766 0.00
Alacaklar 5,457 0.01 - -
Borglar {159,364) (0.13) {131,766) (0.13)
Fon toplam dedgeri 126,384,171 100.00 96,344,306 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Arahk 2012 tarihi itibariyle
bilanco dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tirk Lirasi (TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi:

Oyak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 tarthinde ING Grup tarafindan satin alinmigtir. Satis isleminin
ardindan 26 Aratik 2008 tarihinde Sermaye Piyasas| Kurulu'na Oyak Emelkdilik A.S.'nin kurucusu
oldugu fonlarin ig tlzlk, izahname ve tanitim formlarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.$. olarak
degistirilmest hususunda bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasas) Kurulu'nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2008 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Likit Emeklilik Yatirim Fonu, ING Emeklilik A.$. Likit Emeklilik Yatinm Fonu unvani ve
IEL fon kodu ile IMKB’de islem gérmeye baslamistir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden (ING Emeklilik - Kurucu) 13 Adustos 2003 farihinde Fon
porffoylini olusturmak Uzere toplam 500,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamigtir. Fon, Sermaye
Pivasas! Kurulu'ndan (SPK) almis oldudu izin uyannca 27 Ekim 2003 tarihinde katilma paytarini birim
pay degeri 0.010463 Tl.'den halka arz etmigtir. Fon, i¢ tUzlidlinde belirtildigi (zere siresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portfdy Yonetimi Anonim $irketi (ING Portfoy) arasinda yapiimig olan Portfdy
Yonetim Sozlegmesi kapsaminda Fon'un ydnetimi ING Fortfoy tarafindan yapiimaktadir.

Y1l iginde Fon'un kamu kesimi ve 6zel kesim tahvil ve bono alim satimlar ING Bank A.$. aractlidi ile
yaplimaktadir,

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.S.'ye 6denmek Uzere her gun net varlik degerinin yiz binde
dordl {(0.004%) oraninda “Fon Igletim Gideri Kesintisi” tahakkuk eftirmektedir.

Kurucu'ya ddenen Fon Yénetim Ucreti icerisinden ING Portfoy'e aylik olarak net varlik degerine gore
%12.5 ile %25 arasinda degisen tutarda “Portfdy Yénetim Ucreti” 6denmekiedir.

For’un katilma belge sayisi 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 10,0600,000,000 adet olup
dolagimda olan pay sayisi sirasiyla 4,184,140,863 ve 3,401,606,931 adettir. Fon'da, Kurucu'nun
tahsis etmis oldugu sermaye avansina iliskin herhangi bir katiima belgesi kalmamistir. Buna gére ayni
tarihler itibariyle Fon'un birim pay degeri sirasiyla 0.030206 TL ve 0.028323 TL'dir. Ayrica Fon toplam
dederi 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 126,384,171 TL ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ise 96,344,306
TL'dir.

1 Ocak — 31 Aralik 2012 ve 2011 yili ayni déneme iligkin fon katilma belgelerinin hareketleri agadidaki
tabloda Gzetlenmigtir.

1 Ocak - 31 Aralik 2012 41 Ocak - 31 Arahk 2011

Adet TL Adet TL

Acilis 3,401,606,931 71,926,308 2,637,333,252 50,597,058
Satiglar 13,935,175,114 410,437,489 11,029,297,560 303,383,304
Geri aliglar (13,152,641,182) (387,750,331} (10,265,023,881) (282,054,054)

4,184,140,863 94,613,466 3,401,606,931 71,926,308




ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralk 2012 tarihi itibariyle
bilan¢o dipnotlari {(devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirast (TL))

b)

d)

Uygulanan belli bagh muhasebe prensiplerinin 6zeti;
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emekiilik Yatinm Fonlarinin Kurulug
ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile emeklilik yatirim fonlar) kurulus ve
faaliyetlerine iliskin esaslar dizenlemigtir. Fon'un finansal tablolan bu ilkelere gére
hazirlanmaktadir,

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik yatirim
fonlarina iligkin genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun clarak hazirlamaktadir.

Gerceklesen deger artislan/(azaliglari):

Fon menkul kiymetlerinin her gin itibariyle fon ig tiz{igl hikimlerine gbre degetlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklan, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katilma belgeleri deger artis/(azalls) hesahinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle,
degerleme farklar, ancak ilgili menkul kiymetin elden gikartilarak gergeklegmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitiimaktadir.

Vergi karsihiklar;

Tlrk Ticaret Kanunu'na gore tlzel kisiligi olmayan Fon'un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatirim fonlarinin kazanglar Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumiar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu'na gore de tevkif ata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan dederleme kurallar agsagidaki gibidir:
Fon portféylndeki varliklarin degerlemesi agadidaki esaslara gore tespit edilir:

i) Portféye alinan varliklar alim fiyattariyla kayda gegcirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatlan satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nca (TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki isgiiniinde gegerli
olacak doviz satis kuru ile carpiimas) surefivle bulunur,

ii) Alis tarihinden baglamak lizere portfoydeki varliklardan;

1} Borsada iglem gdren kamu borglanma araclarina iligkin degerlenmig fiyat, degerleme
gliniinde borsada olugan agdirlikll ortalama fiyata ilk ig giinine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada islem goren hisse senetlerine iliskin degerleme fiyati olarak, degerleme giniinde
borsada ikinci seans kapanisi itibariyle olusan agirtikl ortalama fiyat kultanilir.

3) Degerleme giininde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son iglem
tarihinde borsada olugan agirhkl ortalama piyasa fiyatiyta, kamu borglanma araglari, son
islem tarihinde borsada olugan baz fiyatina ilk i gliniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu dig borglanma senetleri'nin (Eurobond) degerlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyati baz fiyat olarak kullanilir. Baz fiyata, son kupon édeme tarihinden,
degerleme giiniinii takip eden ilk is giiniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portfdydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak {ahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

8) Bunlar disinda kalan para ve sermaye piyasast araclari Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar cergevesinde degerlenir,

(8)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

bilanco dipnotlan (devami)
{Birim — Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Lirasi (TL.))

3- Menkul kiymetierin toplam sigorta tutari;

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'de ("Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmistir.

4- Kurucu ve ydneticiye olan borglar:
Fon i¢ tdzigh uyannca, Fon ydnetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsihdi olarak, her glin igin net varlik degeri Gizerinden y(iz binde 4
oraninda Ucret tahakkuk ettirilmekte ve diger giderler/borglar altinda fon ve portféy yénetim
{icretleri olarak izlenmektedir. ligili hizmetler karsilii olarak ig tiiziikteki oranlar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portféy yonetim UGcretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin ik
haftas| icinde ING Emeklilik’e odenmistir.

5.  Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiler:
Yoktur.

6- Diger:

a) ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatirim fonlartnin cari yil igin belirlenmis olan denetim
Ucretlerini emeklilik yatirim fonlarina fon toplam de@erleri oranlamasi Gzerinden dagitmaktadir.

b) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 5,457 TL tutarindaki alacak menkul kiymet
satigi sonucu olugan Takasbank alacaklarindan olugsmaktadir (31 Aralik 2011- Yokfur).

c) 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itbariyla bilangoda yer alan borglarin detayi asadidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Qcak —~

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

Denetim Ucretleri 5,976 5,957
SPK kayda alma (icreti 5,457 10,627
Takas saklama komisyonlari 1,569 881
Katilma belgesi kiisurat karsihidi 192 174
13,194 17,639

d)  Basbakanhik Mevzuati Geligtirme ve Yayin Genel Mildirliigii’'niin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarninin Kurulus ve Faalivetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik’in 6. Maddesinde
belirtildigi izere Fon portféyiiniin en fazla %20 si bankalar nezdinde agtirfacak mevduat ve
katiima hesaplarnnda degerlendiritebiimektedir. Sermaye Piyasast Kurulu'nun 16 Haziran 2010
tarihli B.02.1.5PK.0.15.569 no'lu yazisinda i¢ tiz{k ve izahnamelerini yonetmelikie yapilan
degisikliklere gdre gincellememis olan emeklilik yatirim fonlarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadid) belirtiimis olup emeklilik yatirim fonlarinin ilgili degisiklikleri
yapilacak ilk tiizlik ve izahname degisikligi kapsamina almasi, bagka bir nedenle ig tlizlk
degisikligine gidilmemesi halinde ise yonetmelik dedisikligi kapsamindaki i¢ tliziik ve izahname
gincellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerektigi bildirilmigtir.
ING Emeklilik Anonim Sirketi, Fonun i¢ tlizik ve izahname degigikliklerine iligkin ilk
basvurusunu 28 Aralik 2010 tarihinde yapmis olup; SPK'nin 21 Temmuz 2011 tarihli bagvuru
iptali karar sonrasinda ig tiiziik ve izahnamelerde gerekli giincellemeleri yaparak 26 Kasim
2011 tarihinde tekrar SPK’'nin onayina sunmustur. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Fon'un vadeli
mevduat yatinmlan fon portféyliniin %12.92'sini olusturmaktadir. 3 Nisan 2012 tarihinde
SPK'dan alinan onay dodrultusunda yeni ig tiiz(lk ve izahnameler 5 Nisan 2012 tarihinde ticaret
siciline tescil ettirilerek Turkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanmisgtir.
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ING Emeklifik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlan
{Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL})

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bifango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettll alacagdi
bulunmamaktadir.

Yonetici sirketten alinan avans ve kredi faiz oranlan

Bilango tarihi itibariyle ydnetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir 6nceki yila gore %25’in lizerinde ortaya ¢ikan artis ve
azabslann nedenleri

Fon gelirlerindeki artisin ana nedeni gerceklesen deger artiglanindaki ylikseligtir. Fon, cari
ddnemde portfoyiindeki ters repodan elde edilen deger artiglarindan dnemli gelirler
kaydetmistir. For'un portfdylinde yer alan kupontu tahvillerin kupon ddemesinin, kuponsuz
tahvillerin ise itfa tarihlerinin gelmesi nedeniyle devlet tahvillerden de yil iginde faiz geliri elde
edilmigtir. Fon toplam degeri, katiimci sayisindaki artig ve katihmcilardan diizenli 6demeler
elde edilmesi sayesinde bilylime gdsterdigi i¢in fon yonetim ile tahvil borsa pay giderlerinde de
artig gergeklesmigtir.

(10)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklitik Yatirim Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosu dipnotlari
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi {TL))

-

imtiyazl hisse senetleri

Bilango tarihi itibariyla portféyde imtiyazll hisse senedi meveut degildir.

Almman bedelsiz hisse senetleri

Cari ddnemde alinan bedelsiz hisse senedi mevcut degildir.

ihrac edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu agan kismi

Bilango tarihi itibanyla portfoyde ihrag edilen menkul kiymet mevcut degildir.

Menkul kiymetier borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevcut degildir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emelklilik Yatinrm Fonu

31 Arahk 2012 tarihi itibariyle

net varlik degeri tablosu dipnotlan
(Birim — Alksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL}))

1- Sipheli alacaklarin tutan

Bilango tarihi itibariyle stipheli alacak bulunmamaktadr.

2- Net varhk degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintisi

Net varlik dederinin %5'inden fazla tutarda diger varhk bulunmamaktadir.

3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyle agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

(12)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap donemine ait
varhiklarnin saklanmasina iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatinnm Fonu
varhklannin saklanmasina iligskin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatinm Fonu'nun (*Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2012 hesap
ddnemine ait para ve sermaye piyasast alim satim iglemlerini ve buna iligkin s6ziesmelerini, fon
varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklililk Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu (“4632 sayili Kanun™)
ve Emekdilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Hliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik
{"Y6netmelik”) hiikiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadid: agisindan incelemis bulunuyoruz.
Incelememiz asagidaki hususlarin test edilmesini igermistir.

1) Saklayici kurulus olan IMKB Takas ve Saklama Bankas! Anonim Sirketi (“Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasas! araglarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
("Emekiilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’nun énceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlari ile
mutabakatinin yapilmast,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasas| araglarinin kayitlar tutan kuruluglardan teyit
edilmesi,

3) Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmast,

4) Fon hesabindan yapilan ddeme ve virman iglemierinin ilgili 6deme ve virman iglemlerine iligkin
belgelerle kargilastinlarak kontrol edilmesi,

5) Fon portféyiindeki menkul kiymetler iizerindeki haklarin portféy yonetim girketinin talimat:
gercevesinde Kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

6) Fon paylarinin katilimel bazinda tutulup tutulmadidi ve katilimeilara fon hesaplarinda yatinma
yonlendirilecek katki payi tutari ile bunlara karsilik gelen pay sayiarini fon bazinda izleme
imkani saglanip saglanmadiginin kontrold,

7) Fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katihmer katki
paylarinin Fon'a aktarimida pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadidinin kontroli,

8) Emeklilik Sirketi ve portfoy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi disina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip
yaplimadiginin kontrold.

Gorligiimiize gére ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatinm Fonu'nun 1 Ocak - 31 Aralik
2012 hesap doneminde varliklar 4632 sayli Kanun ve Yénetmelik hilkliimleri gergevesinde
saklanmaktadir.

Bu goérlis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimasi miimkin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misgavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

ot a0l

‘,/

Seda Hacioglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

4 Mart 2013
Istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap dénemine
ic kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatinm Fonu’nun
i¢ konirol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap
dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatiim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik'in ("Ydnetmelik”) 14 Gncl maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gorlgimize gére ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatirim Fonu’nun ig kontrol sistemi,
Yonetmelik'in 14 Gnel maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu gorlis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi

icin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kuttantimasi mimkiin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Hacioglu, SMMM  /
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

4 Mart 2013
Istanbul, Tiirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap dénemine ait
yatirim performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor



istanbul - Turkey

Tel; +20 212 3153000
Fax: +90 212 23082 91
WWW.ey.com
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ING Emekliilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatinm Fonu’nun yatinm performansi
konusunda kamuya agiklanan bhilgilere iligskin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatirim Fonu’'nun {“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap
donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas: Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayilt
Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayalt Ucretlendirme ve

Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde ("Teblig") yer alan performans sunus
standartlanina iligkin diizenlemeleri gcergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler icin inceleme yaptimamig ve goris olusturulmamistir,

Gorlisimiize gére 1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap donemine ait performans sunus raporu ING
Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatirim Fonu’nun performansini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunug standartlarina lligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru
bir bigimde yansimaktadir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Qﬂ.

Seda Hacioglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetci

4 Mart 2013
Istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

Fonun Yatirim Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 126,384,171 TL | ING Emeklilik A.S. Likit Meltem Oter
Emeklilik Yatirim Fonu, Abdullah Akgiin
portfdyiiniin tamamim ters repo | Vildan Qzgil
dahil 180 giinden kisa vadeli Ibrahim Altan
kamu borglanma araglari, borsa
Birim Pay Degeri 0.030206 TL | para piyasas: islemleri ve en
Yatirimel Sayist 105,944 | fazla %20’ye kadar vadeli
Tedaviil Oram % 41.84 | mevduata yatirmak suretiyle
icerdigi diisiik riskle diizenli
getiri elde etmeyi hedefler. Fon
portfdyilinin agwldkh ortalama
vadesi en fazla 45 giin
olacaktir.
Portfoy Dagilinn Yatirnn Stratejisi
- Vadeli TL Mevduati % 12.92 | Fon, portfSyiiniin en az %80’ini ters repo dahil 180 glinden kisa vadeli
- Devlet Tahvili/ % 11.59 | devlet i¢c borglanma senetlerine yatirilmak kaydiyla fon varliklarim borsa
Hazine Bonosu para piyasas! islemleri dahil para piyasas: fonu taniminda yer alan vade
-Ters Repo % 71.53 | yapisina sahip para ve sermaye piyasasi araglarinda degerlendiren para
_Ogzel Sektér Tahvili % 3,85 | piyasasi fonudur. Fon portféyiiniin agirlikls ortalama vadesi en fazla 45
-Borsa Para Piyasasi % 0.11 | glin olacak sekilde, vadesine 180 glinden daha az siire kalan devlet ig
Tslemleri borglanma araglart ve portfdyin %20’sine kadar borsa para piyasast
iglemlerine yatuim yapilacak olmasi nedeniyle vade yapisindan
kaynaklanabilecek belirsizlikler azaltilnus olacaktr. Gerekli gorilen
durvmlarda da fon portfSyiiniin tamami ters repoda, en fazla %207si kisa
vadeli mevduatta ve en fazla %20°sine kadar olmak iizere Borsa Para
Piyasasinda deferlendirilerek riski azaltma yoluna gidilecektir.

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilim

Yatirmm Riskleri En Az Almabilir Pay Adeti:

0,001 Adet

Yoktur.

Emeklilik yatrrim fonunun isletitmesi sirasmda karsilasilabilecek
muhtemel riskler; Finansal, Opsivonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir,
Finansal ve politik risklerin y&netimine iliskin olarak, portféy yoneticisi
fon portféyiini yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarini
g6z Oniinde bulundurmakta, portfdoy yonetim stratejilerine ve yatirim
smirlamalarina uygun hareket ederek fon igtliziigii, izahname, portféy
yonetim sdzlegmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir.
Fon y6netiminde yatuim yapilacak sermaye piyasast araglarimm
se¢iminde nakde dénisiimi kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir.
Fon'a ait yatirim kararlan, konularinda uzman iyelerin olugturdugu bir
komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline
getirilmektedir. Operasyonel risklerin ydnetimine iliskin olarak, Fon’un
tiim muhasebe ve takas iglemleri Kurucu nezdindeki ayr bir birim
tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un yénetiminde olusabilecek hata,
hile ve usulsiizliiklerin nlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin dogru
ve eksiksiz almas: amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iligkin tiim esas ve
usuller ile i akiglart Sirket tarafindan yazili hale getirilmistir.
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1) 01/01/2012 - 15/04/2012 déneminde:

2)

3)

4)

Fon'’un Getirisi: ; % 2.85
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: % 2.77
Gergeklesen Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi: % 2,74
Nispi Getiri: % 0.08

Nispi Getiri’nin %0.1171 varlik segiminden %(0.03)1 ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilindan kaynaklanan getiridir,

16/04/2012 ~ 15/05/2012 ddneminde:

Fonun Getirisi: % 0.66
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: % 0.65
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 0.79
Nispi Getiri: % 0.02

Nispi Getiri’nin %(0.13)’si varhk seciminden % 0.14°1 ise varlik gruplari arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

16/04/2012 — 31/12/2012 déneminde:

Fon’un Getirisi: } % 3.49
Hedeflenen Kargilastirma Olgiitii Getirisi: % 4.48
Gergeklegen Karsilagtirma Olgiitliniin Getirisi: % 4.54
Nispi Getiri; %{(0.99)

Nispi Getiri’nin %{1.05)’1 varlik segiminden % 0.06’s1 ise varlik gruplar: arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda asagidaki formiil kullanitmagtir:

(_Gerg:eklesen Getiri — Gergeklegen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi) + (Gerceklegen Karsilagtirma
Olgiitiinlin Getirisi — Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiindin Getirisi)

Kurucu 18/06/2012 tarihinde, Emeklilik Gdzetim Merkezi tarafindan iletilen Tutarlilik Raporu’na konu
olan kargilastirma Olgiitiindeki sistematik hata nedeniyle degismesi gerektigini tespit eden karsilagtirma
Sleiitl hesaplama ydntemi hakkinda 18/09/2012 tarihinde Sermaye Piyasas: Kurulu’ndan gériis talep
etmigtir. 14/11/2012 tarihli, 967 sayih Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan gelen goriis yazisinda Kurucu nun
kargilastirma &lgiitii getiri hesaplama yonteminin degistirmesi gerektigi belirtilmistir. flgili degisiklikler
gegmise yonelik olarak tekrar hesaplanarak 10/01/2013 tarihinde Sermaye Piyasas: Kumlu’na
gonderilmistir.

Fon portfdy ydnetimi hizmeti ING Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir, Sirket ING
Bank A.S.'nin %100 istirakidir. $irket, onbes adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeklilik
A.S. ye ait olmak iizere toplam yirmiiig adet yatinm fonunun portfoyiinii yonetmektedir.

Fon portfdyiiniin yatwnm amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitie1 Bilgiler” béliimiinde
belirtilmigtir,

Fon 1 Ocak 2012- 15 Nisan 2012 déneminde net % 2.85, 16 Nisan 2012 - 15 Mayis 2012 déneminde ise
net % 0.66, 14 Mayis 2012 — 31 Aralik 2012 déneminde net % 3.49 getiri saglanustir.



5)

6)

7

8)

9

Yoénetim icretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlitk briit varlik
degerlere oraminin agirlikh ortalamas: asagidaki gibidir:

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde  4.00
Aracilik Komisyonlarw Yiizbinde 0.89
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0.07

3 Nisan 2012 tarihinde SPK tarafindan onaylanan yeni igtilziik ve izahname degisiklikieri dogrultusunda
16 Nisan 2012 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere uygulanacak olan yeni karsilastirma 6lgtitii ve
yatirim yapilacak bant araliklar agsagidaki gibi olmustur:

((KYD O/N briit repo endeksi * %77) + (KYD DIBS 30 endeks getirisi * %20) + (Aylhik briit mevduat
faizi * %1) + (KYD Degigken OST * %1 ) + (KYD Sabit OST * % 1))

Karsilagtirma 6lglitil dikkate alinmakla birlikte, piyasa kogsullarina gére, Hazine Bonosu ve Devlet
Tahvilleri igin %10-%40 Borsa Para Piyasas: iglemlerinde en fazla %20 olacak sekilde ters repo ve borsa
para piyasas: islemleri toplami %70-%100, Sabit Ozel Sekttr Tahvilleri igin 0% -30%, Degisken Ozel
Sektér Tahvilleri igin 0% -30% ve Mevduat iglemleri igin %0-%20 aralifinda pozisyon alinabilecektir.

TKYD tarafindan 24 Subat 2012 tarihinde, KYD DIBS endekslerinin igerisinde yer alan kiymetlerin
vadelerinin uzatilacagi nedeni ile KYD DIBS 30 Endeksi igerisinde 25 Nisan 2012 tarihinden itibaren
kiymet kalmayacagi, bu nedenle KYD 30 Endeksinin hesaplanmasina 25 Nisan 2012°de son verilecegine
dair yapilan bildirive istinaden Fon’un kargilagtirma &l¢iitii 14 Mayis 2012 tarihinde asafidaki sekilde
degistirilmistir.

((KYD O/N briit repo endeksi * %77) + (KYD DIBS 91 endeks getirisi * %20} + (Aylik briit mevduat
faizi * %1) + (KYD Degisken OST * %1 )} + (KYD Sabit GST * % 1))

Emeklilik yatinim fonlarmn portfdy isletmesinden dogan kazanglar1 kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir. Aynica 31.12.2004 tarihli 5281 sayih Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici
67.madde gergevesinde, emeklilik yatirim fonlarmn taraf oldugu yatirim islemlerinden elde edilen
kazanglar tizerinden de tevkifat yapilmaz.

Portfoy grubu igerisinde yer alan portféylerin asgari ve azami biiyiikliikleri: Gegerli degildir.

Portfdy sayist: Gegerli degildir.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fon’un gecmis dénemlere iliskin performans bilgileri agagidaki gibidir:

2004 doneminde:

Fon’un Getirisi;

Hedeflenen Karstlastirma Olgiitii Getirisi:
Gergeklesen Kargilastirma Olgitiingin Getirisi:
Nispi Getiri:

%20.59
%23.09
%21.80

Nispi Getiri’nin % (1.21)’i varlik segiminden, % (1.29)"u ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir.
2005 déneminde:

Fon'un Getirisi:

Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi:
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi:
Nispi Getiri:

%13.63
%13.99
%14.36
% (0.36)

Nispi Getiri’nin %(0.73)’1 varlik se¢iminden, %0.37°si ise varhik gruplan arasimnda gergeklestirifen

dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2006 doneminde:

Forr’un Getirisi:

Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi:
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi:
Nispi Getirt:

%15.51
%16.90
%16.45
% (1.39)

Nispi Getiri’nin %(0.94)11 varlik seciminden, %{0.45)"1 ise varlik gruplar1 arasinda gergeklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir.
2007 déneminde:;

Fon’un Getirisi:

Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi:
Gergeklesen Karsitastirma Olciitiiniin Getirisi:
Nispi Getirf:

%17.36
%18.79
%17.84
%(1.43)

Nispi Getirf’nin %(0.48)’1 varlik seciminden, %(0.93)1 ise varlik gruplar: arasinda gerceklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir.
2008 ddneminde:

Fon'un Getirisi:

Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi:
Gergeklesen Karsitagtirma Olgiitiiniin Getirisi:
Nispi Getiri:

%16.33
%17.55
%17 45
%(1.22)

Nispi Getiri’nin %(1.12)’si varlik segiminden, %(0.10)%1 ise varlik gruplar: arasinda gerceklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir.

01/01/2008 — 05/02/2008 doneminde':

! Fon karsilastuma 8lgiitti %74 KYD O/N Briit Repo + %25 KYD DIBS 30 + %1 Aylik Briit Mevduat Endeksi



2)

Fon’un Getirisi: %1.40

Hedeflenen Kargilagiirma Oigutu Getirisi: %1.52
Gergeklesen Kargilagtirma Olgfitiiniin Getirisi: %61.52
Nispi Getiri: %(0.12)

Nispi Getiri’nin %(0.12)’si varhik segiminden kaynaklanan getiridir.

06/02/2008 — 31/12/2008 déneminde?:

Fon’un Getirisi; %14.72
Hedeflenen Karsilastirma Oi(;utu Getirisi: %15.79
Gergeklesen Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %15.69
Nispi Getiri: %(1.07)

Nispi Getiri’nin %(0.97)si varlik segiminden, %(0.10)*u ise varlik gruplari arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2009 doneminde:

Fon’un Getirisi: . %8.71
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: %9.81
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %8.80
Nispi Getirt: %(1.10)

Nispi Getiri'nin %(0.09)u varlik seciminden, %6(1.01)%1 ise varlik gruplar arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2010 déneminde:

Fon'un Getirisi: i} %5.70
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: %6.95
Gergeklesen Karsilastirma Olglitiniin Getirisi: %7.01
Nispi Getiri: %(1.25}

Nispi Getiri’'nin %(1.31)’i varlik segiminden, %0.06°s1 ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2011 doneminde:

Fon’un Getirisi: ; %5.87
Hedeflenen Kargilastirma Olgiiti Getirisi: %7.29
Gergeklesen Karsilastirma Olgltiiniin Getirisi: %7.19
Nispi Getiri: %(1.42)

Nispi Getiri’nin %(1.32)’si varlik se¢iminden, %{0.10)‘u ise varlik gruplar: arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfdy ve karsifagtirma 6lgiitii standart sapmasma (glinliik
verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmistir.

? Fon'un kargilagtirma olgiitii 05/02/2008 tarihinde degigmistir. Yeni karsilagtirma 6lgiitii %84 KYD O/N Briit

Repo + %15 KYD DIRS 30 + %1 Aylik Briit Mevduat Endeksi degerlerinden olugmaktadr,
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