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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bliyiime Amacli Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu Kurulu’na:

ING Emeklilik Anonim Sirketi Blyiime Amacl Hisse Senedi Emeklilik Yatirm Fonu’nun (“Fon”) 31
Aralik 2012 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu, ayn tarihte sona eren hesap
dénemine ait gelir tablosunu, net varlik dederi ve fon portféy deger! tablolarini, énemli muhasebe
politikalarinin 6zetini ve dipnotlarini deneflemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak kurucw’nun sorumlulugu

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinnm foniari
hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemelerine gére hazirlanmas) ve diriist bir sekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumiuluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiziiikten
kaynaklanan énemli yanligliklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gercedi dirist bir sekilde
yansitmasinl saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmastini, uygulanmasini ve
devam ettiriimesini, kosullarin gerektirdidi muhasehe tahminlerinin yapiimasim ve uygun muhasebe
politikalarinin secilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim kuruiugu'nun sorumfulugu

Sorumiulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak yukarida birinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimianan bagimsiz denetim standartlarina uygun clarak gergeklestiritmistir. Bu standartlar, etik
ilkelere uyulmasim ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegdi dogru ve diriist bir bigimde
yansitip yansitmadigt konusunda makul bir glivenceyi sadlamak {izere planlanarak yiritiimesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak izere &nemli bir yanlislik igerip igermedidine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapiimistir. Bu risk
dederlendirmesinde, fonun ig kontrol sistemi gdz éniinde bulundurutmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini de icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériistimiiziin
olusturuimasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Goriis

Gorlgtimize gore, fon portfdyiiniin dederlenmesi, net varlik dederi ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemleri, Sermaye Piyasas! Kurulu'nun emeklilik yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri
ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Bilylime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun i¢ tiiziik
hGkimlerine uyguniuk arzetmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nea yayimlanan emeklilik yatinim fonlar hakkindaki muhasebe ve dederleme diizenlemeleri
cergevesinde (bakiniz bilango 2 no'lu dipnot) dogru ve diriist bir bigimde yansitmaktadir,

Guney Ba@imsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Emnst & Young Global Limited

Seda Hacioglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetci

4 Mart 2013
Istanbul, Tirkiye
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Biliyiime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
bilanco
{Birim - Tiirk Lirasi)

31 Arahk 2012

31 Aralhik 2011

Varliklar
Hazir dederler

Bankalar - vadesiz mevduat 2,397 2,498
Menkul kiymetler

Hisse senetleri 55,627,272 40,977,079

Kamu kesimi borglanma senetleri 1,984,273 496,718

Diger menkul kiymetler 4,451,615 2,739,632
Alacaklar - 262,950
Varhklar toplami 61,965,557 44,478,877
Borglar
Menkul kiymet alim borglarn (162,049) (647,081)
Fon ve portféy yénetim Ucreti (140,299) (139,112)
Dider borglar (3,360) (4,287)
Borglar toplami {305,708) {790,480)
Net varlikiar toplami 61,659,849 43,688,397
Fon toplam degeri
Katilma belgeleri 32,104,004 35,766,648
Menkul kiymet deder artis / (azalis) 5,273,354 (6,263,349)
Fon gelir - (gider) farki 24,282 491 14,185,098

Cari donem fon gelir / {gider) farki 10,097,393 (2,152,911)

Gegmis yiltar fon gelir / (gider) farki 14,185,098 16,338,008
Fon foplam degieri 61,659,849 43,688,397

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalandir.

3)



ING Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2012 tarihinde scna eren

hesap donemine aif gelir tablosu
(Birim - Tlrk Lirasi)

31 Aralik 2012

31 Arahk 2011

Fon gelirleri

Menkul kiymetler portféyiinden alinan faiz ve kar paylar

Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 1,237,437 734,068
Hisse senetleri 1,237,437 734,068
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 59,565 -
Menkul kiymet satig karlari
Ozel kesim menkut kiymet satis karlan 2,541,188 2,902,370
Hisse senetleri satig karlar 2,541,188 2,902,370
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlan 32 -
Gergeklesen deger artiglar 11,563,159 5,115,748
Diger gelirler 161 -
Fon gelirleri toplami 15,401,542 8,752,186
Fon giderleri
Menkul kiymet satig zararlari
Ozel kesim menkul kiymetleri satis zararlar (395,475) {529,969)
Hisse senetleri (395,475) {529,969)
Gergeklesen deger azalhslar (3,066,583) (8,395,589)
Diger giderler
Fon ve portfoy yonetim Ocretleri (1,693,001) (1,644,836)
Denetim Ucreti (8,833) (10,241)
Aracilik komisyon giderleri {111,240) (290,533)
Bankalararas| para piyasas| komisyonu (20,263) (10,947)
Saklama giderleri (5,700) (5,750)
Diger (3,054) {17,232)
Fon giderleri toplanu {5,304,149) {10,905,097)
Fon gelir - (gider) farks 10,097,393 (2,152,911)

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici pargalandir.

(4)



(s)

-Jpueedled 101AejieLUe) UlIB|0(gR) [BsuUBUl NG Jefjoudip uejnuns apig

00601 6ZFELS PY 00°001 094'296'19 Jabap Aepiod uog
Fi-g0 9ZF'REL GEY'8CL ZL0 290" 15k ¥EV'IGY 1sesedd eied esiog
€SP A0T'LO0'E 208'100'2 o' 8b5'000'y 054'652'F 10 ~odersis)
0z'9 ZES'6EL'T LvPObL'E 8L sLa'lep'y ve8'0EL'Y JajjowAnt Imjuaw B
Tl
zZL'Y 81L°96¢ 000005 nZe £42'v86' 000000’z (el 13thag
12 8LL'96Y 000008 oz'e SITYRE') 000000 USaUas ClLe|biog JWISey nue)]
et} - - €62 005'938'1L 000'05¢ "5y 1sexuRg Ipary an ey
joioy] 209'969'E LOO'GAE' L Yy 0G'956'2 100058 Oy L Iseyueq Jepyes akpun),
8571 00Z'£69 008'21 &'y UAUREY [Ofad AN Serdn
Llr4 009'Z16 apo'oelL cg'g 05.'/29'e 000'SEs *§'y UoASEN(URWIONBIB L 3NL
e 668'125'1 180°C98 - - - &y Iseyueg ewuey 1KBUIS L
oo 13 a 000 L 0 &'y wieueg weD elyed)
000 - - - - - 1EEUD WUOUY UBJI0A BABH WINL
o' k] L 000 £ L "'y Gujpjon uapiel
2] G - 91’6 QeO'8re's ac0'see &y ) epnL
84C LE9'$pE 622'58 - - - &'y DAD seluniag,
8Lc cos'ee a00'olL - - - &'y GUIploY uBjuBILBARY ABY
- - - sZ'e QO0'Z6E'L 000°009 &'y IABUES SAIB5U0Y 18]
oo Z L 000 z e &y ueeyuged weD aa adig
00’0 I L 00'0 z i3 SV | jueges
'8 Q0E'YLL'E 000069 - - - &y BunjoH QOUBqES "O'H
- - - a0'e L¥ZOLE'L 6BF'065'2 & BIMEHO WHHEA INusuAeD desiay
00'0 0 0 Q00 bl 0 &Y 1SUO [ONad
6¥'Z 000'00L'L Q00'055 oe'o 0 0 &y Supol elwponad wiiag
e 006'988 000°0L 95l 050'296 000°GYy &y 1aeat sozbiy
0Z¥ 064°658't Q00'4ZE - - - -4y BupjoH S
280 00s'cat 00'051 (¥4 000'089°t 000'90%'% "6y AIOLOID LesIEY|
8y 00S'LELE 900'058' £Z'e S6E'EERE'L 005'880°1 'G5y "0IL 34 theueg Wi|BD suwag yngesey
- - - 95} 8Ll 2E6'LLL &y Japatag Inyuap wnes 5|
- - - aco A L &y IBIpEUG wuney (mjuawpies 5|
- - - 28'F 009'886°C 0009E6'E &y BwRleny [2SuBLl &)
L0 864'026 veF'LLE - - - &y OAD sexueg &L
£e's 602'25¢8'2 LO0'0LL ¥4 £S0'0Z6'E C0S'TLY §vsejueg L
oL'L QSP'POr'e 005'ZFE 868 0ZT'2E Y 000'S¥2 &'y Isequeg jieH'L
LE6 002'2ht 'y 000°'569 e 000'rze'l 000's4L 'Sy Isejueq queBRs'),
180 000's8¢E 000°'055 . - - &ty YHIDBBOIB 9A NIj039ZEC) J8ALLINH
102 £61'GL6 LOO'S5LT 000 [4 3 &y L Lejeyuaed yiad aaawaq i§aig
540 £65'G9 L0051 8Ly YOy'Z96'E 100098 "$'v ifeues o jeedu) exug
AL 0oc'vaL coo'00v - - - &y IBIPEHQ UEMEA NEUSWUAES) INUCY Yepu]
0o 4 [ 00a 4 0 &y 1BpeuQ BuploH wune, 1Seqiezoy
er'l 005688 000'05E 191 000'S66 000005 “§vl iheues Sej) 1Seqioezog
000 0 I 000 0 i -&y BUIpjoH narug saneans vebog
852 09%°1EL'L 000'09 0T 00G'86E"L 000'0s ugido) wizig
00'0 Z 0 009 4 0 &y 2eBAy
[ 000'021°L 000002 8L’y 06E'056°Z 090'5EE"L &Y IsesuRg winey BASY
%z Q0¥'ZLLL 000'084 - - - Sy ey
Figd aco'sL6't 000'005°2 F£4Y 0S6'PEL'E 000°CL8'2 NaWns eNoBlg nl Wikouy Nopeuy
t'e LIGLYE'S 8¥9'04¢ 'L 008'009'y 000'568 'Sy AeLes el MY esny
- - - or'e 052'925°1 000'926 &'y ISINEHO WUABA INYUIWUARE) UapyY
0%0 Q00ERL 000’001 80t 000°'098 000'00Y &y hsug yy
9z'e £6Z'6EH'} LOB'GLE 00'e g z &y Buipjoy oxpey
agb LOT'PYLE 000'58E 00't 14 0 Sy L ey
- - - 6L°E 86T Y60 297 &y JauenLL, uajzantap Suandy asepy
9y'Z6 &L0°LL6°0F 16+'Z58's1 2968 24T 12555 $ZTS'PSE'0T 1a)puUss 05514
[ uabop noap ny ueliop % uabop uabap [T Hshap
Siiey feuiwiey L10ZZLLE euflo HiAey |ZUIUON ZEOZZILE LT EEs]

L10Z HuElY L€

Z1L0Z Murly L¢

(1) 1se417 3N L - wing)
(iweasp) nsojqge; usbap Agjuiod uoy

ajAlteqil Iyues ZL0g Hiely Le

nuo4 wiije A JijIpiawsg Ipauag assiy 1jdeiuy awning
RaxI§ wiuouy yiIpewa ONI



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklitik Yatirim Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

net varlik degeri tablosu
{Birim - Tiirk Lirasi)

31 Arahik 2012 31 Arahk 2011

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)

FFon portfoy degeri 61,963,160 100.49 44,213,429 101.20
Hazir degerler - Bankalar 2,397 0.01 2,498 0.01
Alacaklar - - 262,950 0.60
Borglar (305,708) {0.50) (790,480) (1.81)
Fon toplam degeri 61,659,849 100.00 43,688,397 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amacgh Hisse Senedi Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotiar
(Birim — Aksi belirtilmediqi stirece Tirk Lirast (TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi :

Oyak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmigtir, Satig isleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na Oyak Emeklilik A.$. nin kurucusu
oldugu fonlarn i¢ tiizik, izahname ve tanthim formlarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.S. olarak
degistiriimesi hususunda bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasimin ardindan 2 Subat 2008 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Blylme Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu, ING Emeklilik A.$. Baylme
Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu unvani ve IEH fon kodu ile IMKB'de islem gérmeye
baslamistir,

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketinden (ING Emeklilik - Kurucu) 13 Agustos 2003 tarihinde Fon
portfdylini olugturmak lzere toptam 50,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamistir. Fon, Sermaye
Pivasas| Kurulu'ndan (SPK) almig oldudu izin uyarinca 27 Ekim 2003 tarihinde katilma paylarint birim
pay degeri 0.012316 TL'den halka arz etmigtir. Fon, i¢ tliziiglinde belirtildigi Uzere slresizdir.

ING Emeklilik ite ING Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi (ING Portfdy) arasinda yapilmis olan Portfdy
Ydnetim Sézlesmesi kapsaminda Forn'un yonetimi ING Porifdy tarafindan yapilimakiadir.

Yl iginde Fon'un kamu kesimi ve 6zel kesim tahvil ve bono alim satimlar) ING Bank A.S. ve hisse
senedi alim satimlari Oyak Yatinm A.S. aracihdi ile yapiimakiadir.

Fon, kurucu sifativla ING Emeklilik A.S.'ve 6denmek tzere 01 Ocak — 04 Nisan 2012 tarihleri arasinda
net varlik degerinin yiz binde 10°u (0.01%) oraninda, 05 Nisan 2012 — 31 Aralik 2012 doneminde ise
net varitk degerinin yiiz binde 8.1'i (0.0081%) oraninda “Fon igletim Gideri Kesintisi” tahakkuk
ettirmistir.

Kurucu’ya ddenen Fon Yonetim Ucreti igerisinden ING Portfoy'e aylik olarak net varlik degerine gore
%12.5 ile %25 arasinda degigen tutarda "Portféy Yénetim Ucreti” 6denmektedir.

For'un katilma belge sayisi 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle 2,000,000,000 adet olup
dolasimda olan pay sayisi sirasiyla 898,946,549 ve 954,676,399 adettir. Fon'da, Kurucu'nun tahsis
etmis oldugu sermaye avansina iligkin herhangi bir katilma belgesi kalmamigtir. Buna gére ayni
tarihler itibariyle Fon'un birim pay degeri sirasiyla 0.068591 TL ve 0.045763 TL'dir. Ayrica Fon {oplam
degeri 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 61,669,849 TL ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ise 43,688,397
TL'dir.

1 Ocak — 31 Aralik 2012 ve 2011 yili ayni ddneme iligkin fon katilma belgelerinin hareketleri agagidaki
fabloda dzetlenmisgtir.

1 Ocak - 31 Arahk 2012 1 Ocak - 31 Arahk 2011

Adet TL Adet TL

Acilis 954 676,399 35,766,648 652,469,466 19,005,261
Satiglar 532,743,373 30,451,915 686,727,004 36,873,571
Geri aliglar (588,473,223) (34,114,559) (384,520,071) {20,202,184)

898,946,549 32,104,004 954,676,399 35,766,648




ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagc! Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari (devam)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

a)

d)

Uygulanan belli bagh muhasebe prensiplerinin dzeti :
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug
ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile emeklilik yatinm fonlan kurulus ve
faaliyetlerine iligkin esaslan dilzenlemigtir. Fon'un finansal tablolar: bu ilkelere gore
hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik yatinm
fonlarnina iligkin genel kabul gdrmils muhasebe ilkelerine uygun ofarak hazirlamaktadir.

Gerceklegen deder artiglan/{azalislar):

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle fon i¢ tizugl hikumlerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya gikan degerleme farklan, bilangodaki fon toplam degerinin i¢inde yer alan
katiima belgeleri deder artig/(azalig} hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu surefle,
dederleme farklan, ancak ilgili menkul kiymetin elden cgikarfilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Vergi kargiliklar:

Térk Ticaret Kanunu'na gore tizel Kisiligi olmayan Fon’un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatinm fonfarinin kazanglari Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumiar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglan Gelir Vergisi Kanunu'na gore de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degerleme kurallarn agadidaki gibidir:
Fon portfdylndeki varliklarin degerlemesi agadidaki esaslara gore tespit edilir:

i) Portfoye alinan varlikiar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanc! para cinsinden varliklarin
alim fiyatlart satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankast'nca (TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki isginiinde gegerli
olacak ddviz satis kuru ile garptimasi suretiyle bulunur.

i) Alis tarihinden baglamak Uzere portfdydeki varliklardan;

1) Borsada islem goren kamu borglanma araglarina iliskin dedertenmis fiyat, degerleme
gliniinde borsada olusan agirhkii ortalama fiyata ilk is giintine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada islem géren hisse senetlerine iliskin degerleme fiyati olarak, dederleme gilininde
borsada ikinci seans kapanist itibariyle clusan adirhkl ortalama fiyat kullanslsr.

3} Degerleme giinlinde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son iglem
tarihinde borsada olusan agirlikli ortalama piyasa fiyatiyla, kamu bor¢lanma araglari, son
islem tarihinde borsada olugan baz fiyatina ilk i glinline kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu dis borglanma senetleri'nin (Eurobond) degerlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyatl baz fiyat olarak kullanihr. Baz fiyata, son kupon 8deme tarihinden,
degerleme giinind takip eden ilk is gliniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portfoydeki vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

6) Bunlar disinda kalan para ve sermaye piyasasi araglarl Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar ¢cergevesinde degerlenir
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacl Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

bilan¢o dipnotlarn (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Lirasi (TL))

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutar:

Menkul kiymetler, Takasbank IMKE Takas ve Saklama Bankast A.$.'de ("Takasbank")
saklanmakiadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmigtir.

Kurucu ve yoneticiye olan borglar:

Fon i¢ tUzaglu uyarinca, Fon yonetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donamm ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsilldl olarak, her giin icin net varlik degeri zerinden yiiz binde 10
oraninda (icret tahakkuk ettiriimekte ve diger giderler/borglar altinda fon ve portfdy yonetim
licretleri olarak izlenmektedir. ilgili hizmetler karsili§i olarak ig tiiziikteki oranlar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portféy ydnetim Gcretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin ilk
haftast icinde ING Emeklilik'e ddenmigtir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklamayi gerektiren hususlara iligskin bilgiler:
Yoktur.
Diger:

ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatinm fonlarinin cari yil i¢in belirlenmis olan denetim
ticretlerini emeklilik yatirim fonlarina fon toplam degerleri oranlamasi (zerinden dagimaktadir,

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla bilangoda yer alan borglarin detayl agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Denetim Gcretleri 2,705 3,151
Takas saklama komisyonlari 577 447
Katilma belgesi kiisurat kargilig 78 72
SPK kayda alma Ucreti - 617

3,360 4,287

Bagbakanlik Mevzuat Geligtirme ve Yayin Genel MiidirlG§i'nin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik'in 6. Maddesinde
belirtildigi (izere Fon portféyliniin en fazla %20'si bankalar nezdinde agtirilacak mevduat ve
katilma hesaplarinda degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 16 Haziran 2010
tarihli B.02.1.8PK.0.15.569 no'lu yazisinda i¢ tlizilk ve izahnamelerini ydnetmelikte yapilan
degisikliklere gore glincellememis olan emeklilik yatinm fonlarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadidi belirtimis olup emeklitik yatirim fonlarinin ilgili dedisiklikieri
yapllacak ilk tizlik ve izahname degisikligi kapsamina almasi, bagka bir nedenle i¢ tlziik
degisikligine gidilmemesi halinde ise yonetmelik degisikligi kapsamindaki i¢ tizlk ve izahname
gilncellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmas) gerektigi bildirilmistir.
ING Emeklilik Anonim Sirketi, Fonun i¢ tizik ve izahname degisikliklerine iligkin ilk
bagvurusunu 28 Aralik 2010 tarihinde yapmis olup; SPK'nin 21 Temmuz 2011 tarihli basvuru
iptali karart sonrasinda ig tiiziik ve izahnamelerde gerekli glincellemeleri yaparak 26 Kasim
2011 tarihinde tekrar SPK’nin onayina sunmustur. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Fon'un vadeli
mevduat yatirimi bulunmamaktadir. 3 Nisan 2012 tarihinde SPK'dan alinan onay dogruliusunda
yeni ig tlizlik ve izahnameler § Nisan 2012 tarihinde ticaret siciline tescil ettirilerek Tiirkiye
Ticaret Sicil Gazetesinde yayintanmistir.

(9)



ING Emeklilik Anonim $irketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii alacagi
bulunmamaktadir.

Yonetici sirketten alinan avans ve kredi faiz oranlan
Bilango tarihi itibariyle yonetici girketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir dnceki yila gére %25’in lizerinde ortaya ¢ikan artis ve
azalislarin nedenleri

Fon gelirlerindeki artigin ana nedenleri gergeklesen deder artislanindaki ve faiz ve kar
pavianindaki ylikselistir. Cari yilda portféydeki hisse senetlerinin fiyatian gegmis yil ayni déneme
gbre daha fazla artmis ve yine gegmis yil ayni déneme kiyasla cari donemde daha fazla kar
pay! agiklanmigtir. Fon giderlerindeki azaligin ana nedeni ise gergeklesen deger azaliglarindaki
dlgOstir. Cari yilda hisse senetlerinden kaynaklanan gerceklesen deger azaliglar gegen yil bu
déneme oranla hisse senetleri fiyatlarindaki dalgalanmanin azalmasi nedeniyle diigmistir.

(10)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biliyiime Amacl Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
fon poriféy degeri tablosu dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- imtiyazli hisse senetleri
Bilango tarihi itibaryla portfdyde imtiyazh hisse senedi mevcut degildir.
2- Alinan bedelsiz hisse senetleri

1 Ocak - 31 Aralik 2012 doneminde 231,555.17 adet bedelsiz hisse alinmigtir.

Hisse adi Tarih Adet
Eredli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. 30/04/2012 218,605.05
Enka insaat ve Sanayi A.S. 25/05/2012 4,200.08
Kog Holding A.§ 08/06/2012 8,750.00
Trakya Cam Sanayii A.S. 16/07/2012 0.04

1 Ocak — 31 Aralik 2011 déneminde 501,244.56 adet bedelsiz hisse senedi alinmistir.

Hisse adi Tarth Adet
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar T.A.S. 15/03/2011 134,062.61
Enka insaat ve Sanayi A.S. 02/06/2011 53,181.80
is Gayrimenkul Yatinm Ortaklid 06/06/2011 148,999.98
T.Sise Ve Cam Fabrikalart A.S. 20/06/2011 0.08
Sekerbank T.A.G. 30/06/2011 49,999.99
Tirk Hava Yollan A.S. 11/07/2011 114,000.00

3- ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutaninin %10'unu asan kismi
Bilango tarihi itibaryla portféyde ihrag edilen menkul kiymet mevcut degildir.
4- Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibarivle menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet meveut
degildir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagclh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

net varlik degeri tablosu dipnotiari
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Siipheli alacaklarnin tutari

Bilango tarihi itibariyla stpheli alacak bulunmamaktadir.

2-  Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintisi

Net varlik dederinin %5'inden fazla tutarda dider varlik bulunmamaktadir.

3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

(12)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biyime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iliskin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiylime Amach Hisse Senedi Emeklitik Yatirrm Fonu
varhklarimn saklanmastna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Bilylime Amagh Hisse Senedi Emeklifik Yatinnm Fonu'nun (“Fon”) 1 Qcak
— 31 Aralik 2012 hesap ddnemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iligkin
sdziegmelerini, fon varliklaninin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
(“4632 sayih Kanun") ve Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar
Hakkinda Y6netmelik (*Yonetmelik”) hitkiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadi agisindan
incelemis bulunuyoruz. incelememiz asagidaki hususlann test edilmesini igermistir.

1) Saklayici kurulug olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araclarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
{“Emeklilik Sirketi”} veya Fon Kurulw’nun énceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlar ile
mutabakatinin yapiimasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasast araclarimin kayitlan tutan kuruluslardan teyit
edilmesi,

3) Odiing menkul kiymet iglemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

4) Fon hesabindan yapilan ddeme ve virman islemlerinin ilgili 6deme ve virman iglemlerine iligkin
belgelerle kargilagtinlarak kontrol edilmesi,

5) Fon portféyiindeki menkul kiymetler iizerindeki haklarin portféy yonetim sirketinin talimat
gercevesinde kullanihip kullandmadiginimn tespiti,

6) Fon paylarinin katiimei bazinda tutulup tutulmadid ve katihmeilara fon hesaplarinda yatinma
yonlendirilecek katki pay: tutan ile bunlara karsilik gelen pay sayilarint fon bazinda izleme
imkani saglanip saglanmadiginin kontrol(,

7) Fon hesaplannda yatirnma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katiime katk)
paylarinin Fon'a aktariminda pay sayisinin dodru hesaplanip hesaplanmadidinin kontrold,

8) Emeklilik $irketi ve portfoy yénetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sisterni disina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumiar disinda harcama yapihp
yapiimadiginin kontrolii.

Gorlgimuze gére ING Emeklilik Anonim Sirketi Blylime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap déneminde varhklari 4632 sayili Kanun ve Yonetmelik
hiikGmleri cergevesinde saklanmaktadir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasas| Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin hilgisi ve kullarimi

icin hazirlanmig olup, bagka bir maksatia kullaniimasi mimk0n degildir,

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Glohal Limited

Cal LO6L

Seda Haciogiu, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

4 Mart 2013
Istanbul, Tirkiye

A mernber firm of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biliylime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap donemine ait
ic kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Buylime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu nun
i¢ kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor

ING Emeklilik Anonim $irketi Blylime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun 1 Ocak - 31
Aralik 2012 hesap dénemine ait i kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve
Faaliyetierine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in (* “Yénetmelik") 14 tinelt maddesinde belirtiten
asgari esas ve usuller cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gorusimoze gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Bliyime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm
Fonu'nun i¢ kontrol sistemi, Yénetmelik'in 14 incl maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri
icermektedir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kuflanimi
i¢in hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullaniimasi miimkiin degildir.

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

)
ST

Seda Hacloglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

4 Mart 2013
Istanbul, Tirkiye

A member firm of £rnst & Young Global {imited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bliylime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap dénemine ait

yatinm performansi konusunda kamuya ac¢iklanan
bilgilere iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amacl Hisse Senedi

Emeklilik Yatirim Fonu’nun yatirim performansi
konusunda kamuya a¢iklanan bilgilere iliskin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Baylime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon™) 1 Ocak
- 31 Aralik 2012 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas! Kurulu'nun
Seri: V No: 60 sayih Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayall
Ucrettendirme ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan
performans sunus standartlarina iligkin dlizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve gorils olusturulmamistir.

Gorligimiize gore 1 Ocak - 31 Araltk 2012 hesap dénemine ait performans sunus raporu ING
Emeklilik Anonim Sirketi Blyiime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun performansint
Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartlarina iligkin
diizenlemelerine uygun olarak dodru bir bigimde yansitmaktadir.

Gilney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Hacioglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

4 Mart 2013
[stanbul, Tarkiye

A rrember lirm of Ernst & Young Global Limited



A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

31 Arahk 2012 tarihi itibariyle

Fonun Yatinm Amaci Portfiy Yineticileri

Fon Toplam Degeri 61,659,849 TL | ING Emeklilik A.S. Biiyiime | Meltem Oter
Amagcli Hisse Senedi Abdullah Akgiin
Emeklilik Yatirim Fonu’nun Vildan Ozgiil
o T {(“Fon™) amaci, portfoyiiniin en | Ibrahim Altan
Birim Pay Degeri 0.068591 TL 22 %80"ini borsada islem
Yatirimer Sayist 27,618 | goren sirketlerin hisse
Tedaviil Orant % 44.95 | senetlerine yatirarak sermaye
kazanci elde etmekdir.
Portféy Dagilimm Yatinim Stratejisi
- Hisse Senetleri % 89.62 | Fon, portfoyiine IMKB Ulusal 100 endeksi kapsamindaki hisse
“Devlet Tahvily 0,37 | senetleri ve tim vadelerdeki ters repo dahil kamu borglanma
Hazine Bonosu senetlerini dahil eder.
Fon portfdyiiniin tamaminin siirekli olarak hisse senetlerine yatirilmasi
-Ters Repo % 6.46 | esas olmakla birlikte riskin azaltiimas: ve likidite yaratmak amaciyla
-Borsa Para Piyasast 9, 0.72 | ters repo ve borsa para piyasasi islemlerine de en ¢ok %20 craninda

Islemleri

yatirim yapilir. Riskten kaginabilmek amaciyla Eurobondlarda %0-
%10, vadeli/vadesiz TL ve doviz mevduatinda %0-%20, YTL cinsi
Devlet I¢ Borglanma Senetleri’nde %0-%10 arahiginda pozisyon
aliabilir,




Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagihim:

Yatinm Riskleri En Az Almabilir Pay Adeti: 0,001
Adet

Gayrimenkul Yatirum Ortakhify
Gida, Igki ve Tiitiin
Teknoloji

Kimya, Petrol ve Plastik

Metal Ana Sanayi

Metal Esya, Makina ve Gereg
Elektrik, Gaz ve Buhar
Finansal Kiralama ve Factoring
Ulagtirma ve Depolama
Bankalar

Sigorta Sirketlert

Toptan ve Perakende Ticaret

ingaat ve Ingaat Malzemeleri

% 8.30
% 6.77
% 6.53

% 10.08

% 2.49
% 3.03
% 1.19
% 5.38
%10.89
%29.95
%5.83
%4.23
%3.33

Emeklilik yatirim fonunun igletilmesi sirasinda karsilagilabilecek
muhtemel riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik
Risklerdir. Finansal ve politik risklerin ydnetimine iliskin olarak,
portfoy yoneticisi fon portféylinil ydnetirken riskin dagitilmasi, likidite
ve getiri unsurlanni gz dniinde bulundurmakta, portfoy yonetim
stratejilerine ve yatirim sinirfamalarina uygun hareket ederek fon
ictliziigi, izahname, portfdy yénetim sézlegmesi ve ilgili mevzuatta
belirtilen esaslara uyulmaktadir, Fon yénetiminde yatirim yapilacak
sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde déniigimii kolay ve riski
az olanlar tercih edilmekfedir. Fon’a ait yatinm kararlari, konularinda
uzman ilyelerin ohusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve aliman
kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin
yénetimine iliskin olarak, Fon’un tiim muhasebe ve takas iglemleri
Kurucu nezdindeki ayrt bir birim tarafindan yerine getirilmektedir.
Fon’un yonetiminde olusabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin
Onlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarimn dogru ve eksiksiz olmasi
amacsyla Fon i¢ kontrol sistemine iligkin tim esas ve usuller ile ig
alaglart $irket tarafindan yazil1 hale getirilmistir.
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2)

3)

4)

5)

DIiPNOTLAR

01/01/2012 — 15/04/2012 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 20.08
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % 16.40
Gergeklesen Karsilastirma Olgtitiiniin Getirisi: % 15.71
Nispi Getiri: % 3.68

Nispi Getiri’nin %4.37°s1 varlik seciminden, %(0.69)"u ise varlik gruplan arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir,

16/04/2012 — 31/12/2012 déneminde:

Fon'un Getirisi: % 24.82
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitil Getirisi: % 26.99
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 26.32
Nispi Getiri: % (2.17)

Nispi Getiri’nin %(1.50)’si varlik se¢iminden, %(0.67)’si ise varlik gruplar: arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda agagidaki formiil kallanlmistir;

(Gerg:eklesen Getiri — Gergeklesen Karsllastlrmz}_ Olgiitiiniin Getirisi) + (Gerceklesen Karsilastuma
Olgiitiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi)

Kurucu 18/06/2012 tarihinde, Emeklilik Gozetim Merkezi tarafindan iletilen Tutarlilik Raporu’na konu
olan karsilagtirma Slciitiindeki sistematik hata nedeniyle degismesi gerektigini tespit eden kargilastirma
¢leiitii hesaplama yontemi hakkinda 18/09/2012 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulo’ndan périis talep
etmistir. 14/11/2012 tarihli, 967 sayil: Sermaye Piyasast Kurulu’ndan gelen goriis yazisinda Kurueu’nun
kargilastirma &lgiitii getiri hesaplama ydnteminin degistirmesi gerektigi belirtilmistir, Tgili degisiklikler
gecmise yonelik olarak tekrar hesaplanarak 10/01/2013 tarihinde Sermaye Piyasast Kurnlu’na
gonderilnuistir,

Fon portfdy yonetimi hizmeti ING Portfdy Yonetimi A.§. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.$5.’nin %100 istirakidir. Sirket, onbes adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emelklilik
A.S.’ye ait olmak tizere toplam yirmiiig adet yatirim fonunun portféyiinii yénetmektedir,

Fon porifdyiinlin  yatinm amaci, stratejisi ve yatwrmm riskleri “A. Tamticr Bilgiler” bdélimiinde
belirtilmistir.

Fon 1 Ocak 2012- 15 Nisan 2012 déneminde net % 20.08, 16 Nisan 2012 — 31 Aralik 2012 déneminde ise net %
24.82 getiri saglanustir,

Yonetim Ticretleri, vergi, saklama ficretleri ve diger faaliyet giderlerinin gilinliik briit varlik
degerlere oraninin agirlikli ortalamas: agagidaki gibidir:

01/01/2012 - 04/04/2012 tarihleri araliinda,

Fon Isletim Uereti: Yiizbinde 10
Aracilik Komisyonlar: Yiizbinde 1.00
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0.08

05/04/2012 — 31/12/2012 tarihleri araliinda,
Fon [sletim Uereti: Yiizbinde 8.00

Aracilik Komisyonlari: Yiizbinde 0.57
Diger Fon Giderleri: Yizbinde 0.09



6)

7

8

9)

3 Nisan 2012 tarihinde SPK tarafindan onaylanan yeni igtiizitk ve izahname degisiklikleri dogrultusunda
16 Nisan 2012 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere uygulanacak olan yeni karsilagtirma 8lgiitii ve
yatirun yapilacak bant araliklari agagidaki gibi olmugtur

%89 oranimda, hisse senetlerinin getirisini temsil eden IMKB Ulusal XU-100 hisse senetleri endeksi, %6
crannda KYD O/N briit repo endeksi, %1 oraninda KYD Eurcbond (USD-YTL) endeksi, %1 oraninda
KYD Eurobond (EUR-YTL) endeksi %1 oraminda, Aylik Briit mevduat faizi endeksi , %1 KYD DIiBS
TUM endeksi ve % 1 IMKB TUM endeksidir.

Kargilagtirma 8lgtitii dikkate alinmakla birlikte, piyasa kogullarina gire, hisse senetlert igin %80-%100,
ters repo ve borsa para piyasast iglemleri toplamu igin %0-%20, sadece borsa para piyasas: igin %0 -% 20
mevduat igin %0-%20, Eurobondlar igin %0-%10, TL cinsi DIBS’ler igin %0-%20 araliginda pozisyon
alinabilecektir,

Emeklilik yatinnm fonlarmin portféy isletmesinden dogan kazanglart kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici
67.madde gergevesinde, emeklilik yatirun fonlarinin taraf oldugu yatirim islemlerinden elde edilen
kazanclar iizerinden de tevkifat yapilmaz.

Portfdy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami biiyliklitkleri:

Gegerli degildir.

Portfoy sayisi: Gegerli degildir.



D.

{LAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1)

Fon’un gegmis dénemlere iliskin performans bilgileri asagidaki gibidir;

2004 déneminde:

Fon'un Getirisi: ) % 25.32
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: % 34.08
Gergeklesen Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi: % 32.23
Nispi Getiri: % (8.76)

Nispi Getiri’nin %(6.91)’1 varlik seciminden, %(1.85)"i varlik gruplar: arasmda gerceklestirilen
dagilimdan ise kaynaklanan getiridir.

2005 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) % 38.34
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: % 54.63
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitliniin Getirisi: % 51.68
Nispi Getiri: % (16.29)

Nispi Getiri’nin %(13.34)"1 varhk segiminden, %(2.95)°1 varhk gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan ise kaynaklanan getiridir.

2006 doneminde:

Fon’un Getirisi: ) % 8.38
Hedeflenen Kargilagtirma Olglitii Getirisi: % 0.87
Gergeklesen Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi: % 2.31
Nispi Getiri: % 7.51

Nispi Getiri’nin %6.07’si varlik seciminden, %1.44°i ise varlik gruplarr arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2007 doneminde:

Fon’un Getirisi: ) % 34.37
Hedeflenen Karsilagtirma Olgtitii Getirisi: % 38.61
Gergeklesen Kargtlastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 38.03
Nispi Getiri: % (4.24)

Nispi Getiri’nin %(3.66)°s1 varlik segiminden, %(0.58)'1 ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.



2008 doneminde:

2)

Fon'un Getirisi: % (41.56)
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitit Getirisi: % (43.92)
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % (41.37)
Nispi Getiri: % 2.36

Nispi Getiri’nin %(0.19)’u varlik segiminden, % 2.55°1 ise varlik gruplar arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir,

2009 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) % 99.70
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: Y% 76.81
Gergeklegen Karsilagtirma Olgiitliniin Getirisi: % 81.90
Nispi Getiri: % 22.89

Nispi Getiri'nin %17.80°1 varlik segiminden, %5.09 v ise varlik gruplan arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2010 déneminde:

Fon'un Getirisi: ; % 25.19
Hedeflenen Karsilagtima Olgiitii Getirisi: % 22.46
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 22.60
Nispi Getiri: % 2.73

Nispi Getiri’nin %3.19u varlik segiminden, % (0.46)’st ise varlik gruplarn arasinda gergeklestirilen
dagihimdan kaynaklanan getiridir.

2011 déneminde:

Fon'un Getirisi: % (19.94)
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % (18.33)
Gergeklesen Kargilastirma Olgittiiniin Getirisi: % (19.02)
Nispi Getiri: % (1.61)

Nispi Getiri’nin %(0.92)’si varlik segiminden, %(0.69)’u ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfiy ve kargilagtirma 6lgiiti standart sapmasina (giinlitk
verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmistir.



