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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amac¢h Karma
Emeklilik Yatirnm Fonu Kurulu'na:

ING Emeklilik Anonim Sirketi Blylime Amagh Karma Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik
2012 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu, ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
gelir tablosunu, net varlik dederi ve fon portféy degeri tablolarini, Snemli muhasebe politikalarinim
ozetini ve dipnotlarini denetiemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak kurucu’nun sorumlulugu

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlari
hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemelerine gére hazirlanmast ve diiriist bir sekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizlitkten
kaynaklanan onemli yanligliklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gergedi diriist bir sekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrof sisteminin tasarlanmasint, uygulanmasini ve devam
ettiriimesini, kogullarin gerektirdidi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe
politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim kurulugu’nun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak yukarida birinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas! Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik
ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegdi dogru ve diiriist bir bicimde
yansiip yansitmadigr konusunda makul bir glivenceyi saglamak Gzere planlanarak yiiritilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kantt
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilimasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadig! hususu da dahil olmak (izere 6nemli bir yanliglik icerip icermedidine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapiimistir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi géz 6ntinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ic
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, fon vetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalan ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini de igermektedir.

Badimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériigtimiizin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Goris

Goriglimize gbre, fon portfdyiiniin degerlenmesi, net varlik degeri ve birim pay dederinin
hesaplanmasi iglemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun emeklilik yatinm fonlarina iligkin diizenlemeleri
ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Blyiime Amagl Karma Emeklilik Yatirrm Fonu'nun ig tliziik
hikimlerine uygunluk arzetmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlan hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri
gergevesinde (bakiniz bilango 2 no’lu dipnot) dogru ve diirist bir bicimde yansitmaktadir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mlsavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

P
e
Seda Hacioglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

4 Mart 2013
Istanbul, Tlrkiye
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Karma Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
bilango
(Birim - Tiirk Lirasi)

31 Aralk 2012

31 Aralik 2011

Varhklar
Hazir degerler

Bankalar - vadesiz mevduat 3,294 2,660
Bankalar - vadeli mevduat 18,131,736 2,313,863
Menkul kiymetler
Hisse senetleri 84,485,177 49,033,674
Kamu kesimi borglanma senetleri 51,309,354 51,724,628
Ozel kesim borglanma senetleri 3,425,218 2,187,268
Diger menkul kiymetler 8,445,164 Q620,954
Alacaklar - 1,085,000
Diger varliklar 1,067,483 -
Varhklar toplami 166,867,426 115,978,047
Borglar
Menkul kiymet alim borglar - (2,006,345)
Fon ve portféy yonetim {creti (380,490) (356,421)
Dider borglar (19,576) (12,648)
Borglar toplami {400,066) {2,435,414)
Net varliklar toplami 166,467,360 113,542,633
Fon toplam dederi
Katilma belgeleri 94,605,987 76,635,779
Menkul kiymet deder artis / (azalig) 13,222,089 (2,890,492)
Fon gelir - (gider) farki 58,639,304 39,797,347
Cari dénem fon gelir / (gider) farki 18,841,957 2,117,254
Gegmis yillar fon gelir / {gider) fark 39,797,347 37,680,093
Fon toplam degeri 166,467,360 113,542,633

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

(3)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Karma Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren
hesap dénemine ait gelir tablosu
(Birim - Tiirk Liras1)

31 Arahk 2012

31 Aralik 2011

Fon gelirleri
Menkul kiymetler portfdylinden alinan faiz ve kar paylan

Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 1,631,707 714,679
Hisse senetleri 1,378,155 654,259
Borclanma senetleri 253,552 60,420

Kamu kesimi menkut kiymetleri faiz ve kar paylar 3,425,126 968,320

Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylar 881,039 725,136

Menkul kaymet sabis karlan
Hisse senetleri satis karlan 3,266,513 4,223,667
Kamu kesimi menkul kiymet satis karlar 9,201 13,127
Gergeklesen deger artislan 17,683,607 9,081,460
Diger gelirler 231 2
Fon gelirleri toplams 26,897,424 15,726,391
Fon giderleri
Menkul kiymet satis zararlar
Hisse senetleri satis zararlar (564,860) (565,251)
Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlan (4,710) (10,158)
Gergeklesen deger azalislan (3,106,915) (8,382,275)
Diger giderler

Fon ve portfGy yonetim Gcretleri (4,125,388) (4,161,064)

Denetim Ucreti (22,363) (28,157)

Araciik komisyon giderleri {163,998) (404,415)

Saklama giderleri (19,790) {20,051)

Bankalararas| para piyasasi komisyonu (29,639) (21,381)

Diger {17,804) {16,385)

Fon giderleri toplami (8,055,467) {13,609,137)
Fon gelir - (gider) farki 18,841,957 2,117,254

Ekte sunulan dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlayict pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biyiime Amach Karma Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Arahlik 2012 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu

{Birim - Tiirk Liras)

31 Arahk 2012

31 Aralik 2011

Tutar  Oran (%)

Tutar Oran (%)

Fon portfdy degeri 165,796,649 99.60 114,880,387 101.18
Hazir dederler - Bankalar 3,294 0.00 2,660 0.00
Alacaklar - - 1,095,000 0.96
Diger varliklar 1,067,483 0.64 - -
Borglar (400,066) (0.24) (2,435,414) (2.14)
Fon toplam degeri 166,467,360 100.00 113,542,633 100.00

Ekte sunutan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Blyiime Amach Karma Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
bifango dipnotlan
{Birim — Aksi belirtilmedigi strece Tiirk Lirasi {TL})

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi:

Oyak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmigtir. Satis isleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na Oyak Emeklilik A.S."nin kurucusu
oldugu fonlarin i¢ t0zlk, izahname ve tanitim formlarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.S. olarak
degistiriimesi hususunda bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaytamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Qyak
Emeklilik A.S. Bilyiime Amacl Karma Emeklilik Yatirim Fonu, ING Emeklilik A.$. Biyiime Amagl
Karma Emeklilik Yatirim Fonu unvani ve IEK fon kodu ile IMKB'de islem gérmeye baslamistir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden (ING Emeklilik - Kurucu) 13 Adustos 2003 tarihinde Fon
portféyinil olugturmak (zere toplam 50,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamigtir. Fon, Sermaye
Piyasas! Kurulu'ndan (SPK) almis oldudu izin uyarinca 27 Ekim 2003 tarihinde katiima paytarinit birim
pay degeri 0.011521 TL'den halka arz etmistir. Fon, i¢ tiztiginde belirtildigi lizere slresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portféy Yonetimi Anonim Sirketi (ING Portfoy) arasinda yapilmis olan Portféy
Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Fon'un yonetimi ING Portféy tarafindan yapitmaktadir.

Yl iginde Fon'un kamu kesimi ve dzel kesim tahvil ve bono alim satimlar ING Bank A.S. ve hisse
senedi alim satimlart Oyak Yatirim A.S. aracihd ile yapiimaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.S.'ye odenmek tzere her gin net varlik degerinin yiz binde onu
(0.01%) oraninda “Fon Isletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmektedir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.S." ye 6denmek lizere 01 Ocak 2012 - 02 Subat 2012 déneminde
net varlik dederinin yiiz binde 10'u {0.010%), 03 Subat 2012 — 04 Nisan 2012 ddneminde net varhk
degerinin ylz binde 8.5 (0.0085%) oraninda, 05 Nisan 2012 — 30 Eylil 2012 déneminde ise net varlik
degerinin yliz binde 8.1’i (0.0081%) “Fon isletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmigtir.

Fon'un katiima belge sayist 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle 200,000,000,000 adet olup
dolagimda olan pay sayisi sirasiyla 2,811,036,859 ve 2,487,177,258 adettir. Fon’da, Kurucu’nun
tahsis etmis oldugu sermaye avansina iligkin herhangi bir katiima helgesi kalmamigtir. Buna gére ayn
tarihler itibariyle Fon'un birim pay dederi sirasiyla 0.059219 TL ve 0.045651 Tl.'dir. Ayrica Fon toplam
degderi 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 166,467,360 TL ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ise 113,542,633
TL'dir.

1 Ocak — 31 Aralik 2012 ve 2011 yili ayni doneme iligkin fon katilma belgelerinin hareketleri agagidaki
tabloda Gzetlenmigtir.

1 Ocak - 31 Arahk 2012 1 Ocak - 31 Arahk 2011

Adet TL Adet TL

Acilig 2,487 177,258 76,635,779 2,166,102,876 61,066,301
Satiglar 1,060,013,781 56,731,759 1,012,026,789 48,867,267
Geri aliglar (736,154,180)  (38,761,551) (697,952,407)  (33,297,789)

2,811,036,859 94,605,987 2,487 177,258 76,635,779
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilylime Amach Karma Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

bilanco dipnotlar {devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL)}

d)

Uygulanan belli bagh muhasebe prensiplerinin 6zeti:
(Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulusg
ve Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile emeklilik yatirim fonlari kurulug ve
faaliyetlerine iliskin esaslar diizenlemigtir. Fon'un finansal tablolari bu ilkelere gére
hazianmaktadir,

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasas| Kurulu tarafindan yayimtanan emeklilik yatirim
fonlarina iliskin genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadr.

Gerceklesen deger artislari/(azalislart):

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle fon ig tlzigl hikimlering gére dederlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farkiari, bilangodaki fon toplam dederinin iginde yer alan
katilma belgeleri deger artis/(azalis) hesabinda muhasebelestiriimekiedir. Bu suretle,
degerleme farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikartilarak gergeklegsmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitiimaktadir.

Vergi karsiliklar:

Tirk Ticaret Kanunu’'na gére tlzel kisiligi olmayan Fon’un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklitik
yatirim fonlarirun kazanglan Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglari Gelir Vergisi Kanunu'na gdre de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan dederieme kuraliar agadidaki gibidir;
Fon portfoylindeki varliklarin degerlemesi agadidaki esaslara gore tespit edilir:

i) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatlan satin alma gliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TUrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’'nca (TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki isgiiniinde gegeri
olacak diviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

i) Alis tarihinden bagtamak {izere portféydeki varliklardan;

1) Borsada islem géren kamu borglanma araglarina iliskin degerlenmis fiyat, degerleme
giiniinde borsada olugan agirl ikl ortalama fiyata ilk is gliniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur,

2) Borsada iglem gbren hisse senetlerine iliskin degerleme fiyati olarak, degerleme gilniinde
borsada ikinci seans kapanigi itibariyle olusan agirhkii ortalama fiyat kullanlir.

3) Degerfeme giniinde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son iglem
tarihinde borsada olugan agirhikls ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araglari, son
islem tarihinde borsada olugan baz fiyatina ilk ig glinlne kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu dig borglanma senetleri'nin (Eurobond) degerlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem fakas fivati baz fiyat olarak kullanilir. Baz fiyata, son kupon ddeme tarihinden,
degerleme giiniini takip eden ilk is giiniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle de@erlenir.

8) Bunlar diginda kalan para ve sermaye piyasasi araglan Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar gergevesinde dederlenir
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amacli Karma Emeklilik Yatimm Fonu

31 Aralik 2012 tarihi ifibariyle

bilanco dipnotlari (devami)
{Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

d)

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutari:

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'de ("Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmigtir.

Kurucu ve yoneticiye olan borglar:

Fon i¢ t0z{igl uyarinca, Fon yOnetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve perscnel ile
muhasebe hizmetleri karsilidi olarak, her giin icin net varlik degeri izerinden yiiz binde 10
oraninda Ucret tahakkuk ettirilmekte ve diger giderler/borglar altinda fon ve portfoy yonetim
ticretleri olarak izienmektedir. Iigili hizmetler karsii§i olarak ig tiiziikteki oranlar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portfdy yonetim licretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin ilk
haftas! iginde ING Emeklilik’'e ddenmistir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiler:
Yoktur.
Diger:

ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatinm fonlarinin cari yii icin belirlenmis olan denetim
Geretlerini emeklilik yatinm fonlarina fon toplam degerleri oranlamasi Gzerinden dagitmaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle bilancoda yer alan 1,067,483 TL tutarindaki dider varhiklar vadeli
islemler opsiyon borsasi ve nakit teminatlarindan olugmaktadir. (31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilancoda diger varliklar yer almamaktadir ).

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle bilangoda alacak bulunmamaktadir (31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilangoda yer alan 1,095,000 TL tutarindaki alacak menkul kiymet satigt sonucu olusan
Takasbank alacaklarindan olugmaktadir).

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla bilangoda yer alan borglarin detay agagidaki gibidir :

1 Ocak - 1 Ocak -

21 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Denetim Geretleri 7,042 8,822
SPK kayda alma iicreti 10,284 1,892
Takas saklama komisyonlar 2,089 1,779
Katilma belgesi kiisurat kargihg) 161 155
19,576 12,648

9



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiylime Amach Karma Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi {TL.))

Bagbakanilk Mevzuati Geligtirme ve Yayin Genel Madirligd'nin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Higkin
Esaslar Hakkinda YGnetmelik'te Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik'in 6. Maddesinde
belirtildigi izere Fon porfféyliniin en fazla %20'si bankalar nezdinde actirllacak mevduat ve
katilma hesaplarinda degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16 Haziran 2010
tarihli B.02.1.5PK.0.15.569 no'lu yazisinda ig tiizilk ve izahnamelerini ydnetmelikte yapilan
degisikliklere gore glincellememis olan emeklilik yatirnim fonlarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadig belirtiimis olup emeklilik yatirim fonlarinin ilgili degisiklikleri
yapilacak ilk tuzuk ve izahname degisikligi kapsamina almasi, baska bir nedenle i¢ tlizlk
degisikligine gidilmemesi halinde ise yonetmelik dedisikligi kapsamindaki ig tGzlk ve izahname
gincellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmas| gerektidi bildiriimistir.
ING Emeklilik Anonim $irketi, Fonun i¢ tziik ve izahname degisikliklerine iligkin ilk
bagvurusunu 28 Aralik 2010 tarihinde yapmisg olup; SPK’'nin 21 Temmuz 2011 tarihli bagvuru
iptali karar1 sonrasinda ig tlizitk ve izahnamelerde gerekli glincellemeleri yaparak 26 Kasim
2011 tarihinde tekrar SPK'nin gnayina sunmustur. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Fon’un vadeli
mevduat yatinimlar| fon portfoyiinin %10.93'0ni olusturmaktadir. 3 Nisan 2012 tarihinde
SPK'dan alinan onay dogruliusunda yeni i¢ tliziik ve izahnameler 5 Nisan 2012 tarthinde ticaret
siciline tescil eftirilerek Turkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanmigtir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Karma Emeklilik Yatirom Fonu

31 Aralk 2012 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotian
{Birim - Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Lirasi {TL})

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettil futarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii alacagi
bulunmamaktadir.

Yénetici gsirketten alinan avans ve kredi faiz oranlan

Bilanco tarihi itibariyle ydnetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir dnceki yila gére %25’in iizerinde ortaya cikan artis ve
azalislarin nedenleri

Fon gelirlerindeki artisin ana nedeni cari dénemde gergeklesen deder artiglarindaki yikseligtir.
Fonun gerceklesen deder artislarindaki yikselis adirlikli olarak hisse senedi ve devlet
tahvillerinden kaynaklanmistir. Gegmis déneme kiyasla cari dénemde daha fazla kuponlu tahvil
tercih edilmesine baglh olarak faiz ve kar paylarinda da arfig gergeklesmistir. Hisse senetlerinde
de temettl ddemelerinin artmasina bagll olarak faiz ve kar paylar artmistir. Kuponlu devlet
tahvilleri ve dzel sektdr tahvillere bagli olarak gergeklesen deger artiglan da yiikseimisgtir. Her ne
kadar gegmis doneme kiyasla, cari ddnemde portfdy biylimis clsa da, fon giderlerinde azalis
gergeklesmistir. Azalisin ana nedeni, donem iginde hisse senedi piyasasinin dalgalanmasi
sonucu gerceklesen de@er azaliglarinda diigts olugmasidir. Fon ydnetim, aracilik komisyon
giderlerinde de dugls gergeklesmis oldugu igin gider hesaplarinda azalma clmustur.



ING Emeklilik Anonim S$irketi
Biliyiime Amagh Karma Emeklilik Yatirom Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
fon portioy degeri tablosu dipnotlan
{Birim — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1-  Iimtiyazh hisse senetleri

Bilango tarihi itibariyla portfdyde imtiyazll hisse senedi mevcut dedildir.

2- Alinan bedelsiz hisse senetleri

1 Ocak - 31 Aralik 2012 doneminde 437,209.72 adet bedelsiz hisse alinmistir,

Hisse adi Tarih Adet
Eredli Demir ve Celik Fab. A.S. 30/04/2012 437,209.69
Trakya Cam Sanayii A.S. 16/07/2012 0,03

1 Ocak — 31 Aralik 2011 doneminde 435,464.82 adet bedelsiz hisse senedi alinmistir.

Hisse adi Tarih Adet

Eredli Demir ve Gelik Fab. A.S. 15/03/2011 137,500.23

Enka Ingaat ve Sanayi A.S3. 02/06/2011 57,954.59

Tirk Hava Yollar: A. O. 11/07/2011 240,000.00
3- ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu agan kismi

Bilang¢o tarihi itibariyla portfoyde ihrag edilen menkul kiymet mevcut degildir.
4- Menkul kiymetler borsalanna kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet mevcut
dedildir.

(12)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Karma Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Arahk 2012 tarihi itibariyle

nef varlik degeri tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Siipheli alacaklarin tutari

Bilango tarihi itibanyla slipheli alacak bulunmamaktadir,

2- Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varhklarin ayrintisi

Net varlik dederinin %5'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.

3- Diger hususlar

Bilango tarihi ittbariyla agiklanmasi gereken diger husustar bulunmamaktadir.

(13)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Blyilime Amach Karma Emeklilik
Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap dénemine ait
varliklarin saklanmasina iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Karma Emeklilik Yatirnm Fonu
varliklarinin saklanmasina iliskin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Baylime Amagh Karma Emeklilik Yatirim Fonuw'nun ("Fon”) 1 Ocak — 31
Aralik 2012 hesap dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iligskin
s6zlesmelerini, fon varliklarinin 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu ("4632
sayili Kanun") ve Emeklilik Yattrim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda
Ydnetmelik (*Yonetmelik”) hikiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadig agisindan incelemig
bulunuyoruz. Incelememiz agsagidaki hususlarin test edilmesini igermistir.

1)

Saklayicr kurulus olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi (“Emeklilik
Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun dnceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlar ile mutabakatinn
yapiimasi,

Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglannin kayitlari tutan kuruluglardan teyit
edilmesi,

Odiing menkut kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmas,

Fon hesabindan yapilan ddeme ve virman iglemlerinin ilgili Sdeme ve virman iglemlerine iligkin
belgelerle karsilagtirilarak kontrol edilmesi,

Fon portféylndeki menkul kiymetler Gzerindeki haklarin portfdy ydnetim girketinin talimati
gergevesinde kullanifip kullamimadiginin tespiti,

Fon paylarinin katiimel bazinda tutulup tutuimadid ve katiimeilara fon hesaplarinda yatirima
yonlendirilecek katkl payi tutari ile bunlara kargihik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme imkarn
sadlanip sagtanmad ginin kontrold,

Fon hesaplarinda yatirma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katki
paylarinin Fon’a aktariminda pay sayisimin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrol{,
Emeklilik Sirketi ve portféy yénetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi
disina Yonetmeligin 18 inct maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip yapilmadidinin
kontrokil.

Gorlislimize gbre ING Emeklilik Anonim Sirketi Bilylime Amagli Karma Emekdilik Yatirim Fonu'nun 1

QOcak

- 31 Aralik 2012 hesap déneminde varliklart 4632 sayill Kanun ve Yonetmelik hiikiimleri

cercevesinde saklanmaktadir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misgavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

L

Seda Hacloglu, SMMM

Sorumiu Ortak, Bagdenetci

4 Mart 2013
Istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiylime Amach Karma Emeklilik
Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap ddnemine ait
ic kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilytime Amach Karma Emeklilik Yatrim Fonw’nun
ic kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Blylime Amagh Karma Emeklilik Yatirem Fonu'nun 1 Qcak - 31 Aralik
2012 hesap donemine ait ig kontrol sistemini Emeklilik Yatirnm Fonlannin Kurulug ve Faalivetlerine
lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in (“Ydnetmelik”) 14 Gincii maddesinde belirtilen asgari esas ve
usuller cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gorugumize gore ING Emeklilik Anonim $irketi Blylime Amach Karma Emeklilik Yatirim Fonu'nun ig
kontrol sistemi, Y6netmelik'in 14 Gncli maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi

icin hazirflanmisg olup, bagka bir maksatla kullanimasi: mimkin degildir.

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Haciodlu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

4 Mart 2013
Istanbul, TUrkiye

A member firm of Ernst & Young Giobal Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Blylime Amach Karma Emeklilik
Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap ddnemine
yatirnm performansi konusunda kamuya ac¢iklanan
bilgilere iligkin rapor
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ING Emekliliikk Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Karma Emeklilik Yatinm Fonu’nun
yatirim performansit konusunda kamuya

aciklanan bilgilere iliskin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Bliylime Amacl Karma Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 31
Aralik 2012 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:
V No: 60 sayil Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde ("Teblig") yer alan
performans sunusg standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimamig ve gorls olusturulmamustir.

Goruslimiize gbre 1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap dénemine ait performans sunus raporu ING
Emeklilik Anonim Sirketi Blyime Amagli Karma Emeklilik Yatinm Fonu’nun performansini Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine
uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Hacioglu, SMMM
Sorumiu Ortak, Bagdenetgi

4 Mart 2013
Istanbul, Tirkiye

Amember Hrm of Ernst & Young Giobat Limited



A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIiN BILGILER

31 Arahk 2012 tarihi itibariyle

Fonun Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 166,467,360 T | ING Emeklilik A.S. Bilyiime Meltem Oter
Amacli Karma Emelklilik Abdullah Akgiin
Yatirim Fonu’nun (“Fon™) Vildan Ozgiil
amacl, portfdyiiniin asgari Ibrahim Altan
%20’sinden az olmayacak
Birim Pay Degeri 0.059219 TL | sekilde hisse senetlerine ve
Yatirimet Sayisi 126,891 | 9%420°sinden az olmayacak
Tedaviil Oram % 1.41 | sekilde kamu borglanma
araglanna vatirmak suretiyle
toplam portfdyiin en az %80’ ini
hisse senetleri ve borglanma
araglaridan olusturarak
sermaye kazanci elde etmektir.
Portfoy Dagilim Yatirim Stratejisi
- Hisse Senetleri % 50.96 | Fon, dzellestirme kapsamina alinanlar dahil Tirkiye’de karulan ortaklhiklara
- Devlet Tahvili/ % 30.95 | ait hisse senetlerine fon portfdyiiniin en az %20, en ¢cok %80%ini yatirirken,
Hazine Bonosu kanmu borglanma senetlerine de devambh surette en az %20, en ¢ok %80
-Ters Repo % 4.82 | oraninda yatirim yapar.,
- TL Mevduat 9710.93 | Piyasa kosullarinda olugabilecek farkliliklara gdre portféydeki hisse senetleri
-Borsa Para Plyasast 10.27 | ve kamu borglanma araglarmm agirligs, bir grup artarken diSeri azaltilmak
suretiyle dengelenerek fonun getiri ve risk oram kontrol altinda tutulur.
%20 yi agmamak iizere borsa para piyasasi islemleri, ters repo, eurobond,
vadeli/vadesiz TL ve ddviz mevduatina da yatirim vapilabilir.
-Ozel Sektor Tahvili % 2.07

Hisse Senetlerinin
Sektiorel Dagihmi

Yatirim Riskleri En Az Almabilir Pay Adeti: 0,001 Adet

- Fmansal Kiralama ve Faktoring
- Bankalar

- Metal Ana Sanayi

- Sigorta Sirketleri

- Kimya, Petro! ve Plastik

- Gayrimenkul Yatirim Ortaklig:
- Ulagtirma ve Depolama

- Teknoloji

- Toptan ve Perakende Ticaret
%1.42

- Insaat ve Insaat Malzemeleri

%8.38

%28 .46

%3.98

%742

%9.13

%35.03

%18.95

%9.41

%7.82

Emeklilik yatinm fonunun igletilmesi sirasinda karsilagilabilecek muhtemel
riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir. Finansal ve
politik risklerin ydnetimine iliskin olarak, portfoy ydneticisi fon portfGyiini
yonetirken riskin dagitilmasy, likidite ve getiri unsurlarin géz dniinde
bulundurmakta, portfdy y6netim stratejilerine ve yatirim smirlamalarina
uygun hareket ederek fon ictiiz{igii, izahname, portféy yonetim sdzlesmesi
ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yOnetiminde yatirim
yapilacak sermaye piyasasi araclarinn seciminde nakde doniisiimii kolay ve
riski az olanlar tercih edilmekiedir. Fon’a ait vatirim kararlari, konularinda
uzman iiyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan
kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine
tligkin olarak, Fon'un tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki
ayr bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un ydnetiminde
olusabilecek hata, hile ve usulsiizlitklerin 6nlenmesi ve tespiti, muhasebe
kayittarinin dogru ve eksiksiz olmasi amacryla Fon i¢ kontrol sistemine
iligkin tiim esas ve usuller ile is akislar: Sirket tarafindan yazili hale
getirilmigtir.
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1)

2}

3)

4)

DIPNOTLAR

01/01/2012 — 15/04/2012 ddneminde:

Fon'un Getirisi: ) % 10.8%9
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % 9.17
Gergeklesen Kargitagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 8.49
Nispi Getiri: % 1.72

Nispi Getiri’nin % 2.40’1 varhik segiminden %(0.68)’1 ise varhk gruplan arasinda gerceklestirilen dagilimdan
kaynaklanan getiridir.

16/04/2012 — 31/12/2012 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) % 16.98
Hedeflenen Karsilastirma Olciitii Getirisi: % 15.76
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 15.76
Nispi Getiri: % 1.22

Nispi Getiri’nin %1.22°si varlik segiminden %01 ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen dagilimdan
kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda agafidaki formiil kullanilmugtir: )
(Gergeklesen Getiri - Gergeklegen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi) + (Gergeklesen Kargtlagtirma Olgiitiiniin
Getirisi - Hedeflenen Karsgilagtirma Olgiitiiniin Getirisi)

Kurucu 18/06/2012 tarihinde, Emeklilik Gozetim Merkezi tarafindan iletilen Tutarlilik Raporu’na konu olan
karsdagtirma Slglitiindeki sistematik hata nedeniyle degismesi gerektigini tespit eden karsilastirma Slgfitii
hesaplama yontemi hakkinda 18/09/2012 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan goriis talep etmistir,
14/11/2012 tarihli, 967 sayili Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan gelen gorils vazisida Kurncu’nun karsilastirma
Blgiiti getiri hesaplama ydnteminin degistirmesi gerektigi belirtilmistir. Ilgili degisiklikler gecmise yonelik
olarak tekrar hesaplanarak 10/01/2013 tarihinde Sermayve Piyasast Kurulu’na gdnderilmistir.

Fon portfdy yonetimi hizmeti ING Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.$."nin %100 istirakidir. Sirket, onbes adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeklilik A.S.’ye
ait olmak fizere toplam yirmiii¢ adet yatinm fonunun portfoyiinii yonetmektedir.

Fon portféyliniin yatirun amacy, stratgjisi ve yatinim riskleri “A. Tamtict Bilgiler” béliimiinde belirtilmistir.

Fon 1 Gcak 2012~ 15 Nisan 2012 déneminde net % 10.89, 16 Nisan 2012 - 31 Arahk 2012 déneminde ise net
% 16,98 getiri saglanustir,



5)

6)

7

8)

9)

Yonetim iicretleri, vergi, saklama licretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik
degerlere oraminan agirlikls ortalamasi asagidaki gibidir:

01/01/2012 — 02/02/2012 tarihleri aralifinda,

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 10
Aracilik Komisyonlart: Yiizbinde 0.62
Diger Fon Giderleri: Yizbinde 0.11

03/02/2012 — 04/04/2012 tarihleri arahginda,

Fon sletim Ucreti: Yiizbinde 8.50
Aracilik Komisyonfar: Yizbinde 0.60
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0.10

05/04/2012 ~ 31/12/2012 taribleri aralifinda,

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 8.10
Aracilik Komisyonlarn: Yiizbinde 0.33
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde .13

3 Nisan 2012 tarfhinde SPK tarafindan onaylanan yeni igtiiziik ve izahname degisiklikleri dogrultusunda 16
Nisan 2012 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere uygulanacak olan veni karsilastirma lgiitli ve yvatirmm
yapilacak bant araliklar: agagidaki gibi olmustur

((IMKB Ulusal XU-100 endeks getirisi * %39) + (KYD DIBS 182 endeks getirisi * %39) + (KYD O/N Briit
Repo Endeksi * % 14) + (Aylik Briit Mevduat faizi %1) + ( KXYD Eurobond (USD- TL) Endeksi* %1) +(
KYD Eurobond (EUR- TL) Endeksi* %1) + (KYD Tiife Endeksli DIBS* %1) + (KYD DIiBS TUM?* %1} +
(KYD Degisken OST* %1) -+ ( KYD Sabit OST* %1) + (IMKB TUM* %1))

Kargislastirma Olgiitii dikkate almmakla birlikte, piyasa kosullarima gére, hisse senetleri igin %25-%3535, ters
repo ve borsa para piyasast islemleri toplamu igin %0-%30, borsa para piyasasi islemleri i¢in %0- %20,

TL cinsi Hazine Bonosu/Devlet Tahvili igin %25-%535, Mevduat igin %0-%20, enflasyona endeksli tahviller
icin %0-%30, Sabit Ozel Sektor Tahvilleri igin %0-%30, Degigken Ozel Sektér Tahvilleri igin %0-%30
Eurobondlar igin de %0-%20 araliginda pozisyon alinabilecektir.

Emeklilik yatirim fonlarinm portfoy isletmesinden dogan kazanglar: kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir,
Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayil Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 67. madde
gercevesinde, emeklilik yatinm fonlarnin taraf oldugu yatirim iglemlerinden elde edilen kazanglar fizerinden
de tevkifat yapiimaz.

Portfdy grubu igerisinde yer alan portféylerin asgari ve azami bilyiiklikleri:
Gegerli degildir,

Porifdy sayisti: Gegerli degildir,



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
13 Fon’un gecmis dénemlere iligkin performans bilgileri asagidaki gibidir:
2004 déneminde:
Fon’un Getirisi: . % 25.68
Hedeflenen Karstlastirma Olglitii Getirisi: % 32.99
Gerceklesen Kargilagtirma Olglitiiniin Getirisi: % 31.50
Nispi Getiri: % (7.31)
WNispi Getiri'nin % (5.82)’si varhik segiminden, % (1.49)’u ise varlik gruplari arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.
2005 déneminde:
Fon’un Getirisi: ) % 26,00
Hedeflenen Karsifagtirma Olgiitii Getirisi: % 40,13
Gergeklesen Karsilagtirma Olglitiiniin Getirisi: % 33,15
Nispi Getiri; % (14,13)
Nispi Getiri’nin % (9.15)" varhik seciminden, % (4.98)’1 ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.
2006 déneminde:
Fon’un Getirisi: ; % 17.06
Hedeflenen Karsilagtrma Olgiitii Getirisi: % 14,47
Gergeklesen Karsilastuma Olcilitiiniin Getirisi: % 15.22
Nispi Getirt: % 2.59
Nispi Getiri’nin % 1.847d varlik se¢iminden, % 0.75°1 ise varlik gruplan arasinda gerceklestirilen dagilimdan
kaynaklanan getiridir.
2007 déneminde:
Fon'un Getirisi: . % 18.09
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitil Getirisi: % 26.28
Gergeklesen Karsilagtirma Olgilitiiniin Getirisi: % 22.55
Nispi Getiri: % (8.19)

Nispi Getiri’nin % (4.46) s1 varlik segiminden, % {3.73)’@t ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagiiimdan kaynaklanan getiridir.



2008 doneminde:

Fon'un Getirisi: % (5.39)
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % (15.46)
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % (10.62)
Nispi Getiri: % 10.07

Nispi Getiri’nin % 5.23°1 varlik se¢iminden, % 4.84’ii ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir,

2009 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) % 55.28
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: % 43.92
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %41.93
Nispi Getiri: %11.37

Nispi Getiri’nin % 13.35°1 varlik seciminden, % {1.99)"u ise varlik gruplan arasinda gerceklestirilen
dagilindan kaynaklanan getiridir.

01/01/2009 — 12/06/2009 déneminde':

Fon’un Getirisi: %30.03
Hedeflenen Kargilastirma Olgiitii Getirisi: %1553
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %17.13
Nispi Getiri: %14.50

Nispi Getiri’nin %12.90°1 varlik seciminden, %1.60°1 ise varhk gruplar: arasinda gergeklestirilen dagilimdan
kaynaklanan getiridir.

13/06/2009 — 31/12/2009 déneminde:

Fon’un Getirisi: %1942
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: %424.57
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %21.17
Nispi Getiri: %(5.15)

Nispi Getiri'nin %(1.75)’1 varlik segiminden, %(3.40) 1 ise varlik gruplar1 arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

! Fon karsilastirma &lgiitii %35 IMKB-100 hisse + %60 KYD DIBS 182 + %3 KYD O/N Briit Repo + %1 KYD
Eurobond (USD-TL) + %1 Aylik Briit Mevduat Endeksi

? Fon'un karsilagtirma 6lgiiti 12/06/2009 tarihinde degismistir. Yeni karsilagtirma dlgiiti %50 IMKB-100 hisse +
%40 KYD DIBS 182 + %8 KYD O/N Briit Repo + %1 KYD Eurobond (USD-TL) + %1 Aylik Briit Mevduat
Endeksi degerlerinden olugmaktadir,



D.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR (devami)

2010 déneminde:

2)

Fon’un Getirisi; % 11.76
Hedeflenen Karsilastirma Oleiiti Getirisi: % 16.40
Gergeldesen Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi: %13.20
Nispi Getiri: %(4.64)

Nispi Getiri’nin %(1.44) 4 varhik segiminden, %(3.20)’si ise varlik gruplari arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2011 déneminde:

Fon’un Getirisi: %({5.32)
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirdsi: % (8.35)
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %(4.52)
Nispi Getiri: % 3.03

Nispi Getiri’nin %{0.80)’i varlik segiminden, %3.83"( ise varhk gruplan arasinda gerceklestirilen dagilimdan
kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilagtirma 6lgiitii standart sapmasina (giinlik
verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir.



