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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borclanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu Kurulu’na:

ING Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglari Emekiilik Yatinm Fonu'nun (*Fon®) 31 Aralik
2012 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu, ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
gelir tablosunu, net varlik degeri ve fon portféy dederi tablolarimi, dnemli muhasebe politikalarinimn
dzetini ve dipnotlarin denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolaria ilgili olarak kurucu’nun sorumlulugu

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayimlanan emeklilik yatirim fonlar
hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemelerine gére hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata vefveya hile ve usulstziiikten
kaynaklanan énemli yanhsliklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde
yansitmasint saglamak amactyla gerekli ig kontrol sisteminin tasarlanmasint, uygulanmasini ve devam
ettirilmesini, kogullarin gerektirdidi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe
politikalarinin secilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim kuruluguw’nun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yapti§imiz bagdimsiz denetime dayanarak yukanda birinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda goris bildirmektir. Bagims iz denetimimiz, Sermaye Piyasas| Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik
ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diirGist bir bigimde
vansitip yansitmadidl konusunda makul bir glivenceyi saglamak (zere planlanarak yirlitliimesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit
toplamak amaciyla, badimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasin igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablclarin hata ve/veya hile ve usulsizlikten kaynakianip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak (zere énemli bir yanlighk igerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapiimistir. Bu risk
degderlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi géz dniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorls vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalar ile yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin ofarak
sunumunun uygunlugunun degerfendiriimesini de igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettidimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistim{iziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member fiem of Ernst & Young Global Limited
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Goriig

Gorliglimize gére, fon portfoyiinin dederlenmesi, net varlik de§eri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemleri, Sermaye Piyasas| Kurulu'nun emeklilik yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri
ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu'nun ig tlzik
hikamlerine uygunluk arzetmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlar hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri
gergevesinde (bakiniz bilango 2 no'lu dipnot) dogru ve diirlist bir bigimde yansitmaktadir.

Glney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Glebal Limited

Seda Hacioglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenefci

4 Mart 2013
istanbul, Tlrkiye
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Kamu Borglanma Araclar Emekiilik Yatirnrm Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
bilanco
{Birim - Tiirk Lirasi)

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Varliklar
Hazir dederler

Bankalar - vadesiz mevduat 3,145 2,413
Bankalar - vadeli mevduat 10,526,465 4,014,918
Menkul kiymetler
Hisse senetleri 2,163,030 748,275
Kamu kesimi borglanma senetleri 98,234,749 62,112,630
Ozel kesim borglanma senetleri 10,031,936 6,069,378
Diger menkul kiymetler 11,601,591 4,046,289
Alacaklar - 28,200
Varhklar toplami 132,560,916 77,022,103
Borclar
Menkul kiymet alim borglar - (54,529)
Fon ve portfdy yonetim Ocreti {189,516) (114,749)
Diger borglar (19,078) (13,245)
Borclar toplami {208,594) (182,523)
Net varliklar toplami 132,352,322 76,839,580
Fon toplam dederi
Katilma belgeleri 106,492,067 62,134,143
Menkul kiymet deder artis / (azalg) 4,060,696 2,980,959
Fon gelir - (gider) farki 21,798,659 11,724,478
Cari donem fon gelir / (gider) farks 10,074,181 3,785,024
Gecmig yillar fon gelir / (gider) farki 11,724,478 7,938,454
Fon toplam dederi 132,352,322 76,839,580

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

(3)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Bor¢lanma Araclan Emekhlik Yatirnm Fonu

31 Araltk 2012 tarihinde sona eren
hesap donemine ait gelir tablosu
{Birim - Tiirk Lirasi)

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Fon gelirleri
Menkul kiymetler portfdyiinden alinan faiz ve kar paylan

Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 3,983,721 1,669,040
Ozel kesim menkul kiymetler faiz ve kar paylan 837,534 233,398
Borclanma senetleri 837,534 233,308
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylari 502,084 531,732
Menkul kiymet satis karlar
Kamu kesimi menkul kiymet satis karlari 50,220 7,874
Ozel kesim menkul kiymet satis karlar 82,864 160,992
Borglanma senetleri 2,568 913
Hisse senetleri 80,296 160,079
Gergeklesen deder artiglan 6,925,617 2,462,547
Diger gelirler - 1
Fon gelirleri foplami 12,382,040 5,065,684
Fon giderleri
Menkul kiymet satis zararian
Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlars {24,551) (6,099)
Ozel kesim menkul kiymet satig zararlari {16,441) (3,840)
Borglanma senetleri (16,289) {90)
Hisse senetleri {152) (3,750)
Gergeklesen de@er azaliglar (247,936) {65,157)
Diger giderler
Fon ve portfdy yonetim Ucretleri (1,901,038) (1,138,428)
Denetim Ucreti {16,437) {14,526)
Saklama giderleri {17,460) {22,692)
Bankalararasi para piyasasi komisyonu (2,706) (985)
Aracilik komisyon giderleri {37,435) (8,221)
Diger {44,855} (20,712)
Fon giderleri toplam (2,307,859) (1,280,660)
Fon gelir - {gider) farki 10,074,181 3,785,024

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Kamu Borg¢lanma Araclarn Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)
Fan portfdy dederi 132,657,771 100.16 76,991,490 100.20
Hazir dederler - Bankalar 3,145 0.00 2,413 0.00
Alacaklar - - 28,200 0.04
Borglar {208,594) {0.16) (182,523) (0.24)
Fon toplam dederi 132,352,322 100.00 76,839,580 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayici pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
bilanc¢o dipnotlari
{Birim - Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL})

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi:

Oyak Emeklilik A.$. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmigtir. Satis isleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu’na Oyak Emeklilik A.S.'nin kurucusu
oldugu fonlarin ig tlzlk, izahname ve tamitim formlarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.S. ofarak
degistiriimesi hususunda basvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu, ING Emeklilik A.S. Kamu Borgianma
Aragtari Emeklilik Yatirim Fonu unvan ve |EB fon kodu ile IMKB'de islem gérmeye baslamistir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden (ING Emeklitik - Kurucu} 15 Agustos 2005 tarihinde Fon
portféyiini olugturmak Uzere toplam 10,000 TL avans alarak faaliyetlerine baslamistir. Fon, Sermaye
Piyasas! Kurulu'ndan (SPK) almis oldudu izin uyarinca 31 Ekim 2005 tarihinde katilma paylarim birim
pay degeri 0.010581 TL'den halka arz etmigtir. Fon, i¢ titziginde belirtildigi izere slresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portféy Yonetimi Anonim Sirketi {(ING Portfoy) arasinda yapiimis olan Portfoy
Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Fon'un yénetimi ING Portfoy tarafindan yapitmaktadir.

Yil iginde Fon'un kamu kesimi, 6zel kesim tahvil ve bono alim satimlan ING Bank A.S. ve hisse senedi
alim satimlari Oyak Yatinm A.S. aracilifi ile yapiimaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.$."ye 6denmek tzere her gln net varlik degerinin yiiz binde besi
{0.005%) oraninda “Fon lgletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmektedir.

Kurtcu'ya édenen Fon Yénetim Uereti icerisinden ING Portfoy'e aylik olarak net varlik degerine gore
%12.5 ile %25 arasinda degigen tutarda "Portfoy Yonetim Ucreti” 6denmektedir.

Fon'un katilma belge sayisi 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle 200,000,000,000 adet olup,
dolagimda olan pay sayisi sirasiyla 5,178,413,245 ve 3,351,747,299 adettir. Fon'da, Kurucu'nun
tahsis etmis oldugu sermaye avansina iliskin herhangi bir katilma belgesi kalmamigtir. Buna gore ayni
tarihler itibariyle Fon’un birim pay degderi sirasiyla 0.025558 TL ve 0.022925 TL'dir. Ayrica Fon toplam
degderi 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 132,352,322TL ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ise 76,839,580
TL'dir.

1 Ocak — 31 Aralik 2012 ve 2011 vili ayni déneme iligkin fon katima belgelerinin hareketleri agadidaki
tabloda ézetlenmistir.

1 Ocak - 31 Aralik 2012 1 Ocak - 31 Arahk 2011

Adet TL Adet TL

Acilig 3,351,747,299 62,134,143 2,431,497,189 41 539,595
Satiglar 3,257,591,320 79,348,223 2,023,452 777 45,052,559
Geri aliglar (1,430,925,374) (34,989,399}  (1,103,202,667) {24,458,011)

5,178,413,245 106,492,967 3,351,747,299 62,134,143




ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borg¢lanma Araclar Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari {devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi sfirece Tiirk Lirast (TL)}

b)

d)

Uygulanan beili bagh muhasebe prensiplerinin dzeti:
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatinm Fonlannin Kurulug
ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile emeklilik yatirim fonlar kurulus ve
faaliyetlerine iliskin esaslari diizenlemistir. Fon'un finansal tablolari bhu ilkelere gore
hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tablolanmi Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik yatirim
fonlarina iliskin genel kabut gdrmis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gergeklegen deger artiglari/(azaliglari):

Fon menkul kiymetterinin her glin itibariyle fon i¢ tlizGgil hitkiimlerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya gikan degerleme farklar, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katilma belgeleri deder artig/(azalis) hesabinda muhasebelestiriimektedir, Bu suretle,
dederleme farklari, ancak ilgiti menkul kiymetin elden ¢ikartilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitiimaktadir.

Vergi karstliklan:

Tark Ticaret Kanunu'na gore tizel kisilidi clmayan Fon'un vergi kisilidi vardir. Ancak, emeklilik
yatirim fonlarinin kazanglari Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon’un Kurumiar
Vergisi'nden istisna edilen kazanclart Gelir Vergisi Kanunu'na gore de tevkifata tabi
tutuimamaktadir.

Uygulanan degerleme kurallar agagidaki gibidir:
Fon portfdylindeki varliklarin degerlemesi agadidaki esaslara géire tespit edilir:

i) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhklarin
alim fiyattarl satin alma glnUndeki yabanci para cinsinden dederinin Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nca (TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki iggiinlinde gegerli
olacak ddviz satis kuru ile garpilmast suretiyle bulunur.

i) Als tarihinden baslamak tzere portféydeki varliklardan;

1) Borsada iglem goren kamu borglanma araglarina iliskin dederlenmis fiyat, degerleme
giinlinde borsada clusan agirlikli ortalama fiyata ilk is giiniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesivle bulunur,

2) Borsada iglem gdren hisse senetlerine iliskin degetleme fiyati olarak, degerleme giiniinde
borsada ikinci seans kapanig itibariyle olusan agirhkh ortalama fiyat kullanilir.

3) Degerleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son islem
tarihinde borsada olusan adirlkl ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araglarn, son
islem tarihinde borsada clugan baz fivatina ilk is aliniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu dis borglanma senetleri'nin (Eurobond) dederlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyatl baz fiyat olarak kuttanilir. Baz fiyata, son kupon ddeme tarihinden,
degerleme giniini takip eden ilk is glintine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portfoydeki vadeli mevduat, bitesik faiz orani kultantdarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

6) Bunlar diginda kalan para ve sermaye piyasasi araglari Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar gergevesinde degerienir.

(8)



ING Emeklilik Anonim $irketi
Kamu Bor¢lanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

bilango dipnotlar (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedidgi siirece Tiirk Lirasi (TL))

3- Menkul kiymetierin toplam sigorta tutar:

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'de ("Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmistir.

4- Kuriicu ve yoneticiye olan borglar:

Fon ig tuzagu uyarinca, Fon yonetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsiligt olarak, her giin igin net varlik degeri {izerinden yiiz binde 5
orantnda Ucret tahakkuk ettiriimekte ve diger giderler/borglar altinda fon ve portféy yonetim
Ucretleri olarak izlenmektedir. ligili hizmetler kargihd: olarak ig tiziikteki oranlar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portfoy yonetim licretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin ilk
haftasi iginde ING Emeklilik'e 6denmigtir.

5-  Bilango tarihinden sonra orfaya ¢ikan ve agiklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiler :
Yoktur.
6- Diger:

a) ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatinm fonlannin cari yil igin belirlenmis olan denetim
Oeretlerini emeklilik yatirnm fonlarina fon toplam degerleri oranlamasi lizerinden dagitmaktadir.

b) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle bilangoda alacak yer almamaktadir (31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilangoda yer alan 28,200 TL tutarindaki alacak menkul kiymet satisi sonucu olusan Takasbank
alacaklarindan olugmaktadir).

c) 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla bilangoda yer alan borglarin detayi agsagidaki gibidir :

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

SPK kayda alma Ucreti 12,370 7,535
Denetim Ucretleri 4,758 4,463
Takas saklama komisyonlart 1,920 1,220
Katilma belgesi kiisurat karsihig: 30 27
19,078 13,245

d) Bagbakanhk Mevzuati Geligtirme ve Yayin Genel Mudlrligi'nin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin
Esaslar Hakkinda Ydnetmelik'te Dedisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik'in 6. Maddesinde
belirtildigi izere Fon portfdyiiniin en fazla %20’si bankalar nezdinde actinlacak mevduat ve
katitma hesaplarinda degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 16 Haziran 2010
tarihli B.02.1.SPK.0.15.569 no'lu yazisinda i¢ tlzlk ve izahnamelerini yonetmelikte yapilan
degdisikliklere gére gincellememis olan emeklilik yatirim fonlarinin bu degisiklikieri
uygulamasinda sakinca bulunmadidi belirtiimis olup emekiilik yatinim fonlarinin ilgili degisiklikleri
yapilacak ilk tlziik ve izahname degisikligi kapsamina almasi, bagka bir nedenle ig tlzik
degisikligine gidiimemesi halinde ise yonetmelik degigiklidi kapsamindaki i¢ tizlk ve izahname
gincellemelerinin en gec 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmas: gerektigi bildiritmistir.
ING Emeklilik Anonim Sirketi, Fonun ig tlizik ve izahname degisikliklerine itiskin ilk bagvurusunu
28 Aralik 2010 tarthinde yapmis olup; SPK’'nin 21 Temmuz 2011 tarihli bagvuru iptali karan
sonrasinda ig tizik ve izahnamelerde gerekli giincellemeleri yaparak 26 Kasim 2011 tarihinde
tekrar SPK’'nin onayina sunmustur. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Fon'un vadeli mevduat
yatinmiar fon portfdylinin %7.94°0n0 olusturmaktadir. 3 Nisan 2012 tarihinde SPK’dan alinan
onay dogrultusunda yeni ig tlizllk ve izahnameler 5 Nisan 2012 tarihinde ticaret siciline tescil
ettirilerek Tlrkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanmigtir.



ING Emeklilik Anonim $Sirketi
Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi sirece Tiirk Lirasi (TL))

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon’un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettll alacagi
bulunmamaktadir.

Yonetici sirketten alinan avans ve kredi faiz oranlar

Bilango tarihi itibariyle yonetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir 6nceki yila gére %25’in Gizerinde ortaya ¢ikan artis ve
azahglarin nedenleri

Fon gelirlerinde gecmis déneme Kiyasla cari donemde fzellikle kamu borglanma senetlerinden
kaynaklanan faiz ve kar paylarinda artisin yani sira gergeklesen deger artislarinda da artis
kaydedilmigtir. Fon, cari ddnemde portfdyde yer alan kamu horglanma araglarinin faiz
odemelerindeki artiga bagh olarak gelirlerini arttirmigtir. Fon giderlerinde ise fon toplam degeri,
katiimce sayisindaki artis ve kattimeilardan dilzenli ddemeler elde edilmesi sayesinde bilylime
gosterdidi icin fon ydnetim Ucretlerinde ve aracilik komisyon giderlerindeki artig fon giderlerinin
artmasina neden olmustur.

(10)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Arahk 2012 tarihi itibariyle
fon portfoy degeri tablosu dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- imtiyazl hisse senetleri

Bilanco tarihi itibariyla portfdyde imtiyazll hisse senedi mevcut degildir.

2- Alinan bedelsiz hisse senetleri

Cari dénemde alinan bedelsiz hisse senedi mevceut degildir.

3- ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu asan kismi

Bilango tarihi itibariyla portféyde ihrag edilen menkut kiymet meveut degildir,
4- Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portfdyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemig menkul kiymet
mevcut dedildir.

(1)



ING Emeklilik Anonim $irketi
Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

net varlik degeri tablosu dipnotlan
{Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras: (TL}))

1- Siipheli alacaklarmn futar)

Bitango tarihi itibariyle slipheli alacak bulunmamaktadir.

2- Net varlik dederinin %5'inden fazla tutardaki diger variiklarin ayrintisi

Net varlik degerinin %5’inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.

3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyle agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamakiadir.

(12)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borclanma Araclart Emeklilik
Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap donemine ait
varliklarin saklanmasina iliskin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Bor¢clanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu
variiklann saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim $irketi Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu'nun (*Fon™) 1 Ocak —
31 Aralik 2012 hesap dénemine ait para ve sermaye piyasas! alim satim iglemlerini ve buna iligkin
sozlesmelerini, fon varliktarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinim Sistemi Kanunu
("4632 sayili Kanun™) ve Emeklilik Yatirim Fonlarirun Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik (*Y&netmelik”) hikitmlerine uygun olarak saklanip saklanmadig agisindan
incelemis bulunuyoruz, incelememiz asagidaki hususlarn test edilmesini icermigtir.

1)

7)

8)

Saklayici kurulug olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
("Emeklilik Sirketi") veya Fon Kurulu’'nun 8nceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlari ile
mutabakatinin yapiimasi,

Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasas! araglarinin kayitlari tutan kurulustardan teyit
edilmesi,

Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraftardan teyit alinmast,

Fon hesabindan yapilan édeme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman iglemlerine iligkin
belgelerle karsilagtinitarak kontrol edilmesi,

Fon portféylindeki menkul kiymetler tizerindeki haklarin portfoy yonetim girketinin talimai
cercevesinde kultanilip kullaniimadiginin tespiti,

Fon paylanimin katiimci bazinda tutwdup tutulmadidi ve katihmeilara fon hesaplarinda yatinma
yonlendirilecek katki payi tutar ile bunlara kargihik gelen pay sayilanni fon bazinda izleme
imkani saglanip saglanmad ginin kontrolil,

Fon hesaplarinda yatirima yénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimei katki
paylarinin Fon'a aktariminda pay sayistnin dogdru hesaplanip hesaplanmadidinin kontrol,
Emeklilik Sirketi ve portfoy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi digina Yénetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip
yapiimadiginin kontrolii.

Gorlgtmize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu'nun
1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap ddneminde varliklari 4632 sayili Kanun ve Yénetmelik hiik{imleri
cergevesinde saklanmaktadir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
i¢in hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirtik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

4 Mart 2013
Istanbul, Tlrkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borg¢lanma Araclan Emeklilik
Yatirinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap ddnemine ait
i¢c kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor
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ING Emeklilik Anonim $irketi
Kamu Borg¢lanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu’nun
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu'nun 1 Ocak - 31 Aralik
2012 hesap 6nemine ait ig kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlarimin Kurulus ve Faaliyetlerine
lligkin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in (“Yonetmelik”) 14 (incli maddesinde belirtilen asgari esas ve
usuller gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Goraglimiize gbre ING Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatinim Fonu'nun
i¢ kontrol sistemi, Yonetmelik'in 14 {incli maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi

icin hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullanitmast mimkin dedgildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Hacioglu, SMMM
Sorumiu Ortak, Bagdenetgi

4 Mart 2013
Istanbul, Tarkiye

A member firm of Ernst & Young Glabal Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi

Kamu Borclanma Araclan Emeklilik
Yatinnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap dénemine ait

yatirnm performansi konusunda kamuya agiklanan
bilgilere iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu’nun yatinm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon™) 1 Ocak -
31 Aralik 2012 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Seri: V No: 60 sayilt Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetierine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan
performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve gériis olusturulmamigtir,

GoriagtmUze gore 1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap dénemine ait performans sunus raporu ING
Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu'nun performansini Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine
uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadr.

Glney Bagdimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Hacnog!u SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

4 Mart 2013
Istanbul, Tlrkiye

A member firm of £rnst & Young Giobal Limted



A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 24 Ekim 2005

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

Fonun Yatirim Amaci

Portldy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 132,352,322 TL.

Fonun amaci; diisiik risk iceren
yerli borglanma araglarindan faiz
geliri elde etmek suretiyle reel
bazda yiiksek getiri saglamaktir.

Meltem Oter
Abdullah Akgiin
Vildan Ozgiil
brahim Altan

Birim Pay Degeri

0.0625558 TL

Yatirimel Sayist

42,777

Tedavil Oram %

2.59

Fon portfyiiniin en az %80
d6vize endeksli devlet i¢
borglanma senetleri dahil Devlet
Tahvilleri, Hazine Bonolar1 ve
bunfara dayali Ters Repolardan
olusturulur.

Portfdy Dagilimi

Yatirim Stratejisi

- Hisse Senedi

% 1.63

- Devlet Tahvili/
Hazine Bonosu

% 74.11

-Ters Repo

% 8.68

-Borsa Para Piyasast

% 0.07

Fon portfoylindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve
fon igtiiziigiine uygun olarak secilir ve fon portfoyit yonetici tarafindan
igtliziigiin 5. md. ve Sermaye Piyasast Kuruluw’nun Emeklilik Yatirim Fonlarmin
Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkidaki Yénetmeligine uygun
olarak yénetilir. Fonun amaci; diisiik risk iceren yverli bor¢lanma araglarindan
faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda yiiksek getiri saglamaktir. Fon
portfByiiniin en az %80°1 dévize endeksli devlet i¢ bor¢lanma senetleri dahil
Devlet Tahvilleri, Hazine Bonolar: ve bunlara dayali Ters Repolardan
olugturulur. Fonun risk yapisinin kontrolii amaciyla fon portfoyiine dahil vatirim
araglar arasinda gegitlendirmeye gidilir. Piyasa kosuilarina bagli olarak gerekli
gbriilen durumlarda kanm borglanma araclarimn ve ters repo islemlerinin
agirliklarimin arttirthip azaltilmas: suretiyle borsa para piyasasi islemleri, %10°u
agmamak tzere eurobondlar ve hisse senetlerine ve %20’yi agmamak iizere
vadeli/vadesiz TL, déviz mevduatina yatirrm yaplarak fonun getiri ve risk oran
kontrol altinda tutulacaktir, Fon, portfdyiine tiim vadelerdeki kamu borglanma
senetlerini dahil eder.

- Vadeli TL Mevduati

% 7.94

- Ozel Sektor Talwili

% 7.57




Hisse Senetlerinin
Sektiorel Dagihim

Yatirim Riskleri En Az Almabilir Pay Adeti: 0,001 Adet

- Teknoloji

- Ulastirma ve Depolama

% 68.04
% 31.96

Emeklilik yatirim fonunun isletilmesi sirasinda karsilastlabilecek muhtemel
riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir. Finansal ve
politik risklerin yénetimine iligskin olarak, portfoy yoneticisi fon portfoyiinii
yonetirken riskin dagitilmasy, likidite ve getiri unsurlarim goz éniinde
bulundurmakta, portfoy yénetim stratejilerine ve yatinm smirlamalarina uygun
hareket ederek fon igtiiziigii, izahname, portfoy yonetim sbzlesmesi ve ilgili
mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon ynetiminde yatintm yapilacak
sermaye piyasast araglarinin seciminde nakde déniigiimil kolay ve riski az
olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatirim kararlari, konularmda uzman
tiyelerin olugturdugn bir komite tarafimdan verilmekte ve alinan kararlar tutanak
haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iliskin olarak, Fon'un
tlim muhasebe ve takas iglemleri Kurucu nezdindeki ayr1 bir birim tarafindan
yerine getirilmektedir. Fon’un yinetiminde olusabilecek hata, hile ve
usuisiiztiiklerin énlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz
olmas1 amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iligkin tim esas ve usuller ile is
akiglar1 Sirket tarafindan vazili hale getirilmistir,
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1)

2)

3)

4)

5)

DIPNOTLAR

01/01/2012 - 15/04/2012 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 3.17
Hedeflenen Karsilagtirma Olgutu Getirisi: % 3.63
Gergeklesen Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 3.63
Nispi Getiri: %(0.46)

Nispi Getiri’nin %(0.46)"s1 varlik seciminden %{(0.005)’1 ise varlik gruplar arasinda gercgeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

16/04/2012 — 31/12/2012 ddneminde:

Fon’un Getirisi; % 8.09
Hedeflenen Karsilastirma Oigutu Getirisi: % 8.84
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiindin Getirisi: % 8.01
Nispi Getiri: % (0.76)

Nispi Getiri’nin % 0.08°1 varlik seciminden %(0.84) i ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen dagilimdan
kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda agagidaki formiil kullanihnugtir:
(Gergeklesen Getiri - Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi) + (Gergeklesen Karsilagtirma
Olgiitiiniin Getirisi ~ Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi)

Kurucu 18/06/2012 tarihinde, Emeklilik Gézetim Merkezi tarafindan iletilen Tutarlilik Raporni’na konu olan
karsitagtirma 8lgitiindeki sistematik hata nedeniyle defismesi gerektigini tespit eden kargilagtirma §lgiitii
hesaplama yontemi hakkinda 18/09/2012 tarihinde Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan goriis talep etmigtir.
14/11/2012 tarihli, 967 sayil1 Sermaye Piyasast Kuruluw’ndan gelen goriis vazisinda Kurucu’nun karsilagtirma
Oleiitit getiri hesaplama ydnteminin degistirmesi gerektigi belirtilmistir. [lgili degisiklikler gegmise vonelik
olarak tekrar hesaplanarak 10/01/2013 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na gonderilmistir.

Fon portfdy yonetimi hizmeti ING Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.S.’nin %100 istirakidir. $irket, onbeg adedi ING Bank A.S. ve sckiz adedi de ING Emeklilik A.S.’ye
ait olmak Nizere toplam yirmitig adet yatirim fonunun portféyiinii ydnetmektedir.

Fon portfdyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirmm riskleri “A. Tamtic: Bilgiler” bélimiinde belirtilmistir.

Fon 1 Gcak 2012- 15 Nisan 2012 ddneminde net % 3.17, 16 Nisan 2012 — 31 Aralik 2012 ddneminde ise net
% 8.09 getiri saglamustir.

Yonetim ticretleri, vergi, saklama ticretleri ve difer faaliyet giderlerinin giinlitk briit varlik degerlere oranimun
agirhkl ortalamas: asagidaki gibidir:

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 5
Aracilik Komisyonlart: Yiizbinde 0,11
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0,20



6)

7

8)
9)

3 Nisan 2012 tarihinde SPK tarafindan onaylanan yeni igtiiziik ve izahname degigiklikleri dogrultusunda 16
Nisan 2012 tarthinden itibaren gecerli olmak iizere uygulanacak olan yeni karsilastirma Slgiitii ve yatirim
yapilacak bant araliklar: asagidaki gibi olmugtur:

Fon’un karsifastirma dlgiitl, portfdyiin yatirim amag ve stratejisi ile portféydeki agirhigi dikkate almarak
%19 KYD DIBS 365, %60 KYD DIBS 182 giinlitk endeks, %4 KYD O/N briit repo endeksi, %10 KYD
Tiife Endeksli DIBS, %1 KYD DIBS TUM, %1 KYD Degisken OST, %1 KYD Sabit OST, %1 IMKB
TUM hisse senetleri endeksi, %1 KYD Eurobond (USD-TL), %1 KYD Eurobond (EUR-TL) %1 Ayhk Briit
Mevduat Faizi endeksidir.

Kargilagtirma lgiitli dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina gére, TL cinsi kamu borglanma senetleri
igin %70-%100, borsa para piyasas1 iglemlerinde en fazla %20 olacak sekilde ters repo ve borsa para piyasasi
islemleri toplam: igin %0-%30, mevduat igin %0-%20, hisse senetleri igin %0-%20, sabit dzel sektdr
tahvilleri igin %0-%20, degisken 6zel sektér tahvilleri igin %0-%20, enflasyona endeksli tahviller igin %10-
%40ve Eurobondlar igin %0-%20 araligimda pozisyon alinabilecektir.

Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglars kurumlar vergisi ve stopajdan muaftr.
Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 67. madde
cergevesinde, emeklilik yatirim fonlarimin taraf oldugu yatirsm islemlerinden elde edilen kazanglar izerinden
de tevkifat yamimaz.

Portfy grubu igerisinde yer alan portfdylerin asgari ve azami bilyiiklitkleri: Gegerli degildir.

Portity sayist: Gegerli degildir.
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ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un gegmis dénemlere iliskin performans bilgileri agagidaki gibidir:

2008 déneminde (15.04.2008 - 31.12.2008)

Fon’un Getirisi: %10.18
Hedeflenen Karsifastirma Olglitii Getirisi: %15.50
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %15.15
Nispi Getiri: %{(5.32)

Nispi Getiri’nin %(4.97)’s1 varlik se¢iminden, %(0.35)’1 ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2009 déneminde:

Fon’un Getirisi: %25.24
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % 15.84
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 16.27
Nispi Getiri: % 9.40

Nispi Getiri'nin %8.97si varhik seciminden, %0.43si ise varlik gruplar arasinda gergeklestirilen dagilundan
kaynaklanan getiridir.

2009 ddneminde:

Fon’un Getirisi: %25.24
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % 15.84
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 16.27
Nispi Getiri: % 9.40

Nispi Getiri’nin %8.97’si varlik segiminden, %0.43’si ise varlik gruplar arasinda gergeklestirilen dagilimdan
kaynaklanan getiridir.

01/01/2009 — 12/06/2009 déneminde':

Fon’un Getirisi: %14.26
Hedeflenen Kargilastrma Olgiitii Getirisi: %68.58
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %8.77
Nispi Getiri: %5.68

Nispi Getiri’nin %5.49°u varlik seciminden, %0.19u ise varlik gruplar arasinda gergeklestiriien dagilimdan
kaynaklanan getiridir,

! Fon karsilastirma dlgiitii %40 KYD DIBS 365+ %40 KYD DIBS 182 + %1 IMKB-100 hisse + %17 KYD O/N
Briit Repo + %1 KYD Eurobond (USD-TL) + %1 Aylk Briit Mevduat Endeksi



2)

13/06/2009 — 31/12/2009 déneminde?;

Fon'un Getirisi; %9.61
Hedeflenen Karsilastirma Olglitis Getirisi: %6.69
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %6.89
Nispi Getiri: %2.92

Nispi Getiri’nin %2.72’si varlik segiminden, %0.20si ise varlik gruplar: arasinda gergeklestirilen dagilundan
kaynaklanan getiridir.

2010 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 0.52
Hedeflenen Kargilagtrma Olgiitii Getirisi: % 8.31
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 8.41
Nispi Getiri: % 1.21

Nispi Getiri’nin %1.11°i varlik segiminden, %0.10°u ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen dagilimdan
kaynaklanan getiridir.

2011 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 5.50
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % 6.23
Gergeklesen Kargilastrma Olgiitiiniin Getirisi: % 6.07
Nispi Getiri: % (0.73)

Nispi Getiri’nin %{0.57)"si varlik seciminden, %(0.16)’s1 ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma §lgiitii standart sapmasina (giinliik
verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir.

? Fon’un kargilagtirma 6lgiitii 12/06/2009 tarihinde degigmigtir. Yeni kargilagtirma 6lgiitii %20 KYD DIBS 365+
%60 KYD DIBS 182 + %} IMKB-100 hisse + %17 KYD O/N Briit Repo + %1 KYD Eurobond (USD-TL) + %1
Avlik Brit Mevduat Endeksi degerlerinden olusmaktadir.



