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FAALIYET RAPORU
31.12.2003

Kurulus Tarihi

06 Agustos 2003

Risk Grubu

Dengeli Agresif

Tanim

Emeklilik Yatirm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sézlesmesi c¢ergcevesinde
alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen Kkatkilarin, riskin
dagitilmasi ve inanclh milkiyet esaslarina goére isletilmesi amaciyla olusturulan malvarligidir.
Suresiz olarak kurulan fonun tizel kisiligi yoktur.

Fon, Oyak Emeklilik A.$. emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Fonun amaci, portfdylinin asgari %20’sinden az olmayacak sekilde hisse senetlerine ve
%20’sinden az olmayacak sekilde kamu borgclanma aracglarina yatirmak suretiyle toplam
portféyin en az %80’ini hisse senetleri ve borglanma araclarindan olusturarak sermaye
kazanci elde etmektir.

Yatirim Stratejisi

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikumleri sakl kalmak Uzere agagidaki sinirlamalara
uyulur.

En Az En Cok
Turk Hisse Senetleri 20 80
Kamu Borglanma Senetleri 20 80
Ters Repo 0 20
Repo 0 10
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20




Vadeli Islem ve Opsiyonlar 0 20
Altina Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 20
T.C. Eurobond 0 20
Vadeli Dviz Mevduat 0 10
Vadesiz Déviz Mevduat 0 10

Fon, Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Turkiye’de kurulan ortakliklara ait hisse
senetlerine fon portféylinin en az %20, en ¢ok %80’ini yatirirken, kamu borglanma
senetlerine de devaml surette en az %20, en ¢ok %80 oraninda yatirnm yapar. Fonun
riskinin kontroli amaciyla portféye dahil yatirrm araglari arasinda gesitlendirmeye gidilir.
Piyasa kosullarinda olusabilecek farkliliklara gore portféydeki hisse senetleri ve kamu
borclanma araclarinin agirhigi, bir grup artarken digeri azaltiimak suretiyle dengelenerek
fonun getiri ve risk orani kontrol altinda tutulacaktir. Ayrica riskten kacinabilmek amaciyla
%20’yi asmamak Uzere borsa para piyasasi islemleri, vadeli islem ve opsiyonlar, altina dayal
sermaye piyasasl araglari, eurobond, vadeli/vadesiz déviz mevduatina da yatirm
yapilabilecektir. Fon, portfdyiine IMKB Ulusal 100 endeks kapsamindaki hisse senetlerini ve
tim vadelerdeki kamu borglanma senetlerini dahil eder. Giin igindeki piyasa hareketlerinden
de yararlanmak amaciyla fon portféylinde bulunan yatirrm araglari satilip alinabilir. Ayrica
her bir yatirnm aracinin igtiziukte tanimlanan Ust siniri ile giinbaginda ilgili yatirrm aracina ait
mevcut pozisyon arasindaki farki her bir igslem icin asmamak kosuluyla alim/satim islemi
yapilabilir.Fon yonetiminde, yatirirm yapilacak sermaye piyasasi aracglarinin segiminde nakde
donlsumu kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon'un karsilastirma o0lcitl, portfoéylin yatinm amag ve stratejisi ile portféydeki agirliklar
dikkate alinarak kamu borglanma araglari ve hisse senetlerinin getirisini temsil eden, KYD’nin
yayimlamis oldugu DIBS 182 giinliik endeks ile IMKB Ulusal XU-100 endeksidir. Fonun
portféy yapisindaki hisse senetleri ve kamu borglanma araglarinin agirliklarina uygun olarak
karsilastirma o6lgitl asagidaki gibi hesaplanir.

((IMKB Ulusal XU-100 endeks getirisi * %65) + (KYD DIBS 182 endeks getirisi * %35))

Sermayesi
30.000.000.000.000.-TL.

Portfoy Yoneticisi

Oyak Portfoy Yoénetimi A.S.

Fon Yonetim Kurulu

Fon Kurulu Bagkani Gokhan DERELI
Uye ilker ARDAL
Uye Mutlu OZCAN

Fon Denetcisi

Hakan GAYGISIZ



Dahil Oldugu Planlar

Standart Plan, Aile Plani, Esnek Plan, TSK Plani

Fonla ilqili Olarak Donem icinde Meydana Gelen Degisiklikler

Oyak Portfoy A.S. ile yapilmis olan portféy yonetim sdzlesmesine uygun olarak yénetilmekte
olan fonun piyasa islemleri 2003 vyili itibariyle Oyak Yatirrm A.$. ve Oyakbank A.S.
araciligiyla gerceklestiriimistir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 06 Agustos 2003
tarihinde kurulus izni verilen fonun ictiiziigl, 08 Agustos 2003 tarihinde istanbul Ticaret Sicili
Memurlugu tarafindan tescil edilmis olup 13 Agustos 2003 tarih, 5862 sayili Tirkiye Ticaret
Sicili Gazetesinde ilan edilmistir. 30 Eylul 2003 tarihinde Sermaye Piyasasi tarafindan EYF
3-1/1120 sayil belge ile kayda alinan Fon, Galata Vergi Dairesi'nin 649 035 7481 numaral
mukellefidir. Katilimcilari bilgilendirme amacgh fon izahnamesi 10 Ekim 2003 tarihinde
istanbul Ticaret Sicili Memurlugu tarafindan tescil edilmis ve 15 Ekim 2003 tarih, 5907 sayili
Tarkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmigtir. 27 Ekim 2003 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. emeklilik planlari igerisinde katilimcilara sunulmaya baglanmistir.

30.12.2003 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan KYD-663 sayili izin ile igtiizik,
izahname ve Tanitim Formunda degisiklikler yapilmistir. ictiiziigiin 6, 7 ve 8. maddeleri
degistiriimistir. Fonun yatirnm yapacagi sermaye piyasasi araglarinin kapsami genisletilmigtir.
Degisiklik sonrasinda toplamda %20’yi asmamak Uzere déviz mevduati, altin ve kiymetli
madenlere dayali sermaye piyasasl araglari, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ile
eurobondlara da yatirnm yapilabilecektir. izahname ve ictiiziige saklama kurulusu olarak
Euroclear ACC. eklenmistir. Fon'un performans 6lgiitii olarak, %65 IMKB XU-100 hisse
senedi endeksi + %35 IMKB DIBS 182 giinliik bono endeksi yerine, %65 IMKB XU-100 hisse
senedi endeksi + %35 KYD DIBS 182 endeksinden olusan performans 6lgiitii kullanilmaya
baslanmistir. Kurumsal Yatirrmci Yoneticileri Dernedi'nin acgikladigi KYD 182 gunlik
endeksin piyasanin nabzini daha iyi tutmasi nedeniyle boyle bir degisiklik yapilmistir. DIBS
Fon Kurul (iyeliginden ayrilan Sileyman Sarper Evren yerine Mutlu Ozcan atanmistir. Mutlu
Ozcan’dan bosalan fon denetciligine de Hakan Gaygisiz atanmistir. Fon'un bagimsiz
denetim sirketi degistiriimistir. Fon’'un 31.12.2003 itibariyle bagimsiz denetim calismalari
“Glney Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi” tarafindan yapiimistir.

Doneme Ait Genel Degerlendirme

Genel secgimler sonrasinda siyasi istikrarin saglanmis olmasi ve ekonomik program
konusunda g0sterilen kararlilik sonucunda makro ekonomik olarak olumlu sonuglar elde
edilmistir. Ozellikle Irak savasinin yarattigi belirsizligin ortadan kalkmasiyla yilin ikinci
yarisinda daha olumlu sonuglar gorilmustir. Yil basinda %58 seviyelerinde olan Hazine i¢
borclanma maliyeti yil sonu itibariyle %28 seviyelerine inmistir. Bor¢glanma vadesi de bu
donemde 9,5 aydan 16 aya cikmistir. 2003 yilinda makro ekonomik gdstergelerde ciddi
iyilesmeler yasanmistir. %6,5’luk faiz disi fazla hedefine ulasiimis, Hazine’nin borglanma
programlari hedeflenen sekilde yirimuis, enflasyon dislise gecmis, kapasite kulanim
oranlari artmig, ihracat rekoru kirilmigtir. Digs ekonomik gelismeler de Turkiye'nin lehine
gelismistir. Dolarin euroya karsi deger kaybetmesi, AB ile iligkilerde atilan adimlar
sonucunda olusan beklenti, ilk donemlerde ABD ile olusan gerginligin sonradan diizelmesi
gibi faktorler 6zellikle yilin ikinci yarisinda etkisini gostermistir. Ayni dénemde Turk Lirasinin
dolara karsl degerlenmis olmasina karsin paritenin euro lehine bozulmasi ve 2001 yilinda
yasanan ciddi krizin ardindan %35 oraninda gerileyen birim isgilik maliyetleri ihracatin
bundan fazla etkilenmesini énlemis ve ihracat rekora kosmustur. Cari acgik mikari da 4,1
milyar USD ile GSMHnin %2’si seviyelerinde kalmis ve &demeler dengesi
gerceklesmelerinde sikinti yasanmamistir. Disen déviz kurlari ile birlikte enflasyonun da



ayni donem icinde hizli bir dislis gostermesi ve yilsonu hedeflerinin asiimasi sonucunda
bono bilesik faizleri devamli bir diistis egilimi gostermistir. Boylesine olumlu bir ortamda hisse
senetlerine yerli ve yabanci talebi artmig ve taze kaynak girigleriyle hisse senedi fiyatlari
onemli élgude yukselmigtir.

Doneme Ait Fon Portfoyii islemleri

Fon portfoyunin olusturuldugu 18 Agustos 2003 tarihinde %41,43 seviyesinde bulunan bono
bilesik faizleri 31 Aralik 2003 itibariyle %25,59 seviyelerine gerilemistir. Tahvil ve bono
fiyatlarinda ciddi artislar yasanmis ve disen enflasyon ortaminda reel bazda énemli getiriler
elde edilmistir. 18 Agustos 2003 tarihinde 11.661 seviyesinde bulunan IMKB Ulusal 100
endeksi (XU-100) de 31 Aralik 2003 itibariyle 18.625 seviyesine ulasmistir. 18 Agustos 2003
tarihinde %32 olan TCMB bor¢ alma orani, 18 Eylil 2003 tarihinde %29’a, 15 Ekim 2003
tarihinde de %26’ya dusmustur. 2003 yilinda fon portféydnun ortalama olarak %44,6’si yerli
hisse senetlerine, %35,9’u Devlet Tahvili ve Hazine Bonosuna, %19,44’G ise Ters Repoya
yatinlmistir. Bu sekildeki portféy yapisi sonucunda dusen faizlerden 6énemli 6lglde
faydalanildigi gibi hisse senedi fiyat yukselislerinden de énemli 6lglide sermaye kazanci elde
edilmistir. 18 Agustos — 31 Aralik 2003 dénemindeki 135 gunlik sltrede fonun birim pay
degeri %34,17 artis gostermis olup bu dénemdeki getiri yillik bazda ifade edildiginde %92,38
basit, %121,37 bilesik faize karsilik gelmektedir.

Fon’un tahvil/bono ve repo islemleri Oyakbank A.S., hisse senedi islemleri ise Oyak Yatirim
A.S. aracihgr ile yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda
saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri Oyakbank A.S. Karakdy Subesi'ndeki fon
hesabinda izlenmektedir.

Fon'un takas islemleri Oyak Emeklilik A.$. Fon Operasyon Birimi tarafindan Takasbank
uzaktan erisim sistemi ve Oyakbank lzerinden islem talimatlari ile gerceklestiriimektedir.

Fon fiyati ve portfoy yapisi ile ilgili bilgiler www.oyakemeklilik.com.tr sitesinde herglin
yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iliskin Bilgiler

Onceki Dénem Sonu  Cari D6nem Sonu Degisim
(Kurulus 18.08.2003) (31.12.2003) (%)
Fonun Buyudklaga (TL) 50.000.000.000.-TL. 66.663.474.622.-TL %33,33
Pay Fiyati 10.000.-TL. 13.417.-TL. %34,17
Mali Tablo Ozet Bilgileri
Bilanco
Varliklar (+) 74.210.514.730.-TL.
Borg¢lar (-) 7.547.040.108.-TL.

Fon Toplam Degeri 66.663.474.622.-TL.


http://www.oyakemeklilik.com.tr/

11.406.205.199.-TL.
2.689.017.852.-TL.
8.717.187.347.-TL.
8.359.828.989.-TL.
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Katilma Belgeleri Deger Artis / Azalisi
Doneme Ait Performans Grafigi

Gelir Tablosu
Gelirler Toplami (+)
Giderler Toplami (-)
Gelir Gider Farki

Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi

Fon

Performans Olgiitii

Tarih




Fonun Performans Olgltli 31/12/2003 dénemine kadar %65 IMKB Ulusal 100 (XU-100) hisse
senedi glnlik endeksi + %35 IMKB DIBS 182 giinliik endekstir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 30.12.2003 tarih, KYD-663 sayili izni ile fonun performans
dlgltl %65 IMKB Ulusal 100 (XU-100) hisse senedi glnlik endeksi + %35 KYD DIBS 182
glnliik endeks olarak yeniden belirlenmigtir. 01.01.2004 tarihinden itibaren yeni endeks
endeks kullaniimaktadir. KYD (Kurumsal Yatinmci Yoneticileri Dernegi) tarafindan
hesaplanan endekslerin glnlik degerleri kyd.org.tr internet sitesinde yayinlanmaktadir.

Gokhan DERELI iker ARDAL Mutlu OZCA__N
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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