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Emeklilik Yatinm Fonu Kurufu’na:

Giris

ING Emeklilik Anonim Sirketi Bliyime Amagl Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) ekte yer atan
30 Eyliil 2012 tarihli bilangosu, net varlik dederi ve fon portfdy degeri tablolar, ayni tarihte sona eren
dokuz aylik gelir tablosu ve dnemli muhasebe politikalarinin ézeti ite dipnotlan tarafimizca
incelenmistir. Kurucu’nun scrumiuludu, séz konusu ara dinem finansal fablolarinin Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlart hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemelerine
uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir gekilde sunumudur. Bizim sorumiulugumuz bu ara dénem
finansal tablolarin incelenmesine iligskin ulagian sonucun agklanmasidir.

incelemenin kapsam:

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagdimsiz denetim standartlari
diizenlemelerine uygun olarak yapilmigtir. Ara dénem finansal tablelann incelenmesi, agirlikl olarak
finansal raporlama slrecinden sorumlu kigilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve dider inceleme
tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
yayimlanan badimsiz denetim standarttan ¢ergevesinde yapilan bagimsiz denetim galigmasina gére
daha dar oldugundan, inceleme, badimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim dnemli hususiar
ortaya gikarabilme konusunda glivence sadlamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir badimsiz
denetim gorisi agiklanmamigtir,

Scnug

incelememiz sonucunda, fon portféyliniin dederlenmesi, net varlik dederi ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun emeklilik yatinm fontarina iliskin
diizenlemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Bllylime Amagch Esnek Emekiilik Yatinm Fonu'nun i¢
thzik hitkimlerine uyguniuk arz etmedigi kenusunda ve iligikteki ara donem finansal tablolarinin,
Fon'un 30 Eylil 2012 tarihi itibariyle finansal durumunu ve dokuz aylik déneme iligkin finansal
performansini, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yaytmlanan emeklilik yatinm fonlart hakkindaki
muhasebe ve deJerleme dlzenlemeleri gergevesinde dodru ve dirlst bir bigimde yansitmadig
konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamigtir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Sorumlu Ortak, Basdenetgi

8 Kasim 2012
istanbul, Tirkiye
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatinnm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
bilango
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Varliklar
Hazir degerler
Bankalar - Vadesiz mevduat 2,919 4,203
Bankalar - Vadeli mevduat 3,009,612 600,997
Menkul kiymetler
Kamu kesimi borglanma senetleri 15,233,030 14,095,917
Ozel kesim borglanma senetleri 1,960,348 433,906
Hisse senetleri 11,340,968 5,639,870
Diger menkul kiymetler 7,064,424 4,903,070
Alacakiar - 33,000
Diger Varliklar 210,916 -
Varliklar toplami 38,822,217 25,710,963
Borglar
Menkul kiymet alim borglar (39,375) {196,650)
Fon ve portfdy ydnetim Ucreti {75,646) (53,419)
Diger borglar (4,052) (6,644)
Borglar toplami {119,073) {256,713)
Net varliklar toplami 38,703,144 25,454,250
Fon toplam degeri
Katilma belgeleri 33,389,706 23,942,671
Menkul kiymet deder artig / (azalig) 1,531,226 421,789
Fon gelir - (gider) fark 3,782,212 1,089,790
Cari dénem fon gelir / (gider) fark: 2,575,408 409,181
Gegmis yillar fon gelir / (gider) farki 1,206,804 680,609
Fon toplam degeri 38,703,144 25,454,250

Ekie sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin famamlayici pargalandir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiytime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren
ara hesap dénemine ait gelir tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Fon gelirleri
Menkul kiymetler portféyiinden alinan faiz ve kar paylari
Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylan 171,479 76,010
Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylan 365,673 87,768
Borglanma senetleri 101,431 -
Hisse senetleri 264,242 87,768
Dider menkul kiymetler faiz ve kar paylar 104,469 53,205
Menkul kiymet satig karlan
Kamu kesimi menkul kiymet satis karlar 386 366
Ozel kesim menkul kiymet satis karlart 550,088 689,692
Hisse senetleri 552,088 689,692
Gergeklesen deger artislan 2,749,779 984,557
Diger gelirler 48 -
Fon gelirleri toplami 3,951,822 1,891,598
Fon giderleri
Menkul kiymet satis zararlar
Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlan (1,632) (220)
Ozel kesim menkul kiymet satis zararlar (95,850) (65,301)
Hisse senetleri (95,850) (65,301)
Gergeklesen deger azaliglar (596,042) (1,005,453)
Diger giderler
Fon ve portfy yonetim {icretleri (626,062) (332,477)
Denetim (creti (4,066) (2,524)
Aracilik komisyon giderleri (27,395) (56,433)
Bankalararas| para piyasast komisyonu (15,232) (4,321)
Saklama Giderleri (2,682) (1,831)
Diger (7,453) {13,857)
Fon giderleri toplami {1,376,414) (1,482,417)
Fon gelir - (gider) farki 2,575,408 409,181

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu

30 Eylil 2012 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
{Birim - Tiirk Lirasi)

30 Evyliil 2012 30 Eyliil 2011

Tutar Oran (%) Tutar QOran (%)

Fon portfoy degeri 38,608,382 89.76 25,673,760 100.86
Hazir dederler - bankalar 2,919 0.01 4,203 0.02
Alacaklar - - 33,000 0.13
Diger varliklar 210,916 0.54 - -
Borglar {119,073) 0.31 (256,713) {1.01)
Fon toplam dederi 38,703,144 100.00 25,454,250 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablotarin tamamlayici pargatandir.

(5)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
bilanco dipnotlari
{Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi :

Oyak Emeklilik A.$. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmistir. Satis igleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasas: Kurulu'na QOyak Emeklilik A.$.nin kurucusu
oldudu fonlarin ig tiizlik, izahname ve tanitim formlarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.S. olarak
degistiriimesi hususunda bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasas) Kurulu’nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.$. Bliyime Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu, ING Emeklilik A.S. BUylime Amacgh
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu unvani ve IEF fon kodu ile IMKB'de islem gérmeye baglamistir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden (ING Emeklilik - Kurucu) 30 Ocak 2008 tarihinde Fon
portféylni olugturmak Uzere toplam 50,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamistir. Fon, Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan (SPK) almis oldugu izin uyarinca 2 Haziran 2008 tarihinde katilma paylarini
birim pay dederi 0.009767 TL'den halka arz etmistir. Fon, i¢ tiiziiginde belirtildigi (zere slresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi (ING Portfdy) arasinda yapiimig olan Portfoy
Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Fon'un ydnetimi ING Portfdy tarafindan yapiimaktadir,

Y1l iginde Fon'un kamu kesimi ve ézel kesim fahvil ve bono alim satimlar ING Bank A.S. ve hisse
senedi alim satimlari Oyak Yatinm A.S$. aracihdi ile yapiimaktadir,

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.$.'ye 6denmek lzere her giin net varlik degerinin yiiz binde yedi
(0.007%) oraninda “Fon Igletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmektedir,

Kurucu'ya édenen Fon Yénetim Ucreti icerisinden ING Portféy'e aylik olarak net varlik dederine gére
%12.5 ile %25 arasinda degisen tutarda “Portféy Yonetim Ucreti” 6denmektedir.

Fon'un katilma belge sayis1 30 Eylidl 2012 ve 30 Eylil 2011 tarihleri itibariyle 200,000,000,000 adet
olup dolagsimda olan pay 2,050,538,535 ve 1,511,925,406 adettir. Fon’da, Kurucu'nun tahsis etmig
oldugu sermaye avansina iligskin herhangi bir katilma belgesi kalmamisgtir. Buna gére ayni tarihler
itibariyle Fon'un birim pay degeri 0.018875 TL ve 0.016836 TL'dir. Ayrica Fon toplam degerleri ayni
tarihler itibariyte 38,703,144 TL ve 25,454,250 TL'dir.

1 Ocak — 30 Eylul 2012 ve 2011 yili ayni déneme iligkin fon katiima belgelerinin hareketleri agagidaki
tabloda dzetlenmigtir.

1 Ocak - 30 Eylill 2012 1 Ocak - 30 Eyiuil 2011

Adet TL Adet TL
Agllis 1,647,062,044 26,193,695 679,052,714 10,195,119
Satiglar 059,758,260 17,092,336  1,166,298,682 19,244,342
Geri aliglar (556,281,769)  (9,896,325)  (333,425,990) (5,496,790)

2,050,538,535 33,389,706 1,511,925,406 23,942,671

(6)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amac¢li Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi strece Tiirk Lirasi {TL})

b)

c)

d)

Uyguianan belli bagh muhasebe prensiplerinin dzeti :
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatinm Fontarinin Kurulug
ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik ile emeklilik yatinm fonlan kurulug ve
faaliyetlerine iliskin esaslan dizenlemistir. Fon'un finansal tablolari bu ilkelere gore
hazirlanmaktadir,

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik yatirim
fonlarina iligkin genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gergeklesen deder artislan/{azaliglan):

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle fon ig tiz0gl hiikiimlerine gére dederlenmesi
sonucunda ortaya gikan degerleme farklan, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katima belgeleri deger artis/(azalis) hesabinda muhasebelestirimektedir. Bu suretle,
degerleme farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden gikartilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitiimaktadir.

Vergi karsiliklar::
Tirk Ticaret Kanunu'na gére tiizel kisiligi olmayan Fon'un vergi kisilidi vardir. Ancak, emeklilik
yatinm fenlarinin kazancglan Kurumlar Vergisi'nden istisna futulmusgtur. Fon’un Kurumlar

Vergisi'nden istisna edilen kazanglan Gelir Vergisi Kanunu'na gore de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degerleme kuraltar agagidaki gibidir:

Fon portféylndeki varliklarin degerlemesi asagidaki esaslara gére tespit edilir:

i) Portfdye alinan varhiklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin

alim fiyatlar satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’nca (TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki isgiiniinde gecerli
olacak doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

i) Als tarihinden baglamak Uzere portftydeki varliklardan;

1) Borsada iglem goren kamu bor¢lanma araglarina iliskin degerlenmis fiyat, degerleme
gununde borsada olugsan agirlikli ortalama fiyata ilk is glinine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada iglem goren hisse senetlerine iliskin dederleme fiyati olarak, degerleme giiniinde
borsada ikinci seans kapanigi itibarivle olusan agirlikli ortalama fivat kullanilir.

3) Degerleme giinlinde borsada alim-satima konu clmayan hisse senetleri, son islem
tarihinde borsada olusan adirliklh ortalama piyasa fiyatiyla, kamu berglanma araglari, son
islem tarihinde borsada olusan baz fiyatina ilk is gliniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur,

4) Kamu dig borglanma senetleri'nin (Eurobond) degerlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyall baz fiyat olarak kullaniir. Baz fiyata, son kupon édeme farihinden,
dederleme giinlin{i takip eden ilk ig glinline kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz oram kultanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

6) Bunlar diginda kalan para ve sermaye piyasasi araclari Fon’un izahnamesinde yer alan
esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

()



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amagcli Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
hilango dipnotlari {devami)
{Birim — Aksi belirtilmedidi siirece Tirk Lirasi (TL}))

3- Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutar::

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$.'de ("Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmistir,

4- Kurucu ve yoneticiye olan borglar:

Fon igtlz(gl uyarinca, Fon yonetimi ve temsili ile Fon'a fahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargtlig olarak, her giin igin net varlik dederi (zerinden yiiz binde 7
oraninda (cret tahakkuk ettirilmekte ve diger giderler/borglar altinda fon ve portféy yonetim
iicretleri olarak izlenmektedir. ligili hizmetler karsiligi olarak ig tiizlikteki cranlar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portféy yonetim {cretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin ilk
haftasi iginde ING Emeklilik'e Gdenmigtir.

5-  Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiler :
Yoktur.
6- Diger:

a) [ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatirim fonlarinin cari yil igin belirlenmis olan denetim
dcretlerini emeklilik yatinm fonlarina fon toplam degerleri oranlamasi Gzerinden
dagitmaktadir.

b) 30 Eylll 2012 tarihi itibariyle bilangoda atacag bulunmamaktadir.(30 Eylil 2011 tarihi
itibariyle bilangoda yer alan 33,000 TL tutarindaki alacak menkul kiymet satigi sonucu
olugan Takasbank alacaklarindan olusmaktadir.)

c) 30 Eylal 2012 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 210,916 TL tutarindaki diger varliklar Fonun
Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi'nda taraf olduklari vadeli islem sdzlesmeleri nedeniyle,
Takashank nezdinde saklanan 200,000 TL tutaninda nakit teminat ve geri kalan da
nemalandirma sonucu tahakkuk eden faiz gelirlerinden olusmaktadir (30 Eylil 2011 farihi
itibariyle bilangoda bulunmamaktadir.)

islem teminati hesaplarinda bulundurulan nakit teminatlar ite Garanti Fonu nakit katki
paylari saat 15.40 itibariyle, TCMB Bankalar arasi Para Piyasasi’'nda veya bu piyasada
herhangi bir nedenden dolayi islem yapilamaz ise Bankalar arasi Ikincil Piyasa'da,
Takasbank tarafindan glinin piyasa kosullarina gére en iyi gayret gosterilmek suretivle
nemalandinhr ve nema tutari ilgili hesaplara bir sonraki is giinii aktarilir,

d) 30 Eylll 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla bilangoda yer alan borglann detay! agadidaki

gibidir:
1 Ocak - 1 Ccak —
30 Eylil 2012 30 Eyliil 2011
SPK kayda alma (creti 2,250 5,092
Denetim {cretleri 1,404 931
Takas saklama komisyonlari 383 450
Hisse senedi alim komisyonlari 12 171
Katilim belgesi klistrat kargihigt 3 -

4,052 6,644




ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyte

bilanco dipnotlan (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Liras: (TL))

e) Basbakanhk Mevzuat Geligtirme ve Yayin Genel Midirl{igii'niin 11 Haziran 2010 tarihli
27608 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirnim Fonlarinin Kurulug ve
Faaliyetierine iligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'te Degisiklik Yapiimasina Dair
Yonetmelik'in 6. Maddesinde belirtildidi (izere Fon portféyiiniin en fazla %20'si bankalar
nezdinde actirilacak mevduat ve katilma hesaplarinda degertendirilebilmektedir. Sermaye
Piyasast Kurulu'nun 16 Haziran 2010 tarihli B.02.1.8PK.0.15.569 no'lu yazisinda igtlizik ve
izahnamelerini ydnetmelikte yapilan degisikliklere gére glincellememis olan emeklilik
yatinm fonlarinin bu degisiklikleri uygulamasinda sakinca bulunmadid belirtilmig olup
emeklilik yatinm fonlarinin ilgili degisikiikleri yapilacak ilk tizik ve izahname degisikligi
kapsamina almast, bagka bir nedenle ictizlik dedisikligine gidiimemesi halinde ise
yonetmelik dedisikligi kapsamindaki igtiiziik ve izahname glincellemelerinin en geg 31
Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerektigi bildiriimistir. ING Emeklilik Anonim
Sirketi, Fonun ig tizlik ve izahname degisikliklerine iligkin itk bagvurusunu 28 Aralik 2010
tarihinde yapmis olup; SPK'nin 21 Temmuz 2011 tarihli basvuru iptali karan sonrasinda ig
tliziik ve izahnamelerde gerekli giincellemeleri yaparak 26 Kasim 2011 tarthinde tekrar
SPK’nin onayina sunmustur. 30 Eylil 2012 tarihi itibariyle Fon'un vadeli mevduat yatirimlar
fon portfdyiinin %7.80%inini olusturmaktadir. 3 Nisan 2012 tarihinde SPK'dan alinan onay
dogrultusunda veni ictiiziik ve izahnameler 5 Nisan 2012 tarihinde ticaret siciline tescil
ettirilerek Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yaymnlanmistir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiylime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtiimedigi stirece Tiirk Liras1 (TL))

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilanco tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettll alacad
bulunmamaktadir.

Ydnetici girketten alinan avans ve Kredi faiz oranlari

Bilango tarihi itibariyle ybnetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir dnceki yila gére %25’in {izerinde ortaya gikan artis ve
azalislarin nedenleri

Fon gelirlerindeki artigin ana nedenleri ilk dokuz aylik dénemde gergeklesen deger artiglarinin
gegmis déneme kiyasla fazla olmasidir. Bu arbisin esas nedeni ise hisse seneflerini cari yil
icinde fon portfdyiinde gegmis doneme kiyasla daha fazla yer tutmasi ve bunlardan elde edilen
gelirlerdir. Hisse senetlerinin portidydeki yerinin biylimesine bagl olarak faiz ve kar paylarinda
artis gergeklesmistir. Fon giderlerindeki azalisin baglica sebebi ise, gegen déneme kiyasla
hisse senetlerinde kaydedilen ger¢eklesen deder azaliglarindaki azalmadir. Fon giderlerinde bu
azalisin yaninda diger taraftan, Fon toplam degerinin, katilimci sayisindaki artig ve
katiimeilardan diizenli 6demeler elde edilmesi sayesinde bliylime gdstermesiyle dodru oranti
olarak fon yénetim Ucreti giderlerinde artis gozlenmistir.

(10)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
fon portfoy degeri tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigdi slirece Tiirk Lirast (TL))

1-  imtiyazh hisse senefleri

Bilango farihi ittbariyla portfdyde imtiyazli hisse senedi mevcut degildir.

2- Alinan bedelsiz hisse senetleri

1 Ocak - 30 Eylil 2012 déneminde 69,953.91 adet bedelsiz hisse alinmigtir.

Hisse adi Tarih Adet
Eregli Demir ve Celik Fab. A.S 30/04/2012 69,953.88
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. 25/05/2012 0.03

1 Ocak - 30 Eylll 2011 déneminde 51,227.62 adet bedelsiz hisse alinmistir.

Hisse adi Tarih Adet

Eregli Demir ve Celik Fab. A.S 15/03/2011 0.23

Enka ingaat ve Sanayi A.S. 06/06/2011 10,227.39

Tirk Hava Yollar A.O. 11/07/2011 41,000.00
3~ ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu asan kismi

Bilanco tarihi itibanyla portfoyde ihrag edilen menkul kiymet mevcut degildir.
4- Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetier

Bilango tarihi itibariyle portfoyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevcut degildir.

(11)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiylime Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eylii] 2012 tarihi itibariyle

net varlik degeri tablosu dipnotlari
(Birim — Aksi bhelirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Siipheli alacaklarin tutan

Bilango tarihi itibariyla siipheli alacak bulunmamaktadir,

2- Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintisi

Net varlik dederinin %5'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.

3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

(12)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik
Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu
varliklarinin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Bliyiime Amagli Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu'nun (“Fon™) 1 Ocak — 30
Eylil 2012 donemine ait para ve sermaye piyasas! alim satim iglemlerini ve buna iligkin
stzlesmelerini, fon varliklarinin 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
(“4632 sayili Kanun®) ve Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik ("Yonetmelik™) hitklimlerine uygun olarak saklanip saklanmadidi agisindan
incelemis bulunuyoruz. incelememiz agagidaki hususlarin test edilmesini igermigtir.

1) Saklayici kurulus olan IMKB Takas ve Saklama Bankas! Anonim Sirketi ("Takasbank™) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
("Emeklilik Sirketi”} veya Fon Kurulu’nun énceden haberi olmaksizin Takasbank kayitiari ile
mutabakatinin yapiimas;i,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlar tutan kuruluglardan teyit
edilmesi,

3) Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

4) Fon hesabindan yapilan édeme ve virman igslemlerinin ilgili 6deme ve virman iglemlerine iligkin
belgelerle kargtlagtinlarak kontrol edilmes,

5) Fon portféylindeki menkul kiymetler lzerindeki haklarin portfoy yonetim sirketinin talimati
gercevesinde kullamiip kullaniimadiginin tespiti,

6) Fon paylarinin katiimel bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimeilara fon hesaplarinda yatinma
yonlendirilecek katki payi tutari ile bunlara kargilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkani saglantp sadlanmadidinin kontroil,

7) Fon hesaplarinda yatirima yonlendirifecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilime! katkl
paylarinin Fon'a aktariminda pay sayisinin dagru hesaplanip hesaplanmadiginin kontroli,

8) Emeklilik Sirketi ve portfdy ydnetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi digina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama vapihp
yaptimadiginin kontrolil.

Gortglimize gére ING Emeklilik Anonim Sirketi Biyime Amagcl Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun 1
Ocak - 30 Eylil 2012 ddneminde varliklan 4632 sayih Kanun ve Ydnetmelik hitkiimleri gergevesinde
saklanmaktadir.

Bu géirlis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi

igin hazirtanmig olup, baska bir maksatlta kullaruimas mimkiin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misgavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

D e

Seda Haciodlu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenefgi

§3 Kasim 2012
Istanbul, Tlrkiye

A member firm of Ernst & Young Glebal Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biuyime Amach Esnek Emeklilik
Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
ic kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu’nun
i¢c kontrol sisteminin durumuna iligskin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Bilylime Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun 1 Ocak - 30 Eyil
2012 ddnemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fenlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in ("YBnetmelik™) 14 (ncl maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Goriisimiize gére ING Emeklilik Anonim Sirketi Blylime Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun ig
kontrol sistemi, Yonetmelik'in 14 {incli maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermekiedir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi

icin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullanilimasi mimkiin dedgildir.

Giiney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Globhal Limited

Seda Haciodlu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetci

8 Kasim 2012
Istanbul, Tlrkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biyime Amach Esnek Emeklilik
Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle yatirnm performansi
konusunda kamuya ac¢iklanan bilgilere iligskin rapor



Blylkdere Cad. Beytern Plaza
No:22 K:9-10, 34381 - Sigli
Istanbul - Turkey

Tel: 490 212 315 3000
Fax: +90212 2308291
WWW.EY.Com

”“H”m““mlmHHllIIHIIIHIW"”'“gyERNST&YOUNG A Deneim e

ING Emeklilik Anonim Sirketi

Biyiime Amagch Esnek Emeklilik Yatinm Fonu’nun
yatirim performansi konusunda kamuya
actklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Bilylime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun (*Fon”) 1 Ocak - 30
Eylul 2012 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:
60 sayil Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendirme
ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iligkin diizentemeleri ¢cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen ddneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yaptimamis ve géris olusturulmamistir,

Gorigtimize gore 1 Ocak - 30 Eyliil 2012 dénemine ait performans sunug raporu ING Emexklilik
Anonim Sirketi Buylime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun performansint Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun ilgiti Tebligi'nde belirtilen performans sunug standartlarina iligkin dilzenlemelerine uygun
olarak dogdru bir bigimde yansitmaktadir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ermnst & Young Global Limited

Seda Haciogdlu, SMMM
Scorumiu Ortak, Bagdenelgi

§3 Kasim 2012
Istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernsl & Young Global Limited



A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Halka arz tarihi: 2 Haziran 2008

30 Eylil 2012 tarihi itibariyle Fonun Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 38,703,144 TL | ING Emeklilik A.S. Biiyiime | Meltem Oter
Amach Esnek Emeklilik Yatirim
Birim Pay Degeri 0.018875 T | Fonu  (“Fon”)  portidyliniin | Abdullah Akgiin
tamamini degisen piyasa
Yatirme: Sayist 33,798 kogullarina  gbre  Emeklilik | Vildan Ozgil
Yatinm Fonlanmmm Kurulus ve
Tedaviil Orans % 103 | Falivetlerine  Tliskin ~ Esaslar | ibrahim Altan

Hakkinda Ydnetmeligin besinei
maddesinde  belirtilen  varlik
tirlerinin tamamma veya bir
kismuna yatiran ve hem sermaye
kazancit hem de temettli ve faiz
geliri elde etmeyi hedefler.

Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi

Fon, portfdyiiniin tamamini  defigsen piyasa kosullarina gore
Yénetmelik’in 5. maddesinde belirtilen varlik tirlerinin tamamina veya
bir kismina yatiran, hem sermaye kazanci hem de temettii ve faiz peliri

- Hisse Senetleri % 29.37

- Devlet Tahvili/ %3946 | clde etmeyi hedefleyen fondur. Fon'un wvarhk dagilimi dnceden
Hazine Bonosu belirlenmez, Esnek fon, yatinm tercihini belirlemek verine birikimlerin
yatmma ne sekilde yoOulendirilmesi konusunda karan portfy
-Ters Repo % 7.77 | yoneticisine birakan ve piyasa kogullarina gére portfdy yoneticisinin en
uygun portfdy dagilimini yapacagini diisiinen katilimeilar icin kurulmus
-Borsa Para Piyasast % 10.52 | bir fondur. Herhangi bir yatinm kisitlamas:i yoktur. Yénetici'nin fon
yonetimi stratejisi ve uygulamalarina giivenen ve deBisen piyasa
_TL Mevduat s 7.80 | kosullarma gére fon dafilm degigikligi yapmay: tercih etmeyen
katilimcilar igin pivasa kosullarina gore gerektiginde risk diizeyini de

.Ozel Sektdr Tahvili v, 5,08 | artran bir fon yonetimi politikast uygulanir

Hisse Senetlerinin Yatirim Riskleri En Az Almabilir Pay Adeti: 0,001
Sektorel Dagihmi Adet

- Holding ve Yatirum Sirketleri %3.59 | Emeklilik yatinm fonunun isletilmesi sirasinda karsilagilabilecek
muhtemel riskler; Finansal, Operasyonel, Politkk ve Ekonomik
- Sigorta Sirketleri %14.68 | Risklerdir. Finansal ve politik risklerin yinetimine iligkin olarak, portfdy
yoneticisi fon portféyiinii yonetirken riskin dagitilmas, likidite ve getiri
- Metal Ana Sanayi %515.48 | unsurlanm goz Oniinde bulundurmakta, portfOy yonetim stratejilerine ve
vatinm sinirlamalarina uygun hareket ederek fon ictiiziigll, izahname,
- Kimya , Petrol ve Plastik %15,61 | portfdy yoénetim sOzlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara
‘ uyulmaktadir. Fon ybnetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi
- Ulastirma ve Depolama %416.96 | araglarinin se¢iminde nakde doniigtimil kolay ve riski az olanlarin tercih
edilmektedir. Fon’a ait yatwmm kararlari, konularinda vzman iiyelerin
- Diger Mali Kuruluglar 9411.77 | olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alman kararlar tutanak
haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iliskin olarak,
- Rankalar 9412.07 | Fon'un tiim muhasebe ve takas iglemleni Kurucu nezdindeki ayri bir
birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un yonetiminde olusabilecek
- Finansal Kiralama ve Faktéring 2,9 84 | hata, hile ve usulsiizliiklerin énlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin

dogru ve eksiksiz olmast amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iligskin tim
esas ve usuller ile ig akglan Sirket tarafindan yazih hale getirilmigtir,
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C.

DIPNOTLAR
1)

2)

3)

4)

5)

6)

01/01/2012 — 15/04/2012 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) % 7.99
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitit Getirisi: % 8.52
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 6.50
Nispi Getiri: %(0.53)

Nispi Getiri’nin %1.49'u varlik segiminden %(2.02)’si ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

16/04/2012 — 30/09/2012 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) % 7.57
Hedeflenen Karsilastirma Ol(;utu Getirisi: % 6.85
Gergeklesen Karsilastirma Olgtitiiniin Getirisi; % 3.04
Nispi Getiri: % 0.72

Nispt Getiri'nin % 4.53°1 varlik segiminden % (3.81)'1 ise varlik gruplan arasmda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda asagidaki formiil kullandnmusgtir:

(Gergeklegen Getiri — Gergeklesen Kargilagtirma Olgtitiiniin  Getirisi) + (Gergeklesen Karsilastirma
Olgiitiintin Getirisi — Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi)

Fon portfdy yonetimi hizmeti ING Portféy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.S.’nin %100 igtirakidir. Sirket, onyedi adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeklilik
A.S.’ye ait olmak iizere toplam yirmi beg adet yatinm fonunun portféyiini yonetmektedir.

Fon portfyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatiim riskleri “A. Tamtict Bilgiler” bdliimiinde
belirtilmistir.

Fon 1 Ocak 2012- 15 Nisan 2012 déneminde net % 7.99, 16 Nisan 2012 — 30 Eylitil 2012 déneminde ise
net % 7.57 getiri saglamgtir.

Yonetim tcretleri, vergi, saklama icretleri ve diger faaliyvet giderlerinin glinlik briit varlik degerlere
orarumn agilikls ortalamas: agagidaki gibidir:

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 7.00
Aracilik Komisyonlar:: Yiizbinde 0.48
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0.16

3 Nisan 2012 tarihinde SPK tarafindan onaylanan veni ictiiziik ve izahname degisiklikleri dogrultusunda
16 Nisan 2012 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere uygulanacak olan yeni karsilagtirma &lgiitii ve
vatirim yapilacak bant araliklar: asagidaki gibi olmustur:

%19 KYD DIiBS 365 + % 30 KYD DIBS 182 + %14 KXY O/N Briit repo endeksi + %29 IMKB Ulusal
100 Hisse Senetleri Pivasas: Endeksi + %1 KYD TUFE endeksli DIBS + %1 KYD DIBS TUM + %1
KYD Degiken OST + %1 KYD Sabit OST + %1 KYD IMKB TUM + %1 Ayhk briit mevduat faizi +
%1 KYD Eurobond (USD ) + %1 KYD Eurobond (EUR ) endeksidir.



C.

DIPNOTLAR (devami)

7

8)

9)

Kargilagtirma Glgiitii dikkate alinmakla birlikie, piyasa kosullanna gére, asafidaki bant araliklannda
pozisyon alabilecektir:

Hisse senetleri S015-%45
Devlet i¢ borclanma senetleri %35-%65
Ters Repo -+ Borsa para piyasasi islemleri %0-%30
Borsa para piyasasi islemleri %0-%20
Mewvduat %0-%20
Sabit dzel sektdr tahvilleri %0-%30
Degisken Ozel sektor tahvilleri %0-%30
Enflasyona endeksH tahvilter %0-%30
Eurobond (USD) %0-%30

Emeklilik yatirim fonlarmn portfdy igletmesinden dogan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Portfdy grubu igerisinde yer alan portfdylerin asgari ve azami bilyiikliikleri:

Gegerli degildir.

Portfdy sayisi:

Gegerli degildir.



ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma 6lgiitli standart sapmasina (glinlik

verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmistir.
Fonun gecmis donemlere iliskin performans bilgileri:

1 Fon’un gegmis donemlere iliskin performans bilgileri asagidaki gibidir:

2 Haziran — 31 Aralk 2008 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 2.84
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % (4.81)
Gergeklesen Karsifastirma Olgutiiniin Getirisi: %(1.59)
Nispi Getiri: % 7.65

Nispi Getiri’nin %4.43°1 varlik seciminden, %3.22%si ise varlik gruplar: arasinda gergeklegtirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2009 déneminde:
Fon’un Getirisi: i % 45.27
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: % 37.69
Gergeklesen Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi: % 36.62
Nispi Getiri: % 7.58

Nispi Getiri’nin %8.65°1 varlik segiminden, %(1.07)’si ise varlik gruplart arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

01/01/2009 — 12/06/2009 déneminde':

Fon’un Getirisi: %25.94
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: %14.12
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiintin Getirisi: %15.52
Nispi Getiri: %11.82

Nispi Getiri'nin %10.42’si varlik seciminden, %1.40°1 ise varhk gruplan arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

13/06/2009 — 31/12/2009 déneminde’:

Fon’un Getirisi: %15.35
Hedeflenen Karsitagtirma Olgiitii Getirisi: %20.65
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiingin Getirisi: %18.27
Nispi Getiri: %(5.30)

Nispi Getiri'nin %(2.92)’si varhk seciminden, %(2.38)‘i ise varlik gruplan arasinda gercgeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

'Fon kargilagtirma 6lgiitii %40 IMKB Ulusal 100 hisse senetleri endeksi + %25 KYD DIBS 182 giinliik endeks +
%25 KYD DIBS 365 giinlitk endeks + %9 KYD O/N briit repo endeksi + %1 Mevduat briit endeksi

2 Fon'un karsilastirma Slciitii 12/06/2009 tarihinde defismistir, Yeni kargilagtirma 6lgiitii %30 IMKB Ulusal 100
hisse senetleri endeksi + %35 KYD DiBS 182 giinliik endeks + %25 KYD DIBS 365 giinliik endeks + %9 KYD
O/N briit repo endeksi + %1 Mevduat briit endeksi degerlerinden olugmaktadir.



D.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR (devam)

2010 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) % 10.50
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: % 14.91
Gergeklesen Karsilagtirma Olgilitliniin Getirisi % 12.01
Nispi Getiri: . % (4.41)

Nispi Getiri'nin %(1.51)’1 varlik segiminden, %{2.90)’1 ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilundan kaynaklanan getiridir.

2011 ddneminde:

Fon’un Getirisi: % 0.89
Hedeflenen Karsilastirma Oleiitii Getirisi: % (5.62)
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi % (2.19)
Nispi Getiri: % 6.51

Nispi Getiri'nin %3.08’1 varllk segiminden, %3.43%1 ise varhk gruplari arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilastirma 6lgiitil standart sapmasina (giinkik
verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmigtir.



