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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu Kurulu'na:

Giris

ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) ekte yer alan 30 Eylil 2012
tarihli bilangosu, net varlik degeri ve fon portfoy dederi tablolan, ayni tarinte sona eren dokuz aylik
gelir tablosu ve dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlart tarafimizea incelenmistir.
Kurucu’nun sorumiulugu, séz konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan emeklilik yatinm fonlar hakkindaki muhasebe ve deferleme diizenlemelerine uygun
olarak hazirlanmas: ve dirist bir sekilde sunumudur, Bizim serumlulugumuz bu ara dénem finansal
tablolarin incelenmesine iligkin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin kapsami

incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayimlanan bagimsiz denetim standartlar
diizenlemelerine uygun olarak yapiimigtir. Ara ddnem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikh olarak
finansal raportama strecinden sorumlu kigilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger incelerne
tekniklerinin uygulanmasin: kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasas| Kurulunea
yayimlanan bagimsiz denetim standartlan gergevesinde yapilan bagimsiz denetim galismasina gére
daha dar oldugundan, inceleme, badimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tlim énemli hususlari
ortaya ¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim goriisi agiklanmamistir.

Sonug

incelememiz sonucunda, fon portféyliniin dederlenmesi, net varlik degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun emeklilik yatirim fonlarina iligkin
dizenlemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun ig tlzik
hiikiimlerine uygunluk arz etmedidi konusunda ve iligikteki ara donem finansal tablolarinin, Fon'un 30
Eylil 2012 tarihi itibariyle finansal durumunu ve dokuz aylik déneme iligkin finansal performansini,
Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimtanan emeklilik yatirim fonlart hakkindaki muhasebe ve
degerleme dizenlemeleri gergevesinde dogdru ve diirlst bir bicimde yansitmadidl konusunda herhangi
bir hususa rastlandmamisgtir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anconim Sirket
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Hacioglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

8 Kasim 2012
[stanbul, Tlrkiye
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
hilango
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eylil 2012 30 Eyliil 2011
Varliklar
Hazir dederler
Bankalar - Vadesiz mevduat 3,114 5,971
Bankalar - Vadeli mevduat 13,040,880 2,353,573
Menkul kiymetler
Kamu kesimi borglanma senetleri 95,132,711 80,001,765
Hisse senetleri 27,966,799 22,293,592
Ozel kesim borglanma senetleri 2,190,452 7,137,274
Diger menkul kiymetler 30,581,205 14,040,987
Alacaklar 29,691 -
Diger variiklar 1,307,319 822,476
Varliklar toplami 170,252,171 126,655,638
Borglar
Menkul kiymet alim borglar (568,000) (1,473,240)
Fon ve portfdy yonetim Ucreti (367,692) (379,605)
Dider borglar (20,981) (18,309)
Borglar toplami (956,673) (1,871,154)
Net varliklar toplami 169,295,498 124,784,484
Fon toplam degeri
Katiima belgeleri 116,354,360 87,846,524
Menkul kiymet deger artig / (azalis) 8,133,449 6,294,943
Fon gelir - (gider) farki 44 807,689 30,643,017
Cari donem fon gelir f (gider) farki 13,923,327 3,285,282
Gecgmis yillar fon gelir / (gider) farki 30,884,362 27,357,735
Fon toplam degeri 169,295,498 124,784,484

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridsr.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren
ara hesap dénemine ait gelir tablosu
{Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Fon gelirleri
Menkul kiymetler portféylinden alinan faiz ve kar paylan
Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylan 5,471,906 1,640,420
Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylari 1,345,721 696,669
Borglanma senetleri 553,510 330,714
Hisse senetleri 792,211 365,955
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylar 613,654 471,370
Menkul kiymet sati karlar
Kamu kesimi menkul kiymet satis karlari 2,602 3,581
Ozel kesim menkul kiymet satig karlar 2,150,933 2,688,435
Hisse senetleri 2,150,933 2,688,435
Diger menkul kiymet satig karlan 1,393,120 -
Gergeklesen deger artislan 10,350,184 4,729,068
Diger gelirler 276 -
Fon gelirieri toplami 21,328,396 10,229,543
Fon giderleri
Menkul kiymet satis zararlar
Kamu kesimi menkul kiymet satig zararlar (7,496) (398)
Ozel kesim menkul kiymet satis zararlari (206,370) (219,639)
Hisse senetieri (206,370) (219,639)
Diger menkuf kiymetler sabis zararlar (2,628,568) -
Gergeklesen deger azaliglan (1,055,541) (3,350,397)
Diger giderler
Fon ve portfoy yonetim Ucretleri (3,289,362) (3,103,3186)
Denetim Gereti {20,237) {19,703)
Aracilik komisyon giderleri {92,205) (203,595)
Bankalararas| para piyasasi komisyonu {61,003) {16,293)
Saklama giderleri {16,220) {12,394)
Diger {28,067) {18,526)
Fon giderleri toplamu (7,405,069) (6,944,261)
Fon gelir - {gider) fark 13,923,327 3,285,282

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
(Birim - Tiirk Lirast)

30 Eyliil 2012

30 Eylkil 2011

Tutar Oran {%)

Tutar Oran (%)

Fon portfoy degeri 168,912,047 899.77 125,827,191 100.84
Hazir dederler - bankalar 3,114 0.00 5,971 0.00
Alacaklar 29,691 0.02 - 0.00
Diger varlikiar 1,307,319 0.77 822,476 0.66
Borg¢lar (956,673) (0.56) (1,871,154) (1.50)
Fon toplam degeri 169,295,498 100.00 124,784,484 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.

(%)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
hifango dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Lirast (TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi :

Cyak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmigtir. Satig isleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na Oyak Emeklilik A.$."'nin kurucusu
oldugu fonlarin ig tiizlik, izahname ve tanitim formiarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.S. clarak
degistiriimesi hususunda bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu, ING Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu unvani
ve |EE fon kodu ile IMKB’de islem gérmeye baglamistir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden (ING Emekilik - Kurucu) 4 Mart 2004 tarihinde Fon portfoyiind
olugturmak Gzere toplam 5,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamestir. Fon, Sermaye Piyasasi
Kurulu'ndan {SPK) almis oldugu izin uyarinca 5 Nisan 2004 tarihinde katiima paylarini birim pay
degeri 0.010130 TL’den halka arz etmistir. Fon, i¢ tizigunde belirtildigi Uzere slresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (ING Portfdy) arasinda yapiimig olan Portfoy
Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Fon'un yonetimi ING Portfdy tarafindan yapiimaktadir.

Yil iginde Fon'un kamu kesimi ve 6zel kesim tahvil ve bono alim satimlan ING Bank A.S. ve hisse
senedi alim satimlan Oyak Yatinm A.3. aracilidi ile yapiimaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.$.'ye édenmek lizere 01 Ocak 2012 - 02 Subat 2012 arasinda
net varlik degerinin ylz binde 10°'u (0.010%), 03 Subat 2012 — 04 Nisan 2012 ddneminde net varlik
degerinin yliz binde 8.5’ (0.0085%) oraninda, 05 Nisan 2012 — 30 Evl(il 2012 ddneminde ise net varkk
degerinin yiz binde 7.8' (0.0078%) oraninda “Fon isletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmigtir.

Kurucu'ya ddenen Fon Yonetim Ucreti igerisinden ING Portféy'e aylik olarak net varlik degerine gore
%12.5 ile %25 arasinda degisen tutarda "Portféy Yonetim Ucreti” ddenmektedir.

Fon'un katilma belge sayisi 30 Eyliil 2012 ve 30 Eyilil 2011 tarihleri itibariyle 100,000,000,000 adet
olup dolagimda olan pay say!si 5,045,685,963 ve 4,138,300,631 adettir. Fon'da, Kurucu’nun tahsis
etmis oldugu sermaye avansina iligkin herhangi bir katima belgesi kalmamistir. Buna gore ayni
tarihler itibarivie Fon'un birim pay degeri 0.033553 TL ve 0.030154 TL'dir. Ayrica Fon toplam degerleri
ayni tarthler itibariyle 169,295,498 TL ve 124,784,484 TL'dir.

1 Ocak — 30 EylUl 2012 ve 2011 yili ayni ddneme #liskin fon katiima belgelerinin hareketleri agagidaki
tabloda dzetlenmistir.

1 Ocak - 30 Eyiul 2012 1 Ocak - 30 Eylul 2011
Adet TL Adet TL

Agilis 4,321,700,206 93,328,587  3,513,416,343 69,227,146
Satislar 1,554,508,351 49,143,587  1,427,615,881 42,441,539
Geri aliglar (830,612,684)  (26,117,814)  (802,731,593)  (23,822,161)
5,045,685,963 116,354,360 4,138,300,631 87,846,524

(6)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnelk Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
bilan¢o dipnotlart {devami)
{Birim — Aksi belirtiimedidi siirece Tiirk Lirasi (TL))

b)

c}

Uygulanan belli bagh muhasebe prensiplerinin dzeti:

Genet:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug
ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik ile emeklilik yatinm fonlan kurulus ve
faaliyetlerine iliskin esaslart duzenlemigtir. Fon'un finansal tablolan bu ilkelere gore
hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tablolanini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik yatinm
fonlarina iligkin genel kabul gdrmiis muhasebe ilkelerine uygun clarak hazirlamaktadir.

Gergeklesen deger artiglari/(azaliglar):

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle fon i¢ tiztgu hikamlerine gore dederlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katilma belgeleri deder artig/(azalis) hesabinda muhasebelestirimektedir. Bu suretle,
degerieme farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden gikartilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitimaktadir.

Vergi kargiliklar:

Tirk Ticaret Kanunu'na gére tiizel kisiligi cimayan Fon'un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatirim fonlannin kazanglar Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur, For'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu'na gdre de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degerleme kurallar) agadidaki gibidir:
Fon portféylindeki varliklarin degerlemesi agadidaki esaslara gdre tespit edilir:

i) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fivatlar| satin alma gliniindeki yabanc para cinsinden degerinin Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nca (TCMB) bilanco tarihinde ilan edilen ve bir sonraki isgtininde gegerli
olacak doviz satig Kuru ile ¢arpllmasi suretiyle bulunur.

i) Alig tarihinden baglamak Uzere porifoydeki varliklardan;

1) Borsada iglem goren kamu borglanma araglarina iliskin degerienmis fiyat, degerleme
giniinde borsada olugan adirlikli ortalama fiyata ilk is giinline kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada islem géren hisse senetlerine iliskin degerleme fiyati olarak, dederleme giniinde
borsada ikinci seans kapanigl itibariyle olusan agirhkh ortalama fiyat kullanir,

3) Degerleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son islem
tarihinde borsada olusan agirlikli ortalama piyasa fiyativla, kamu borglanma araglari, son
islem farihinde borsada olugan baz fiyatina ilk is giiniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu dig borglanma senetleri'nin (Eurobond) degerlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyati baz fiyat olarak kullaniir. Baz fiyata, son kupon ddeme tarihinden,
degerleme giinlnil takip eden ilk is glinine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portfdydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
ekienmesi suretiyle dederlenir.

6) Bunlar diginda kalan para ve sermaye piyasas| araglari Fon’un izahnamesinde yer alan
esaslar cergevesinde dederlenir.

()



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eylil 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar (devami)
{Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirast (TL))

5-

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutar:

Menkul| kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$.'de ("Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmistir.

Kurucu ve yéneticiye olan borglar:

Fon igtlizigl uyarinca, Fon yBnetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargilid olarak, her giin igin net varlik degeri Uzerinden yuz binde 10
oraninda {icret tahakkuk ettiriimekte ve dider giderler/borglar altinda fon ve portfoy yonetim
{icretleri olarak izlenmektedir. iigili hizmetler kargiigi olarak ig tliziikteki orantar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portfGy yonetim cretleri Fon tarafindan her ay icin takip eden ayin ilk
haftas) icinde ING Emeklilik'e ddenmigtir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklamayi gerektiren hususlara iliskin bilgiler:

Yoktur.

Diger:

ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatirim fonlarinin cari yil igin belirlenmis olan denetim
{icretlerini emeklilik yatinm fonlarina fon toplam degerleri oranlamasi Gzerinden dagitmaktadir.

30 Eylil 2012 tarihi itibariyle bilancoda yer alan 26,691 TL tutarinda alacagin hepsi menkul
kiymet satisi sonucu olusan Takasbank alacaklarindan olusmaktadir. (30 Eylil 2011- Yoktur).

30 Eylii 2012 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 1.307.319 TL tutarindaki diger varliklar Fonun
Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi'nda taraf olduklari vadeli iglem s&zlesmeleri nedeniyle,
Takasbank nezdinde saklanan 1,300,000 TL tutarinda nakit teminat ve geri kalani da
nemalandirma sonucu tahakkuk eden faiz gelifderinden olusmaktadir. (30 Eylll 2011 tarihi
tibariyle bilangoda yer alan 822,476 TL tutarindaki diger varliklar Fonun Vadeli islemler ve
Opsiyon Borsasi’'nda taraf olduklari vadeli islem sozlesmeleri nedeniyle, Takasbank nezdinde
saklanan 800,000 TL tutarinda nakit teminat ve geri kalani da nemalandirma sonucu tahakkuk
eden faiz gelirlerinden olugmaktadir)

islem teminati hesaplarinda bulundurulan nakit teminatlar ile Garanti Fonu nakit katki paylari
saat 15.40 itibariyle, TCMB Bankalar arasi Para Piyasasi'nda veya bu piyasada herhangi bir
nedenden dolay! iglem yapilamaz ise Bankalar aras [kincil Piyasa'da, Takasbank tarafindan
gunin piyasa kosullarina gére en iyi gayret gdsterilmek suretiyle nemalandirifir ve nema tutari
ilgili hesaplara bir sonraki is glnil aktarilr.

(8)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle

bilango dipnotlar: (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

c) 30 Eylil 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla bilangoda yer alan borclarin detayr agadidaki gibidir;

d)

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011

Denetim Ucretleri 9,025 7,000
SPK kayda alma {icreti 9,676 7,253
Takas saklama komisyonlar 2,028 2,854
Hisse senedi alimi islem komisyonlar 179 1,083
Katilma belgesi kisurat karsihid: 73 65
Diger ’ - 54
20,981 18,309

Basbakanlik Mevzuati Geligtirme ve Yayin Genel MudirlGgi'nin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
saylh Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik'te Degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik'in 6. Maddesinde
belirtildigi {izere Fon portfoylinlin en fazla %20’si bankalar nezdinde agtinlacak mevduat ve
katiima hesaplarinda degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 16 Haziran 2010
tarihli B.02.1.5PK.0.15.569 no'lu yazisinda igtitziik ve izahnamelerini yonetmelikte yapilan
dedisikliklere gére glincellememis olan emeklilik yatirim fonlarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadid belirtilmis olup emeklilik yatirim fonlarimin ilgili degisiklikleri
vapilacak ilk tlizlk ve izahname degisikligi kapsamina almasi, baska bir nedente igtiziik
degisikligine gidiimemesi halinde ise ydnetmelik degisikligi kapsamindaki igtliziik ve izahname
gincellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerektigi bildiriimistir.
ING Emeklilik Anonim Sirketi, Fonun i¢ tlzlk ve izahname degisikliklerine iliskin ilk
basvurusunu 28 Aralik 2010 tarihinde yapmig olup; SPK'nin 21 Temmuz 2011 tarihli bagvuru
iptali kararn sonrasinda ig tizilk ve izahnamelerde gerekli glincellemeleri yaparak 26 Kasim
2011 tarihinde tekrar SPK'nin onayina sunmustur, 3¢ Eylil 2012 tarihi itibariyle Fon'un vadeli
mevduat yatirrmlar: fon portfoylinin %7.72'sini olugturmaktadir. 3 Nisan 2012 tarihinde
SPK'dan alinan onay dogrultusunda yeni igtiizilk ve izahnameler & Nisan 2012 tarihinde ticaret
siciline tescil ettirilerek Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanmistir.



ING Emeklilik Anonim $irketi
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettl alacag
bulunmamaktadir.

Ydnetici girketten alinan avans ve kredi faiz oranian

Bilango tarihi itibariyle yonetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve gider hesaplarnda bir énceki yila gore %25'in iizerinde ortaya ¢ikan artis ve
azaliglarin nedenleri

Fon gelirlerindeki artigin ana nedeni, ilk dokuz dénemde portfdyde yer alan kamu kesimi menkul
kiymet ve hisse senetleri faiz ve kar paylarindaki artigtir. Cari dénemde gegmis dénem kiyasia
kamu borglanma senetleri ve hisse senetlerindeki gergeklesen deger arfislan, fon gelirlerindeki
artigin dider bir nedenidir. Fon gelirlerinde, dzel kesim tahvil faiz gelirlerindeki artisa bagl olarak
da ylkselig gdzlenmigtir. Fon’un diger menkul kiymet faiz ve kar paylarinda da cari donemde
gerceklesen vadeli islem sodzlegmelerine bagli olarak artis gozlenmistir. Fon giderlerindeki
artisin nedeni ise diger menkul kiymet satis zararlarini olugturan cari donemdeki vadeli islem
sozlegmeleri olugturmaktadir. Fon giderlerinde ayrica gergeklesen deder azaliglarinda fondaki
menkul kiymetlerin piyasalardaki deger kaybinin az olmasina bagh olarak dists
gerceklesmistir. Fon toplam degeri, katilimci sayisindaki artis ve katilimcilardan diizenli
odemeler elde edilmesi sayesinde buylume gosterdidi icin fon ve portfoy ydnetim Gcretlerinde
artig gorimustr.

(10)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliit 2012 tarihi itibariyle
fon portfoy degeri tablosu dipnotlari
{Birim — Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Lirasi (TL))

1-  imtiyazh hisse senetleri

Bitango tarihi itibariyla portfoyde imtiyazh hisse senedi mevcut degildir.

2- Alinan bedelsiz hisse senetleri

1 Ocak - 30 Eylil 2012 doneminde 142,093.06 adet bedelsiz hisse alinmistir.

Hisse adi Tarih Adet
Egerli Demir ve Celik Fab. A.$. 30/04/2012  142,093.02
Enka ingaat ve Sanayi A.S. 25/05/2012 0.04

1 Ocak - 30 Eylil 2011 doneminde 272,386.36 adet bedelsiz hisse alinmistir.

Hisse adi Tarih Adet
Ederli Demir ve Celik Fab. A.S. 15/03/2011 68,750.00
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. 06/06/2011 13,636.36
Tirk Hava Yollan A.Q. 11/07/2011 190,000.00
3- ihrac edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu asan kismi

Bilanco tarihi itibariyia porifoyde ihra¢ edilen menkul kiymet mevcut degildir.

4- Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalarina kote ediimemis menkul kiymet
mevcut degildir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle

net varlik degeri tablosu dipnotlar
{Birim — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Siipheli alacaklarin tutarn

Bilango tarihi itibariyla siipheli alacak bulunmamakiadir.

2- Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintis

Net varlik degerinin %5'inden fazla tutarda diger variik bulunmamaktadir.

3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibaryla agiklanmas| gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

(12)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
varhiklarin saklanmasina iliskin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu
varhiklarinin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun ("Fon”) 1 Ocak — 30 Eylul 2012
dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iligkin sézlesmelerini, fon
varhklarinin 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnim Sistemi Kanunu (*4632 sayill Kanun”)
ve Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetierine lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik
(“Yonetmelik™) hiikiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadig! agisindan incelemis bulunuyoruz.
Incelememiz agagidaki hususlarin test edilmesini icermistir.

1)

7)
8)

Salklayicl kurulug olan IMKB Takas ve Saklama Bankas! Anonim Sirketi ("Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
(“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin Takashank kayitlan ile
mutabakatinin yapilmasi,

Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglaninin kayitian tutan kuruluglardan teyit
edilmesi,

Odiing menkul kiymet iglemleri konusunda taraflardan teyit alinmas,

Fon hesabindan yaptlan ddeme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman islemlerine iligkin
belgelerle karsilastiniarak kontrol ediimesi,

Fon portféyiindeki menkul kiymetler (izerindeki haklarin partfdy yénetim sirketinin talimati
cercevesinde kultanilip kullaniimadi§inin tespiti,

Fon paylarinin katiimci bazinda tutulup tutulmadidi ve katimeilara fon hesaplarinda yatinma
yonlendirilecek katki pay tutari ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkani sadlanip saglanmadiginin kontroli,

Fon hesaplarinda yatinma yénlendirilecek ve Emekliilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimey katki
paylarinin Fon'a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kentroli,
Emeklilik Sirketi ve portfoy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi digina Ydnetmelidin 18 inci maddesinds belirlilen durumlar diginda harcama yapilip
yaptimadiginin kontrol{.

Gorigimize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun 1 Ocak - 30 Eyliil
2012 doneminde varliklar 4632 sayill Kanun ve Yanetmelik hiikiimleri gercevesinde saklanmaktadir.

Bu gérils tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullaniimast mimkiin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonirm Sirketi
A member firm ¢of Ernst & Young Global Limited

Sorumlu Ortak, Basdenetgi

8 Kasim 2012
Istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirinm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
ic kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun
ic kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun 1 Ocak - 30 Eyldl 2012 donemine ait
ic kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda
Yonetmelikin ("Yonetmelik") 14 Gnell maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Gorliglimiize gore ING Emeklilik Anonim $irketi Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun i¢ kontrol sistemi,
Yonetmelik'in 14 Gnel maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu goéris tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi

igin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullanidmasi mimkiin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Haciodlu, SMMM
Sorumiu Ortak, Bagdenetci

8 Kasim 2012
Istanbul, Tlirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirhm Fonu
30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle yatirnm performansi

konusunda kamuya actklanan bilgilere iligkin
rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun
yatirim performansi konusunda kamuya
acikianan bilgilere iliskin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun (*Fon”) 1 Ocak - 30 Eylil 2012
dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayili
Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirme ve
Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§") yer alan performans sunus
standartlarina iligkin dizenlemeleri ger¢evesinde incelemlis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan donemler igin inceleme yapiimamis ve géris clusturulmamistir.

Goriagiimiize gére 1 Ocak - 30 Eylil 2012 donemine ait performans sunug raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun performansini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili
Tehligi'nde belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir
bicimde yansitmaktadir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirfik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

8 Kasim 2012
Istanbul, Tlrkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 5 Nisan 2004

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BiLGILER

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle

Fonun Yatirinm Amaci Portféy Yéneticileri

Fon Toplam Degeri 169,295498 TL | ING Emeklilik A.S. FEsnek | Meltem Oter
Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon™)
portfdyiiniin  tamaminl degisen | Abdullah Akgiin
piyasa kosullarina gore
Emeklilik Yaturm Fonlarinm | Vildan Ozgiil
Birim Pay Degeri 0.033553 TL | Kurulus ve Faliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Yonetmeligin | Ibrahim Altan
Yatirimel Sayist 137,151 | besinci maddesinde belirtilen
varhik tilrlerinin tamamina veya
Tedaviil Oram % 5.05 | bir kismuna wyatran ve hem
sermaye kazanci hem de temettil
ve faiz geliri elde etmeyi
hedefler.
Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi
- Hisse Senetleri % 16.56 | Fon, yatinm tercihini belirlemek yerine birikimlerin vatirima ne gekilde
yonlendirilmesi konusunda karar1 portfdy yOneticisine barakan ve piyasa
- Devlet Tahvili/ % 56.32 | kosullarina gére portfdy ydneticisinin en uygun portfdy dagilimm
. yapacagim diisiinen katihmeilar icin kurulmus bir fondur. Herhangi bir
Hazine Bonosu P N
yatirim kisitlamasi yoktur. Esnek emeklilik fonn, portfdy varlik yapisim
0 piyasalarin durumu ve konjonktiire bagli olarak gerektiginde son derece
-Ters Repo % 3.55 hizly ve ani sekilde defistirmeye miisait yapiya sahip olan bir fondur.
- i . Fon'un yatiim yapabilecegi pek ¢ok yatirim enstriimani olmasina
-Ozel Sektor Tahvili % 1.30 | rasmen, agirlikl olarak Kamu Borglanma Araglan ve Tiirk Hisse
Senetlerine yatinm yapimaktadir. Fon’un performans &lgiitii de buna
-Borsa Para Piyasas: % 14.55 | o6re belirlenmigtir. Piyasa kosullarina bagh olarak riskten kaginabilmek
va da sermaye veya faiz kazanci elde edebilmek igin igtiiziikte yer
- TL Mevduat % 7.72

verilen diger yatirum enstriimanlarma da yatirim yapilabilecektir,




Hisse Senetlerinin

Sektoref Dagilhimi

Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti:

0,001 Adet
-Kimya, Petrol ve Plastik  %15.19 Emeklilik yatinm fonunun isletilmesi sirasinda  karsilasilabilecek
muhtemel riskler; Finansal, Operasyonel, Polittk ve Ekonomik
-Metal Ana Sanayi %18.82 | Risklerdir. Finansal ve politik risklerin yonetimine iliskin olarak, portfdy
yoneticisi fon portfévini yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri
-Ulagtirma ve Depolama %36.13 | unsurlanm gz Gniinde bulundurmakta, portfdy ydnetim stratejilerine ve
yatirim sirlamalarma wygun hareket ederek fon igtiiziigli, izahname,
-Sigorta Sirketleri %7.40 | portfoy yoOnetim sozlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara
uyulmaktadir. Fon yOnetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasas:
-Gayri Menkul yatinm Ortaklig 85040 | araglarinm segiminde nakde déniigiimii kolay ve riski az olanlar tercih
edilmektedir. Fon’a ait vatiim kararlan, konularmda uzman {iyelerin
-Bankalar %3.50 | olusturdugn bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak
haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin ynetimine iligkin olarak,
-Finansal Kiralama ve Faktring %416.63 | Fon'un tim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayr bir
birim tarafindan yerine getiriimektedir. Fon’un ySnetiminde olusabilecek
-Diger Mali Kuruluslar 2+1.93 | hata, hile ve usulsiizliiklerin dnlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlanimin

dogru ve eksiksiz olmas1 amacryla Fon i¢ kontrol sistemine iligkin tiim
esas ve usuller ile is akislars Sirket tarafindan yazili hale getirilmistir.




“ZVINTIAVS IOYALSOD HI4 NIDI ISNVIRHOA T Ad WANQJU NADATED YA TTILLAD STNIDTD

“JTE SUTAUQD 4007 STV 1€ — UESIN § HO[LIaA TIK ']

“HPaRauLIa)sQs

nungnpning S[ALIRQNT WL[YLE} Z10T [NAH OF 9ATT0T MBIV [€ ‘010T MeIV 1€ ‘6007 MBIV 1€ ‘R00T MBIV 1€ ‘L00T eIV 1 ‘9007 MBIV 1€ ‘G00T
MEIV 1€ “p00T FIRIV ¢ uusjAopiod weydoy 1§maugh u, §"y muneueX A0 ONI Je[lrexel IN0ASTA "TIp,"§'V TUNSUQA AQitod DNT ‘1s1onsund Agpiod

Z10Z @A 1107 ‘010T ‘600Z ‘8007 ‘LO0T ‘9007 ‘$007 ~mémumeldessy 2108 oulsyopus gl NWHLIQ e

ST [T 1SYAPUS () UL epurfik
SWRUQP IS TWEIO uoAsepua (A H007) 1A T

“TIIe SUIWISUQP 7107 IHIAT 0€ — Y800 1 1A 2107

ek

Fogok

k3

TL U9 626°06%'1 9¢' 11 1L 86F S6T 691 0Z°0 4 L0 91'Zl pSEl «[1K°6
T1Uq Z8E 785’1 L0'8 11 #00°68L°LTT FE0 £en 1E'€T Ze0 SI'l A3
1L Wq Z65°€6€] LEL 11 0EE0TL Z0T TEO ZIo 188 FOTl Ly'L AL
L Wq S0§°901°1 $6'9 TL S0T°ET6'9L £E°D zE0 £6's 16°SC 01'67 <9
I W £60°c8d T6'S 11 L9Z'0SE'TS 19°0 150 'y ZL'1 658 Mg
TLA Wq 098°6E0°] 86'C TLA 164°€0¢'T¥ §T0 91°0 765 LYTT SO¥1 Ay
TLA W] 056'768 65T TLA LFE180°TT £€°0 S1°0 8S°11 6691 6961 g
TLA WG TLOTED'T 06°0 TILX 8E€°60€'6 o 10 99'C LTOE §T0T Az
TLA U SE0'V6L 61°0 TIA O¥9°'THS'T 050 9%°0 98'9 LY1T $6°0T [
s WRINT JOTAQNIO] (%) Tweil mepurd LI95o( qIHEA (%) 1seurdeg (%) 1sewrdeg ok (%) | (%) (%) AVTIIA
wny Ua[noug X J[AQRIIOJ UANIAUQ X 1oN Ununquin Agyed | HEpUBIS Hepue)g ueIQ) | ISLMsD men
unungnin) AgpIod eAaa | BAaA AQJHIO] NUOG unmIndio QpUIS] uewIEZ uoAsegud | unumndio urejdo,
Aopiod (e pwnung | weug(y [y ewnung | emmdepéley | wuisLmen errméenéieyy
UnuUNAQIHOJ
uog

ISIOTIE SNYIAHOAYAd NNOA ANMLLYA MITIIMHNT MANSH 'S"V SMITITHIAH ONI

ISTOTIE SNVINIO I '




1

2)

3)

4)

5)

DIPNOTLAR

01/01/2012 — 15/04/2012 déneminde:

Fon’un Getirisi: R % 5.11
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % 5.98
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 5.85
Nispi Getiri: %(0.87)

Nispi Getiri’nin %(0.74)1 varlik se¢iminden %(0.13)°ii ise varhik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

16/04/2012 — 30/09/2012 déneminde:

Fon'un Getirisi: ; % 8.02
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitli Getirisi: % 5.83
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 1.16
Nispi Getiri: % 2.19

Nispi Getiri’nin % 6.86%s1 varhk segiminden % (4.67)°si ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagihmdan kaynaklanan getiridir,

Nispi Getiri hesabinda agagidaki formiil kullamlmgtir:
(Gergeklegen Getiri — Gergeklegen Kargilagtirma Olgiitiintin Getirisi) + (Gergeklegen Kargilagtirma
Olclitiniin Getirisi — Hedeflenen Karsitagtirma Olgiitliniin Getirisi)

Fon portfdy ynetimi hizmeti ING Portfoy Yonetimi A.S, (“Sirket™) tarafindan veribmektedir. Sirket ING
Bank A.$.nin %100 istirakidir. Sirket, onyedi adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeklilik
A.S.’ye ait olmak iizere toplam yirmi bes adet yatirim fonunun portfSyiinii yonetmektedir.

Fon portféyiiniin yatinm amaci, stratejisi ve yatmm riskleri “A. Tamtict Bilgiler” béKimiinde
belirtilmistir.

Fon 1 Ocak 2012- 15 Nisan 2012 déneminde net % 5.11, 16 Nisan 2012 — 30 Eyliil 2012 déneminde ise
net % 8.02 getiri saglamigtir,

Yonetim Gcretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit varlik degerlere
oranmn agulikl ortalamasi asagidaki gibidir:

01/01/2012 — 02/02/2012 tarihleri arahfinda,

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 10
Aracilik Komisyonlar: Yizbinde 0.44
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0.14

03/02/2012 — 04/04/2012 tarihleri arab@inda,

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 8.50
Aracilik Komisyonlart: Yiizbinde 0.42
Diger Fon Giderleri: Yiizhinde 0.13

05/04/2012 - 30/09/2012 tarihleri aralifinda,

Fon [sletim Ucreti: Yiizbinde 7.80
Aracilik Komisyonlar: Yiizbinde 0.38
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0.15



6)

DIPNOTLAR (devami)

3 Nisan 2012 tarihinde SPK tarafindan onaylanan yeni igtiiziik ve izahname degigiklikleri dogrultusunda
16 Nisan 2012 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere uygulanacak olan yeni karsilastirma dlgiiti ve
yatirim yapilacak bant araliklart asafidaki gibi olmustur:

((IMKB Ulusal XU-100 Endeks getirisi * %14) + (KYD DIBS 182 Endeks getirisi * %64) + (KYD O/N
Briit Repo Endeksi getirisi * %14) + (Aylik Briit Mevduat Faizi * %]1) + (KYD Eurobond (USD-TL)
Endeksi getirisi * %1) + ( KYD Eurcbond (EUR-TL) Endeksi getirisi * %1} + (KYD Tiife Endekst
DIBS* %1) + (KYD DIBS Tiim* %1) + (KYD Degisken OST *%1) + ( KYD Sabt OST* %1) + (IMKB
TUM *%1))

Karsilastirma dleiitii dikkate alinmakla birlikte, piyasa kogullarina gére, hisse senetleri igin %0-%30, TL
cinsi Devlet I¢ Borglanma Senetleri i¢in %50-%80, Borsa Para Piyasas: iglemlerinde en fazla %20 olacak
sekilde Ters Repo ve Borsa Para Piyasas: iglemleri toplamu igin %0-%30, Eurobondlar %0-%30,
Mevduat islemleri icin %0-%20, Enflasyona Endeksli Tahviller igin %0-%30, Sabit Ozel Sektdr
Tahvilleri %0- % 30 ve Degisken Ozel Sektor Tahvilleri %0- %30 arahginda pozisyon alinabilecektir
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DIPNOTLAR (devami)

Emeklilik yatirim fonlarmun portféy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir. Aynica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 67.
madde cergevesinde, emeklilik yatinim fonlarimin taraf oldufu yatinm islemlerinden elde edilen kazanclar
iizerinden de tevkifat yapiimaz.

Portfdy grubu igerisinde yer alan portfdylerin asgari ve azami biiyiiklitkleri: Gegerli degildir.
Portfoy sayist: Gegerli degildir

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un gegmis donemlere iliskin performans bilgileri asagidaki gibidir;

2004 déneminde:

Fon'un Getirisi: % 20.95
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % 21.67
Gerceklesen Kargilastirma Olgtitiiniin Getirisi: % 21.55
Nispi Getiri: % (0.72)

Nispi Getiri’nin % (0.60)1 varlik segiminden, % (0.12)’si ise varlik gruplart arasinda gergeklestirilen
dagihmdan kaynaklanan getiridir.

2005 déneminde:

Fon'un Getirisi: % 20.25
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % 30.27
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 25.54
Nispi Getiri: % (10.02)

Nispi Getiri’nin % (5.29)u varlik segiminden, % (4.73)'0 ise varhk gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2006 déneminde:

Fon’un Getirisi: } % 15.65
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiiti Getirisi: % 16.95
Gerceklesen Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 17.59
Nispi Getiri: % (1.30)

Nispi Getiri’nin %(1.94)Y0 varlik segiminden, %90.64’% ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilundan kaynaklanan getiridir.

2007 déneminde:

Fon’un Getirisi; } % 14.05
Hedeflenen Kargilagtirma Olgtitli Getirisi: % 22.67
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 18.24
Nispi Getiri: % (8.62)
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ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR (devami)

Nispi Getiri’nin %(4.19)’u varlik seciminden, %(4.43)’1 ise varlik gruplan arasmnda gerceklestirilen
dagilundan kaynaklanan getiridir.

2008 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 8.49
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % 1.72
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 8.51
Nispi Getiri: % 6.77

Nispi Getiri’'nin %(0.02)’st varhik se¢iminden, %6.79°u ise varlik gruplari arasmda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2009 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 29.10
Hedeflenen Kargilastirma Olgiitii Getirisi: % 25.91
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %21.73
Nispi Getiri: % 3.19

Nispi Getiri’nin %7.37’si varlik segiminden, %(4.18)'1 ise varlik gruplar: arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

01/01/2009 ~ 12/06/2009 déneminde'’:

Fon’un Getirisi: %17.68
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: %1111
Gergeklesen Karsilagtirma Olgtitiiniin Getirisi: %10.54
Nispi Getiri: %6.57

Nispi Getiri’nin %7.14°G varlik segiminden, %{0.57)‘si ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

13/06/2009 — 31/12/2009 doéneminde®:

Fon’un Getirisi: %9.70

Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: %13.33
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiinlin Getirisi: %10.12
Nispi Getiri; %(3.63)

Nispi Getiri’'nin %(0.42)’si varlik segiminden, %(3.21}1 ise varhk gruplan arasinda ger¢eklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

' Fon karsilastirma 6lgiitii %15 IMKB-100 hisse + %80 KYD DIBS 182 + %3 KYD O/N Briit Repo + %1 KYD

Eurcbond (USD-TL} + %1 Aylik Briit Mevduat Endeksi

? Fon’un karstlastirma 6lgtith 12/06/2009 tarihinde degismistir. Yeni karsilagtirma 6lgiitii %25 IMKB-100 hisse
+ %65 KYD DIBS 182 + %8 KYD O/N Briit Repo + %1 KYD Eurobond (USD-TL) + %1 Aylik Briit Mevduat
Endeksi degerlerinden olusmaktadar.
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ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR {devam)

2010 ddneminde:

Fon'un Getirisi; ) % 7.47
Hedeflenen Kargilagtirma Olgitii Getirisi: %11.64
Gergeklesen Karsilagtirma Olgtitiintin Getirisi: % 8.94
Nispi Getiri: % (4.17)

Nispi Getiri’nin %(1.47)’si varhk se¢iminden, %(2.70Y1 ise varlik gruplars arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2011 doéneminde:

Fon'un Getirisi: % L.15
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % 0.32
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitimiin Getirisi: % 1.38
Nispi Getiri: % 0.83

Nispi Getiri’nin %(0.23)’si varlik se¢iminden, %1.06’s1 ise varlik gruplar: arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi porifoy ve karsilagtirma 6lgiitii standart sapmasina (giinliik
verilerden hareketle hesaplannugtir) yer verilmigtir.



