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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek
Emeklilik Yatirnrm Fonu Kurulu'na:

Giris

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagl Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) ekte yer alan 30
Eyliil 2012 tarihli bitangosu, net varhik degeri ve fon portfdy dederi tablolari, ayni tarinte sona eren
dokuz aylik gelir tablosu ve énemli muhasebe politikalarinin dzeti ile dipnotlari tarafimizca
incelenmigtir, Kurucu'nun serumlulugu, s6z konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasas)
Kurulu'nea yayimlanan emeklilik yatinm fonlart hakkindaki muhasebe ve dederleme diizenlemelerine
uygun olarak hazirlanmas) ve diriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem
finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir,

Incelemenin kapsami

incelememiz Sermaye Piyasas| Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim standartlar
diizenlemelerine uygun olarak yapilmistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikl olarak
finansal raporlama siirecinden sorumlu kigilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasas: Kurulu'nca
yaylimlanan bagimsiz denetim standarttan gercevesinde yapilan bagimsiz denetim galigmasina gore
daha dar oldugundan, inceleme, badimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim énemli hususian
ortaya gikarabilme konusunda glivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim goriisit agiklanmamistir.

Sonug

incelememiz sonucunda, fon portfdyiniin dederlenmesi, net varlik degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi islemlerinin, Sermaye Piyasast Kurulu'nun emeklilik yatinm fonlarina iliskin
diizenlemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amacgh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun i¢
tiiziik hilkiimlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve iligikteki ara dénem finansal tablolarinin,
Fon’un 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle finansal durumunu ve dokuz aylik déneme iligkin finansal
performansini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlari hakkindaki
muhasebe ve deferleme diizenlemeleri gergevesinde dogru ve diriist bir bigimde yansitmadigi
konusunda herhangi bir hususa rastlaniimamistir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Hacioglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetci

8 Kasim 2012
Istanbul, Tlrkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
bilango
{Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eylil 2012 30 Eytil 2011
Varhklar
Hazir degerler
Bankalar - vadesiz mevduat 3,095 23,606
Bankalar - vadeli mevduat 3,310,342 1,241,875
Menkul kiymetler
Kamu kesimi borglanma senetleri 33,424,530 27,335,403
Diger menkul kiymetler 4,566,377 4,282,764
Varlikiar toplami 41,304,344 32,883,648
Borglar
Fon ve portfdy yénetim Gcret (68,980) (59,262)
Diger borglar (7.114) (7,852)
Borgiar toplami (76,094) (67,114)
Net varhklar toplami 41,228,250 32,816,534
Fon toplam degeri
Katilma belgeleri 31,861,944 24,212,350
Menkul kiymet deder arbig / (azalig) 338,360 2,547,391
Fon gelir - (gider) farki 9,027,946 6,056,793
Cari dénem fon gelir / {gider) farki 2,763,625 197,840
Gegmig yillar fon gelir / (gider) farki 6,264,321 5,858,953
Fon toplam degeri 41,228,250 32,816,534

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.

(2)



ING Emeklilik Anonim $irketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyiiil 2012 tarihinde sona eren
ara hesap dénemine ait gelir tablosu
{Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Fon gelirleri
Menkul kiymetler portféylinden alinan faiz ve kar paylar
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 491,892 144,366
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylan - 69,806
Borglanma senetleri - 69,806
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylan 287,296 477,695
Menkul kiymet satis karlarn
Kamu kesimi menku! kiymet satig karlar 994 33
Gergeklesen deger artistar 2,599,925 523,644
Diger gelirter 115,987 12,020
Fon gelirleri toplam 3,496,094 1,227,564
Fon giderleri
Menkul kiymet satis zararlar
Kamu kesimi menkul kiymet satig zararian {4,015) (310)
Gerceklesen deger azaliglar (40,5486) (503,969)
Diger giderler
Fon ve portfoy yonetim Gcretleri (626,373) (450,833)
Denetim Ucreti {5,982) (5,101)
Bankalararasi para piyasasi komisyonu (12,452) (3,428)
Saklama giderleri (10,780) (8,019)
Aracihik komisyon giderleri (3,187) (2,672)
Dider (29,133) (55,392)
Fon giderleri toplami (732,469) {1,029,724)
Fon gelir - {gider) fark: 2,763,625 197,840

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amacli Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle

net varlik degeri tablosu
{Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2611

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)

Fon portfoy degeri 41,301,249 100.18 32,860,042 100.13
Hazir deferler - Bankalar 3,095 0.01 23,606 0.07
Borglar {76,094) (0.19) (67,114) (0.20)
Fon toplam degeri 41,228,250 100.00 32,816,534 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalarndir.

(%)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle

bilanc¢o dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi {TL}))

1- Fon ve katima belgeleri hakkinda genel bilgi :

Oyak Emekiilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmistir. Satis isleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na Oyak Emeklilik A.$.'nin kurucusu
oldugu fonlarin ig tlzik, izahname ve tanitim formlarinda kurucu unvanmn ING Emeklilik A.$. olarak
degistiriimesi hususunda basvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden ittbaren Oyak
Emeklilik A.S. Gelir Amagch Esnek Emeklilik Yatinm Fonu, ING Emeklilik A.S. Gelir Amagl Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu unvan ve IEA fon kodu ile IMKB'de islem gormeye baslamigtir,

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden (ING Emeklilik - Kurucu) 13 Adustos 2003 tarihinde Fon
portfoylni olusturmak {izere toplam 500,000 TL avans alarak faaliyetlerine baslamigtir. Fon, Sermaye
Pivasasi Kurulu’'ndan {(SPK) almig oldugu izin uyarinca 27 Ekim 2003 tarihinde katiima paylarini birim
pay dederi 0.011514 TL'den halka arz etmistir. Fon, i¢ tiz{igiinde belirtildigi Uzere slresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (ING Portféy) arasinda yapilmis olan Portfoy
Yonetim Sbzlegsmesi kapsaminda Fon'un yonetimi ING Portfdy tarafindan yapiimaktadir.

Yil icinde Fon'un kamu kesimi ve 6zel kesim tahvil ve bono alim satimlan ING Bank A.S. aracili§i ile
yaplimaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.$." ye 6denmek Uzere her gin net varlik de@erinin yiiz binde alti
{0.006%) oraninda "Fon Igletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmektedir.

Kurucl’ya ddenen Fon Yonetim Ucreti icerisinden ING Portfoy'e aylik olarak net varlik degerine gore
%12.5 ile %25 arasinda degisen tutarda “Portfoy Yonetim Ucreti” 6denmekiedir.

Fon'un katilma belge sayisi 30 Eylil 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle 200,000,000,000 adet olup
dolagimda olan pay sayisi sirasiyla 2,123,100,183 ve 1,721,783,269 adettir. Fon'da, Kurucu'nun
tahsis etmis oldugu sermaye avansina iligkin herhangi bir katilma belgesi kalmamistir. Buna gore ayn
tarihler itibariyle Fon'un birim pay de@eri sirasiyla 0.019419 TL ve 0.019060 TL'dir. Ayrica Fon toplam
dederi 30 Eyill 2012 tarihi itibariyle 41,228,250 TL ve 30 Eylil 2011 tarihi itibariyle ise 32,816,534
TL'dir.

1 Ocak — 30 Eyldl 2012 ve 2011 yili ayni doneme iligkin fon katilma belgelerinin hareketleri agagidaki
tabloda 6zetlenmistir.

1 Ocak - 30 Eyliil 2012 1 Ocak - 30 Eylil 2011

Adet TL Adet TL

Acilis 1,864,893,713 26,930,904  1,409,240,742 18,501,607
Satiglar 822,159,170 15,679,500 783,844,337 14,178,853
Geri aliglar (563,952,700)  (10,748,460)  (471,301,810) (8,468,110)

2123,100,183 31,861,944  1,721,783,269 24,212,350

(6)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amaclh Esnek Emeklilik Yatirm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

a)

b)

c)

Uygulanan belli bagh muhasebe prensiplerinin 6zeti :
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatinm Fonlaninin Kurulug
ve Faaliveterine iligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile emeklilik yatirim fonlari kurulus ve
faaliyetlerine iligkin esaslar dizenlemistir, Fon'un finansal tablolari bu ilkelere gére
hazirlanmaktadir,

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik yatirim
fonlarina iligkin genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gergeklesen deder artiglan/(azaliglart):

Fon menkul kiymetlerinin her gln itibariyle fon ig tUzGgU hilktimlerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya gikan degerleme farklan, bitangodaki fon toplam deg@erinin icinde yer alan
katiima belgeleri deder artis/(azalis) hesabinda muhasebelestiriimektedir, Bu suretle,
degerleme farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden gikartilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitimaktadir.

Vergi karsiliklar:

Tirk Ticaret Kanunu'na gore tlzel kisiligi olmayan Fon'un vergi kisiligi vardir, Ancak, emeklilik
yatirim fonlarinin kazanglari Kurumlar Vergisi’nden istisna tutulmustur, Fon’un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu'na gbre de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degderleme kurallar asagidaki gibidir:
Fon portfoylindeki varliklarin degerlemesi asagidaki esaslara gdre tespit edilir:

i) Porifoye alinan varliklar alim fiyatlarniyla kayda gegirilir, Yabanci para cinsinden vartiklarin
alim fiyatlan satin alma giiniindeki yabanc: para cinsinden degerinin Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’'nca (TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki isgiiniinde gecerli
olacak déviz satis kuru ile ¢arpiimasi suretiyle bulunur.

i) Alis tarihinden baglamak (zere portféydeki varliklardan;

1) Borsada iglem géren kamu borg¢lanma araclarina iligkin degerlenmis fiyat, degerleme
gininde borsada olusan agirlikl ortalama fiyata ilk is glinine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada iglem goren hisse senetlerine iligkin degerleme fiyati olarak, degerleme giiniinde
borsada ikinci seans kapanisi itibariyle olugan agirikh ortalama fiyat kullanilir.

3) Degerleme glinlinde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son islem
tarihinde borsada olugan agirhkh ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araglari, son
islem tarihinde borsada olusan baz fiyatina ilk ig gliniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu Dig Borglanma Senetleri'nin (Eurobond) dederlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyat: baz fiyat olarak kullaniir, Baz fiyata, sen kupon ddeme tarihinden,
degerleme gilniini takip eden ik is gliniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portfdydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orant kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

6) Bunlar disinda kalan para ve sermaye piyasasi araglari Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar cergevesinde dederlenir.



ING Emeklilik Anonim $irketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
hilango dipnotlan (devami)
{Birim — Akst belirtilmedigi siirece Tiirk Liras: (TL))

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutari:

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankas! A.S.'de ("Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmigtir.

Kurucu ve yéneticiye olan borglar:

Fon ictliz0gl uyarinca, Fon yonetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsihgi clarak, her giin icin net varlik dederi izerinden yiiz binde 6
oraninda Geret tahakkuk ettiritmekte ve diger giderler/borglar altinda fon ve portfdy yonetim
teretleri olarak izlenmektedir. ligili hizmetler karsilidi olarak ig tiizlikteki oranlar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portfdy yénetim (icretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin itk
haftasi iginde ING Emeklilik’e ddenmistir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agikiamayi gerektiren hususlara iliskin bilgiler ;

Yoktur.
Diger:

ING Emeklilik Anonim Sirkett emeklilik yatinm fonlarinin cari yil igin belirlenmis olan denetim
iicretlerini emeklilik yatinm fonlarina fon toplam degerleri oranlamas| Ozerinden dagitmakiadir.

30 Eylil 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla bilangoda yer alan borglarin detayr asadidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak ~

30 Eylil 2012 30 Eylkil 2011

Denetim cretleri 2,667 1,869
Takas saklama komisyonlar) 2,531 1,701
SPK kayda alma ucreti 1,901 4,030
Katilma belgesi kiisurat kargilidi 115 112
Diger - 40
7.114 7,852

Bagbakanlik Mevzuati Geligtirme ve Yayin Genel Mudirlagii'ntn 11 Haziran 2010 tarihli 27608
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te Degisiklik Yapiimasina Dair Yénetmelik’'in 6. Maddesinde
belirtildigi tizere Fon poriféyliniin en fazla %20’si bankalar nezdinde agtinlacak mevduat ve
katiima hesaplarinda degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasast Kurulu'nun 16 Haziran 2010
tarihli B.02.1.SPK.0.15.569 no'lu yazisinda igtlizik ve izahnamelerini yonetmelikte yapilan
degisikliklere gbre giincellememis olan emeklilik yatirim fonlarimin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadigi belirtiimis olup emeklilik yatinm fonlarinin ilgili dedisikiikleri
yapilacak ilk tizik ve izahname degisikligi kapsamina almasi, bagka bir nedenle igtliziik
degisikligine gidiimemesi halinde ise ydnetmelik dedisikligi kapsamindaki ictlizlk ve izahname
giincellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerektidi bildirilmistir. ING
Emeklilik Anonim Sirketi, Fonun ig tiizlk ve izahname degisikliklerine iliskin ilk bagvurusunu 28
Aralik 2010 tarihinde yapmis olup; SPK'nin 21 Temmuz 2011 tarihli bagvuru iptall karar
sonrasinda ig tUzik ve izahnamelerde gerekli glincellemeleri yaparak 26 Kasim 2011 tarihinde
tekrar SPK'nin onayina sunmustur. 30 Eyllll 2012 tarihi itibariyle Fon'un vadeli mevduat
yatirimlan fon portfoyiniin %8.02’sini olugturmaktadir. 3 Nisan 2012 tarihinde SPK'dan alinan
onay dogrultusunda yeni igtliziik ve izahnameler 5 Nisan 2012 tarihinde ticaret siciline tescil
ettirilerek Tirkiye Ticaret Sicll Gazetesinde yayinlanmistir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emekiilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlar
{Birim — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

2.

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temefti tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon’un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettil alacad
bulunmamaktadir.

Yonetici gsirketien alinan avans ve kredi faiz oranlari
Bilango tarihi itibariyle yénetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadr.

Gelir ve gider hesaplarinda bir dnceki yila gore %25’in lizerinde ortaya ¢ikan artis ve
azahsiarin nedenleri

Fon gelirindeki artisin nedeni, cari ddnemde gerceklesen deger artislarindaki ylkseligtir. Fonun
gerceklesen deger artiglanindaki ylikselig, gegmis ddneme kiyasla cari dénemde, portfdydeki
kamu borglanma senetlerinin itfa olmasina baghdir. Kamu borglanma senetlerinin fiyatlarindaki
artis da bu ylkselise etki etmigtir. Fon giderlerinde cari donemde, gergeklegen deger
azaliglanindan kaynaklanan digls gdrlimistir. Bu azahsin nedenlerinden biri, gegen yil ayni
ddneme kiyasla portféyde vadeli mevduat iglem hacminin azalmasindan, buna bagh olarak
vadeli mevduatlardan elde edilen deger azaliglarinin diigmesinden kaynaklanmaktadir. Bu
diisiisiin bir diger nedeni de, gegen ddneme kiyasla cari ddnemde, eurchondlarda satig ve
itfadan kaynakli deger azalglarinin olmamasidir. Fon toplam degeri, katiimci sayisindaki artig
ve katilimcilardan dizenli ddemeler elde edilmesi sayesinde bliylime gbsterdidi icin fon ve
portféy yonetim lcretlerinde artig gorilmiigtir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu

30 Eylil 2012 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosu dipnotlan
{Birim — Aksi belirtilmedidi stirece Tiirk Lirasi (TL))

1- imtiyazh hisse senetleri
Bilango tarihi itibariyla portfoyde imtiyazli hisse senedi mevcut degildir.
2. Ahlinan bhedelsiz hisse senetleri
Cari donemde alinan bedelsiz hisse senedi mevcut degildir.
3- ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu asan kismi
Bilango tarihi itibanyla portfdyde ihrag edilen menkul kiymet meveut degildir.
4- Menkul kiymetier bersalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portfoyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevcut degildir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Esnek Emekililik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Siipheli alacaklann tutar
Bilango tarihi itibariyla stpheli alacak bulunmamaktadir.

2- Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin aynntisi
Net varlik degerinin %5’inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.

3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmast gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

(11)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik
Yatirnm Fonu

30 Eylil 2012 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu
varliklarinin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun ("Fon") 1 Ocak — 30 Eyill
2012 donemine ait para ve sermaye piyasas! alim satim iglemlerini ve buna iligkin s6zlesmelerini, fon
varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu ("4632 sayili Kanun™)
ve Emeklilik Yatirtm Fonlarimn Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik
(“Yénetmelik™) hilkimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan incelemig bulunuyoruz.
incelememiz asadidaki hususlarin test edilmesini igermigtir.

1) Saklayic1 kurulug olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasas! araglarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
{"Emeklilik Sirketi"} veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlan ile
mutabakatinin yapiimasi,

2) Kaydi ortamda futulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlari tutan kuruluglardan teyit
edilmesi,

3) Odiing menkul kiymet islemlieri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

4) Fon hesabindan yapilan édeme ve virman iglemlerinin ilgili 5deme ve virman islemlerine itiskin
belgelerle kargilastirilarak kontrol edilmesi,

5) Fon portféyiindeki menkul kiymetler lizerindeki haklarin portféy ydnetim sirketinin talimat
cercevesinde kullanilip kullantimadiginin tespiti,

6) Fon paylannin katilimet bazinda tutulup tutulmadidi ve katiimeilara fon hesaplarinda yatirnma
yinlendirilecek katki payi tutari ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkan sadlanip saglanmadiginin kontrolQ,

7 Fon hesaplarinda yatinma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katitmci katki
pavlarinin Fon'a aktariminda pay sayisinin dodru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrol(,

8) Emeklilik Sirketi ve portfdy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi disina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip
yapiimadigimin kontrold.

Gérlgimiize gdre ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amacgh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun 1
Ocak - 30 Eyilil 2012 déneminde varliklar 4632 sayil Kanun ve Yénetmelik hiikiimleri cergevesinde
saklanmaktadir.

Bu gorilg tamamen Sermaye Piyasas| Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik $irketi’nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mimkiin dedgildir.

Giney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Hacioglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

8 Kasim 2012
istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik
Yatirnm Fonu

30 Eyliul 2012 tarihi itibariyle i¢ kontrol
sisteminin durumuna iliskin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu’nun
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagl Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (*Fon”) 1 Ocak — 30 Eyiil
2012 dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirtm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in {“Yonetmelik”) 14 (incli maddesinde belirtien asgari esas ve usuller
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Goriigimlze gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu'nun ig
kontrol sistemi, Yonetmelik'in 14 (incli maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermekiedir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve Fon Kurulu itle Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi

icin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimas) mimkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

8 Kasim 2012
Istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik
Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle yatirim performansi
konusunda kamuya acgiklanan bilgilere iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Esnek Emeklilik

Yatinm Fonu’nun yatinnm performansi

konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagl Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon™) 1 Ocak - 30 Eyllil
2012 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas| Kurulu'nun Seri: V No: 60
sayil Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendirme ve
Siralama Faaliyetlerine fliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan performans sunug
standartlarina iligkin dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida helirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler icin inceleme yapiimamis ve goris ofusturulmamisgtir.

Gériigiimize gore 1 Ocak - 30 Eyliil 2012 dénemine ait performans sunug raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Gelir Amagl Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun performansini Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun ilgili Tebliginde belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun
olarak dodru bir bigimde yansitmaktadir.

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Hacioglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

8 Kasim 2012
Istanbul, Tlrkiye

A member firm af Ernst & Young Global Limited



A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle

Fonun Yatirim Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 41,228,250 TL | Fon, agulkh olarak tiim | Meltem Oter
vadelerdeki eurchondlar ve
dovize endeksli devlet i¢ | Abdullah Akgiin
borglanma araglarn ile TL cinsi
kamu borglanma araglarma | Vildan Ozgiil
Birim Pay Degeri 0.19419 TL | yatinm yaparak gelir elde
etmeyi amaglamaktadir ibrahim Altan
Yatirimcl Sayisi 36,220
Tedaviil Oram % 1.06
Portféy Dagilima Yatirim Stratejisi
- Devlet Tahvili/ % 35.07 | Fon portfdyiine tiim vadelerdeki eurobondlar ve dévize endeksli i

Hazine Bonosu

borglanma senetleri ve TL cinsi kamu borglanma araglar: dahil edilebilir.
Fonun likiditesinin saglanmasi amaciyla da ters repo ve borsa para piyasasi

enstriimani kullamlir.

- T.C. Eurobond % 45.86
Piyasa kosullarma bagll olarak gerekli gdriillen durumlarda eurobondlar,

-Ters Repo %0 | yabanci borglanma senetleri, TL cinsi kamu borglanma araglar: ile birlikte,
%20’yi agmamak {1zere ters repo, borsa para piyasasi islemleri ve IMKB 100

-Borsa Para Piyasast o, 11.06 | endeksine dahil hisse senetleri, %20°yi asmamak lizere vadeli/vadesiz TL ve
ddviz mevduatina da yatirim yapilabilir.

-Vadeli TL Mevduati %38.01

- Vadeli Doviz %0

Mevduat




Hisse Senetlerinin

Sektdrel Dagilini

Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001 Adet

Yoktur.

Emeklilik yatinm fonunun igletilmesi sirasinda karsilagifabilecek muhtemel
riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir. Finansal ve
politik risklerin y8netimine iligkin olarak, portféy y&neticisi fon portfSyiini
yonetirken riskin dagitilmas:, likidite ve getiri unsurlarim péz Oniinde
bulundurmakta, portfoy yonetim stratejilerine ve yatinm siurlamalarina
uygun hareket ederek fon igtiiziigli, izahname, portféy ydnetim sdzlesmesi
ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon ydnetiminde yatirim
vapilacak sermaye piyasasi araclarimin segiminde nakde doniistimii kolay ve
riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatinm kararlar:, konularinda
uzman Uyelerin olugturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan
kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yénetimine
iligkin olarak, Fon’un tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki
ayn bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un ydnetiminde
olugabilecek hata, hile ve usulsiizlilklerin dnlenmesi ve tespiti, muhasebe
kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine
iligkin tim esas ve usuller ile ig akiglart Sirket tarafindan yazili hale
getirilmistir.
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C.

DIPNOTLAR

1)

2)

3)

4)

3

01/01/2012 — 15/01/2012 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) % (0.97)
Hedeflenen Kargilagtirma Olglitii Getirisi: % (0.98)
Gergeklesen Kargilagtirma Qlgiitiiniin Getirisi: % (1.07)
Nispi Getiri: % 0.01

Nispi Getiri’nin %0.10%u varlik seciminden %(0.09)’n  ise varlik gruplann arasmda gergeklegtirilen
dagilimdan kaynaklanan geti ridir,

16/01/2012 — 15/04/2012 ddneminde:

Fon’un Getirisi: . % 0.76
Hedeflenen Karsifagtirma Olgiitii Getirisi: % 10.90
Gergeklesen Karsilagtirma Cleiitiindin Getirisi: % 3.66
Nispi Getiri: %(10.14)

Nispi Getiri’nin %(2.90)"1 varbk segiminden %(7.24)1 ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

16/04/2012 — 30/09/2012 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 1.83
Hedeflenen Kargilagtirma Olg:utu Getirisi; % 5.83
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 5.85
Nispi Getiri: %(4.00}

Nispi Getiri’nin %(4.02)’si varlik segiminden %0.02°si ise varlik gruplar1 arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir,

Nispi Getiri hesabinda agagidaki formiil kullanlmgtir:
(Gergeklesen Getiri ~ Gergeklesen Kargilagtirma Olglitiiniin Getirisi) + (Gergeklegen Kargilastirma
Olgilitiiniin Getirisi - Hedeflenen Karsilagtirma Olglitiiniin Getirisi}

Fon portfoy yonetimi hizmeti ING Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.S.’nin %100 istirakidir. Sirket, onyedi adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeklilik
A.S.’ve ait olmak fizere toplam yirmi bes adet yatirim fonunun portféyiini yénetmektedir.

Fon portfdyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatinm riskleri “A. Tamtict Bilgiler” boliimiinde
belirtilmistir,

Fon, 1 Ocak 2012 — 15 Ocak 2012 doneminde agirlikli ortalama olarak net % (0.97}, 16 Ocak 2012 — 15
Nisan 2012 déneminde net % 0.76, 16 Nisan 2012 — 30 Eyliil 2012 déneminde ise net % 1.83 getiri
saglamstir.

Yonetim tcretleri, vergi, saklama licretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlitk briit varlik degerlere
oranmin agirlikli ortalamas: asagidaki gibidir:

Fon Isletim Ucreti : Yiizbinde 6.00
Aracilik Komisyonlart: Yiizbinde 0.15
Diger Fon Giderleri: Yizbinde 0.21



C.

DIPNOTLAR (devami)

6) 3 Nisan 2012 tarihinde SPK tarafindan onaylanan yeni i¢tiizitk ve izahname degisiklikleri dogrultusunda

16 Nigan 2012 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere uygulanan yeni karsilagtirma dlgliti ve yatirim
yapilacak bant araliklar1 asagidaki gibi olmustur:

%20 KYD Eurobond (USD-TL) + %20 KYD Eurobond (EURO-TL) endeksi + %15 KYD O/N Briit repo
endeksit %1 IMKB TUM Hisse Senetleri Piyasas: Endeksi + %39 KYD DIBS 182 endeksi + %1 Aylik
briit mevduat faizi, %1 KYD Tiife Endeksli DIBS, %1 KYD DIBS TUM, %1 KYD Degisken OST, %]l
KYD Sabit OST

Kargilagtirma 6lgiitli dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarma gore, agagidaki bant araliklarinda
pozisyon aliabilecektir,

USD Eurobondlar %5-%35
EURO Eurobondlar %5-%35
Dévize Endeksli DIBS ler %0- %30
YTL cinsi DIBS’ler %25-%55
IMKB 100 endeksi hisse senetleri %0-%30
Ters Repo + Borsa Para Piyasas %60-%30
Borsa Para Piyasas: islemleri %0-%20
Mevduat %0-%20
Enflasyona Endeksli Tahviller %0-%30
Sabit Ozel Sektor Tahvilleri %0-%30
Degisken Ozel Sektér Tahvilleri %0-%30

7y Emelkdilik yatinnm fonlarnimn portfdy isletmesinden dogan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 53281 sayili Kanun'la Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici
67.madde cergevesinde, emeklilik yatinm fonlanmn taraf oldugu yatwrim islemlerinden elde edilen
kazanglar fizerinden de tevkifat yapilmaz.

8) Portfoy grubu igerisinde yer alan portféylerin asgari ve azami bliyitklikleri: Gegerli degildir.

9) Portfoy sayist: Gegerli degildir.



D.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
1)

Fon’un gegmis dénemlere iliskin performans bilgileri asagidaki gibidir:

2004 doneminde:

Fon’un Getirisi: i
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi:

Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiniin Getirisi:

Nispi Getiri:

% 7.58
%9.19
% 8.49
% (1.61)

Nispi Getiri'nin %{0.91)’i varlik segiminden, %{0.70)’1 ise varlik gruplari arasmda gerceklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir.
2005 déneminde:

Fon’un Getirisi: .
Hedeflenen Kargilagtirma Olgtitii Getirisi:

Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiniin Getirisi:

Nispi Getiri:

% (4.18)
% 0.30

% (0.11)
% (4.48)

Nispi Getiri’nin % (4.07)'s1 varhk seciminden, % (0.41)’1 ise varlk gruplar arasinda gerceklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir.
2006 déneminde:

Fon'un Getirisi: )
Hedeflenen Karsilastirma Ol¢iitii Getirisi:

Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiintin Getirisi:

Nispi Getiri:

% 10.61
% 15.06
% 13.39
% (4.45)

Nispi Getiri’'nin %(2.78)’1 varlik se¢iminden, %(1.67)'si ise varlik gruplarni arasinda gergeklestirilen

dagilundan kaynaklanan getiridir.
2007 doneminde:

Fon'un Getirisi: )
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi:

Gergeklesen Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi:

Nispi Getiri:

Nispi Getiri'nin %(2.98)’1 varlik segiminden,

dagilimdan kaynaklanan getiridir,
2008 déneminde:

Fon’un Getirisi: 3
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi:

Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi:

Nispi Getiri:

Nispi Getiri’nin %(10.01)’i varlik seciminden, %11.14%4

dagilimdan kaynaklanan getiridir.

% (9.87)
% (6.64)
% (6.89)
% (3.23)

%(0.25)"1 ise varhk gruplan arasinda gergeklestirilen

% 31.00
% 29.87
% 41.01
% 1.13

ise varhk gruplan arasinda gergeklestirilen



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR (devami)

2)

2009 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) % 7.50
Hedeflenen Kargilagirma Olgiitii Getirist: % 1249
Gergeklegsen Karsilagtirma Qlgfitiiniin Getirisi: % 12.00
Nispi Getiri: % (5.00)

Nispi Getiri’nin %(4.50)’s1 varlik segiminden, %(0.50)’si ise varhk gruplar1 arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir,

2010 déneminde:

Fon'un Getirisi: ) % 3.34
Hedeflenen Karstlagtirma Olgiitii Getirisi: % 6.03
Gergeklesen Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi: % 5.77
Nispi Getiri: % (2.69)

Nispi Getiri’nin %(2.43)’0 varlik segiminden, %(0.26)’s1 ise varlik gruplan arasmda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2011 doéneminde:

Fon'un Getirisi: % 11.49
Hedeflenen Karsilastirma Olgtith Getirisi: % 11.41
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiintin Getirisi: % 1244
Nispi Getiri: % 0.08

Nispi Getiri'nin %(0.95)’t varhk se¢iminden, %1.03°{i ise varlik gruplan arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilastirma 6leiitii standart sapmasina (giinlik
verilerden hareketle hesaplannmustir) yer verilmigtir,



