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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amacgh Kamu Borg¢lanma Araglarn
Emeklilik Yatirnm Fonu Kurulu’na:

Giris

ING Emeklilik Ancnim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu'nun
{"Fon") ekte yer alan 30 Eylill 2012 tarihli bilangosu, net varlik dederi ve fon portfdy dederi tablolar,
aynl tarihte sona eren dokuz aylik gelir tablosu ve dnemli muhasebe politikalarinin ézeti ile dipnotlar
tarafimizca incelenmistir. Kurucu’nun scrumluiugu, séz konusu ara donem finansal tablolarinin
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlar hakkindaki muhasebe ve
degerleme dizenlemelerine uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim
sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan sonucun
aciklanmasidir.

incelemenin kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'neca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari
dizenlemelerine uygun olarak yapiimigtir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak
finansal rapotlama slrecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsam| Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yvayimlanan bafimsiz denetim standartlan ¢ercevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢alismasina gére
daha dar cldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim 6nemii hususian
ortaya gikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir badimsiz
denetim gorust agiklanmamigtir,

Sonug

incelememiz sonucunda, fon portféyiniin degerlenmesi, net varlik degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emekliiik yatirim fonlarina iliskin
diizenlemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan Emeklilik
Yatinm Fonu’nun ig tiziik hikimlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve iligikteki ara donem
finansal tablolarinin, Forn'un 30 Eylll 2012 tarihi itibariyle finansal durumunu ve dokuz aylik déneme
iliskin finansal performansini, Sermaye Piyasas! Kurulu’nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlari
hakkindaki muhasebe ve degerleme dizenlemeleri gergevesinde dogdru ve durUst bir bicimde
yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamuistir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Glohal Limited

Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

8 Kasim 2012
Istanbul, Tirkiye

A mernber firm of Ernst & Young Globa! Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amacgh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
bilango
{Birim - Tiirk Liras)

30 Eylil 2012 30 Eyliil 2011

Varliklar
Hazir dederler

Bankalar - Vadesiz mevduat 4,374 2,770

Bankalar - Vadeli mevduat 10,060,861 9,816,233
Menkul kiymetler

Hisse senetler - 899,600

Kamu kesimi borglanma senetleri 251,773,801 204,841,707

Ozel kesim borglanma senetleri 16,802,580 24,526,645

Diger menkul kiymetler 20,815,441 10,315,261
Alacaklar 3,078,686 -
Varhklar toplami 302,635,742 250,502,216
Borglar
Menkul kiymet alim borglar (92) -
Fon ve portfoy yonetim dcreti (600,313) (769,674)
Diger borglar (37,907) {26,072)
Borglar toplami (638,312) {795,746)
Net varfiklar toplami 301,897,430 249,706,470
Fon toplam degeri
Katilma belgeleri 182,388,829 162,869,728
Menkul kiymet deder artis / (azalis) 6,758,101 22,882,398
Fon gelir - (gider) farki 112,750,500 73,954,344

Cari dénem fon gelir / (gider) farki 32,450,055 7,452,163

Gecmis yllar fon gelir / (gider) farki 80,300,445 66,502,181
Fon toplam dederi 301,897,430 249,706,470

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.

(2)



ING Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amac¢h Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren
ara hesap dénemine ait gelir tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eyliil 2012

30 Eyliil 2011

Fon gelirleri
Menkul kiymetler porifdylinden alinan faiz ve kar paylan
l'_gamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 21,711,535 8,001,498
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 2,078,304 1,120,979
Borglanma senetleri 2,078,304 1,120,979
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylar 812,085 1,895,764
Menkul kiymet satis karlari
Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlan 226,607 501,811
Borglanma senetleri 9187 500,971
Hisse senetleri 217,420 840
Kamu kesimi menkul kiymet satis karlan 85,192 61,475
Gergeklesen degder artiglan 13,962,321 3,546,154
Diger gelirler - 1
Fon gelirleri toplam 38,876,042 14,927,683
Fon giderleri
Menkul kiymet satis zararlar
Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlari {133,232) (4,162)
Ozel kesim menkul kiymetleri satig zararlar (291) (14,000)
Borglanma senetleri {291) {14,000)
Gergeklesen deger azalislarl {336,480) (702,274)
Diger giderler
Fon ve portfdy yonetim {icretieri (5,761,568) (6,625,466)
Denetim creti (42,785) {(46,173)
Aracihk komisyon giderleri {95,502) (47,361)
Saklama Giderleri {28,695) (27,860)
Bankalararas| para piyasas| komisyonu (2,413) (752)
Diger {25,021) (7,472)
Fon giderleri toplami (6,425,987) (7,475,520)
Fon gelir - (gider) fark: 32,450,055 7,452,163

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amac¢h Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011

Tutar Oran {%) Tutar Oran (%)

Fon portfdy degeri 299,452,683 93.19 250,499,446 100.32
Hazir degerler - bankalar 4,374 0.00 2,770 0.00
Alacaklar 3,078,686 1.02 - -
Borglar (638,312) (0.21) (795,746) (0.32)
Fon toplam degeri 301,897,431 100.00 248,706,470 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amac¢h Kamu Borglanma Araclar Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan
{Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel hilgi:

Oyak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmisgtir. Satis igleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na Oyak Emeklilik A.S.'nin kurucusu
oldugu fonlarin ig tizilk, izahname ve tanitim formlannda kurucu unvanin ING Emeklilik A.$. olarak
degistiriimesi hususunda bagvuruda bulunulmusgtur. Sermaye Piyasas| Kurulu'nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Gelir Amacll Kamu Borglanma Araclan Emeklilik Yatinm Fonu, ING Emeklilik A.S. Gelir
Amagcli Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatinim Fonu unvant ve 1EG fon kodu ile IMKB'de islem
girmeye baglamigtir,

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden (ING Emeklilik - Kurucu) 13 Agustos 2003 tarininde Fon
portfdylni olusturmak Gzere toplam 500,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamigtir. Fon, Sermaye
Piyasast Kurulu'ndan (SPK) almis oldugu izin uyarinca 27 Ekim 2003 tarihinde katilma paylarini birim
pay degeri 0.010749 TL'den halka arz etmistir. Fon, i¢ tizliglinde belirtildigi Uzere siiresizdir.

ING Emeklilik ite ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (ING Portféy) arasinda yapilimis olan Portfdy
Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Fon'un yonetimi ING Portfdy tarafindan yapiimaktadir.

Yl iginde Fon'un kamu kesimi, 6zel kesim tahvil ve bono alim satimlar ING Bank A.§. ve hisse senedi
alim satimlari Oyak Yatirnm A.$. aracilidi ile yapiimaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.S.'ve 6denmek tzere 01 Ocak 2012 - 02 Subat 2012 ddneminde
net varhik degerinin yiiz binde 10°'u (0.010%), 03 Subat 2012 — 04 Nisan 2012 déneminde net varlik
degerinin yiiz binde 7.7'si (0.0077%) oraninda, 5 Nisan 2012 — 30 Eyliil 2012 ddneminde ise net varlik
degerinin yiiz binde 7.1' (0.0071%) oraninda “Fon [gletim Gideri Kesintisi" tahakkuk ettirmistir.

Kurucu'ya ddenen Fon Yonetim Ucreti igerisinden ING PortfGy'e aylik olarak net varlik degerine gore
%12.5 ile %25 arasinda degdisen tutarda "Portfoy Yoénetim Ucretl” ddenmektiedir.

For'un katilma belge sayis1 25,000,000,000 adet olup 30 Evidl 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle
dolagimda olan pay sayisi sirasiyla 8,629,244,087 ve 7,752,594,616 adettir. Fon'da, Kurucu’'nun
tahsis etmig oldugu sermaye avansina iligkin herhangi bir katilma belgesi kalmamigtir, Buna gdre ayni
tarihler itibariyle Fon'un birim pay deeri sirasiyla 0.034985 TL ve 0.032209 TL'dir. Ayrica Fon toplam
degeri 30 Eylil 2012 tarihi itibariyle 301,897,431 TL ve 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle ise 249,706,470
TL'dir.

1 Ocak — 30 Eylll 2012 ve 2011 yili ayni déneme iligkin fon katilma belgelerinin hareketleri asagidaki
tabloda 6zetlenmistir.

1 Ocak - 30 Eyliil 2012 1 Ocak - 30 Eyliil 2011

Adet TL Adet TL

Acilis 7,813,147,082 158,006,827 7,533,674,763 145,920,960
Satiglar 2,134,711,600 72,135,942 1,793,3568,966 56,652,006
Geri aliglar (1,418,614,595) (47,803,940) (1,574,439,113) (49,703,328)

8,629,244,087 132,388,829 7,752,594,616 152,869,728




ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amacgh Kamu Bor¢lanma Araglan Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari (devami)
{Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL.))

Uygulanan belli bagh muhasebe prensiplerinin Ozeti:

Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatinm Fonlaninin Kurulug
ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile emeklilik yatinm fonlar kurulug ve
faaliyetlerine iligkin esaslan diizenlemistir. Fon'un finansal tablolari bu ilkelere gore

hazidanmaktadir.

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik yatirnm

fonlarina iliskin genel kabul gérmils muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gergeklesen deger artislari/(azaliglan):

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle fon ig tizidl hitkiimlerine gire degerlenmesi

sonucunda ortaya ¢ikan dederleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan

katilma belgeleri deger artis/(azalig) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle,

degerleme farklar, ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikartilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitiimaktadir.

Vergi kargiliklar;

Tirk Ticaret Kanunu'na gore tlizel kisiligi olmayan Fon'un vergi kisilidi vardir. Ancak, emekiitik
yatinm fonlarimin kazanglar Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanclari Gelir Vergisi Kanunu'na gore de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degerleme kurallar agagidaki gibidir:
Fon portféylindeki varliklarin degerlemesi agadidaki esaslara gore tespit edilir:

3] Portféye alinan varhklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatlar satin alma gliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TUrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nca (TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki isgliniinde gecgerli
olacak ddviz satis kuru ile garpilmast suretiyle bulunur.

i) Alig tarihinden baglamak (izere portfdydeki varliklardan;

1) Borsada iglem gdren kamu borglanma araglanna iliskin degerlenmis fiyat, degGerleme
glininde borsada olusan adirlikli ortalama fivata ilk is giinline kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada iglem goren hisse senetlerine iligkin degerleme fiyati olarak, degerleme giiniinde
borsada ikinci seans kapanig! itibariyle olusan agirlikh ortalama fiyat kullanilir.

3) Degerleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son islem
tarihinde borsada olusan agirlikl ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araglari, son
islem tarihinde borsada olugan baz fiyatina ilk is glinline kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu dis bor¢lanma senetleri'nin (Eurobond) degerlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyati baz fiyat olarak kullandir. Baz fiyata, son kupon ddeme tarihinden,
degderleme giiniini takip eden ilk is gliniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederienir.

6) Bunlar diginda kalan para ve sermaye piyasasi araglarl Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar gergevesinde degerlenir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Liras: (TL))

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutari:

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankas! A.S.'de ("Takashank")
saklanmaktadir, Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbhank
tarafindan sigortalanmustir.

Kurucu ve ydneticiye olan borglar:

Fon ictizigl uyarinca, Fon yénetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargihdr olarak, her glin icin net varlik degeri {izerinden yiiz binde 10
oraninda Ucret tahakkuk ettirimekte ve diger giderler/berglar altinda fon ve portfdy ydnetim
ticretleri olarak izlenmektedir. Iigili hizmetler karsiligr olarak i¢ tiizitkteki oranlar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portfdy yénetim (cretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin ilk
haftas) iginde ING Emeklilik'e ddenmistir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamayi gerektiren hususlara iligkin bkilgiler:

Yoktur.

Diger:

ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatirim fontarinin cari yil igin belirlenmig olan denetim
tUcretlerini emeklilik yatirnm fonlarina fon toplam degerleri oranlamasi tzerinden daditmaktadir.

30 Eylil 2012 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 3,078,686 TL tutarindaki alacak menkul kiymet
satisl sonucu olugan Takasbank alacaklarindan olugmaktadir (30 Eylll 2011 tarihi itibariyle
bulunmamaktadir}.

30 Eyllil 2012 ve 2011 tarihleri itibanyla bilancoda yer alan bor¢larin detay agadidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

30 Eyliil 2012 30 Eylil 2011

Denetim {cretleri 20,862 17,627
SPK kayda alma licreti 12,960 3,774
Takas saklama komisyonlari 3,958 4,558
Katilma belgesi kiisurat kargihid: 126 115
37,907 26,072

(8)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amag¢h Kamu Borglanma Araclar Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
hilango dipnotlart {devami)
{Birim — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi {TL))

d} Basbakanlik Mevzuati Geligtirme ve Yayin Genel MidUrligi’'nin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Ydnetmelik'te Degisiklik Yapiimasina Dair Yénetmelik'in 6. Maddesinde
belirtildigi (izere Fon portféyiiniin en fazla %20'si bankalar nezdinde actinlacak mevduat ve
katiima hesaplarinda degderlendirilebiimektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16 Haziran 2010
tarihli B.02.1.SPK.0.15.569 no’lu yazisinda ictlizik ve izahnamelerini yonetmelikte yapilan
degigikliklere gére glincellememis olan emeklilik yatinm fonlarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadigi belirtilmis olup emeklilik yatinm fonlarinin ilgili degisiklikleri
yapilacak ilk tliziik ve izahname degisikligi kapsamina almas|, bagka bir nedenie igtizilk
degisikligine gidiimemesi halinde ise yonetmelik degisikligi kapsamindaki igtitziik ve izahname
giincellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar famamlanmasi gerektigi bildirilmigtir.
ING Emeklilik Anonim Sirketi, Fonun i¢ tiizilk ve izahname degisikliklerine iligkin ilk
bagvurusunu 28 Aralik 2010 tarihinde yapmis olup; SPK'min 21 Temmuz 2011 tarihli bagvuru
iptali karan sonrasinda ig tizik ve izahnamelerde gerekli giincellemeleri yaparak 26 Kasim
2011 tarihinde tekrar SPK'nin onayina sunmustur, 30 Evill 2012 tarihi itibariyle Fon'un vadeli
mevduat yatinmian fon portféylniin %3.36'sin1 olusturmaktadir. 3 Nisan 2012 tarthinde
SPK'dan alinan onay dogrultusunda yeni igtlizilk ve izahnameler 5 Nisan 2012 tarihinde ticaret
siciline tescil ettirilerek Turkiye Ticaret Sicit Gazetesinde yayinlanmigtir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amaclhi Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlar
{Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettl tutarlan

Bilango tarihj itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettl alacag
bulunmamaktadir.

2- Yénetici sirketten alinan avans ve kredi faiz oranlan

Bilango tarihi itibariyle ydnetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

3-  Gelir ve gider hesaplarinda bir 6nceki yila gore %25’in iizerinde ortaya cikan arbig ve
azahslarin nedenleri

Fon gelirlerindeki artisin ana nedeni, cari yilin ilk dokuz aylik déneminde portféydeki kamu
borglanma araglarinin kupan itfa ve faiz 6demeleri gelirlerindeki artistir. Vadeli mevduatlardan
sadlanan faiz ve kar payian diismiis olmasina ragmen kamu borglanma araglarindaki artig fon
gelirlerinde gegen seneye oranla blyiik bir artts saglamigtir. Aynt zamanda, Fon dzel kesim
borglanma senetleri faiz ve kar paylarindan portfdyde bulunan kamu kesimi bor¢lanma
senetlerinin miktanmnin ve faiz oranlarninin artmasina bagh olarak gegmis yil ayn déneme kiyasla
daha fazla gelir elde etmistir. Fon, cari dénemde gegmis yil ayni doneme kiyasla portfdyiinde
hacimce fazla ve getiri orani daha yilksek devlet tahvilleri bulundugu igin gerceklesen deger
artiglarda ylikselis gerceklesmistir, Gergeklesen deger artigindaki ylkselisin dider nedenleri de;
hisse senetleri ve ters repo islemlerinden saglanan artiglardir. Fon giderlerindeki azalisin ana
nedeni ise gergeklesen deder azaliglarindaki azalis ve fon portféy yonetim Geretlerindeki
azaligtir. Fon igletim gider kesintilerinde yapilan degisiklik neticesinde fon portfoy yonetim
{lcretleri azalmigtir.

(10)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle

fon portféy degeri tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi stirece Ttirk Lirasi (TL))

1-  imtiyazl hisse senetleri

Bilango tarihi itibariyla portféyde imtiyazli hisse senedi mevcut degildir.

2- Alinan bedelsiz hisse senetleri

Cari ddénemde alinan bedelsiz hisse senedi mevcut degildir.

3- inrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu asan kismi

Bilango tarihi itibanyla portfdyde ihrag edilen menkul kiymet mevcut degildir.
4- Menkul kiymetler borsalanna kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
meveut dedildir.

(11)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Kamu Borglanma Arag¢lan Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle

net varlhik dederi tablosu dipnotlan
{Birim — Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Silpheli alacaklann tutan

Bilango tarihi itibariyla slipheli alacak bulunmamaktadir.

2- Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varhklarin ayrintisi

Net varlik dederinin %5'inden fazla tutarda dider varlik bulunmamaktadir.

3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmas! gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

(12)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amachi Kamu Borglanma Araclari
Emeklilik Yatirhm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amacgh Kamu Borg¢lanma Araclari
Emeklilik Yatirim Fonu

varhklarinin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu'nun
(“Fon™) 1 QOcak — 30 Eyliil 2012 dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna
fliskin sézlesmelerini, fon varliklaninin 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu (“4632 sayih Kanun") ve Emeklilik Yatinm Fonlaninin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar
Hakkinda Y&netmelik ("Yonetmelik™) hilkimlerine uygun olarak saklanip saklanmad:id! agisindan
incelemis bulunuyoruz. incelememiz asadidaki hususlarin test edilmesini igermigtir.

1) Saklayict kurulus olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank™) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
(“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’'nun énceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlart ile
mutabakatinin yapiimasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlar tutan kuruluglardan teyit
edilmesi,

3) Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmas,

4) Fon hesabindan yapilan édeme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman iglemlerine iligkin
belgelerle kargiagtinlarak kontrol edilmesi,

5) Fon portféylindeki menkul kiymetler (izerindeki haklarin portféy yénetim sirketinin talimati
gercevesinde kullanihp kullanmilmadidinin tespiti,

6) Fon paylarinin katihmer bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimeilara fon hesaplarinda yatirima
yonlendirilecek katki pay! tutart ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkani sadlanip saglanmadiginin kontrolil,

7) Fon hesaplarinda yatirma yoniendirilecek ve Emekiilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katk:
paylarinin Fon'a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrold,

8) Emeklilik Sirketi ve portfdy yonetim girketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi disina Yénetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip
yapilimadidinin kontrolil.

Goriisiimize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglarn Emeklifik
Yatrim Fonu'nun 1 Ocak - 30 Eylil 2012 déneminde varhklari 4632 sayii Kanun ve Yénetmelik
hiikiimleri cercevesinde saklanmaktadir.

Bu gorils tamamen Sermaye Pivasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kuflanimi
icin hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Sorumlu Ortak, Basdenetci

8 Kasim 2012
Istanbul, Tilrkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amacgli Kamu Bor¢lanma Araglan
Emeklilik Yatirom Fonu

30 Eylil 2012 tarihi itibariyle
ic kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amagh Kamu Borglanma

Araclar Emeklilik Yatirnm Fonu’nun

i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglarn Emeklilik Yatirim Fonu'nun 1
Ocak - 30 Eyill 2012 ddnemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in ("Y8netmelik") 14 lincli maddesinde belirtilen
asgari esas ve usuller gercevesinde incelemis bulunuyoruz,

Gorlisimize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik
Yatirim Fonu'nun ig konirel sistemi, Yonetmelik'in 14 (incli maddesinde belirtilen asgari esas ve
usulleri igermektedir.

Bu gdriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullammi

icin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullanilmasi mimkiin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

8 Kasim 2012
Istanbui, Tlrkiye

A mermber firm of Erpst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclari
Emeklilik Yatirrm Fonu

30 Eylul 2012 tarihi itibariyle yatirim performansi
konusunda kamuya ag¢iklanan bilgilere iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglar

Emeklilik Yatirnm Fonu’nun yatinm performansi
konusunda kamuya ag¢tklanan bilgilere iligskin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagli Kamu Borglanma Araclart Emeklilik Yatinm Fonu'nun
{“Fon"} 1 Ocak - 30 Eylil 2012 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayill Bireysel ve Kurumsal Portfaylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayal Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetierine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
(“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iligkin dilzenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan ddnemler igin inceleme yapiimamig ve goriis olusturulmamigtir.

Goriglimiize gére 1 Ocak - 30 Eyliil 2012 dénemine ait performans sunus raporu ING Emeklitik
Anonim Sirketi Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglarn Emeklilik Yatinm Fonu’nun performansini
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili Tebligi’nde belirtilen performans sunus standartlarina iliskin
dilzenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

£
"«',au"s s

Seda Hacioglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetci

8 Kasim 2012
istanbul, Tlrkiye

A member lirm of Ernst & Young Global Limited



A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

30 Eylil 2012 tarihi itibariyle

Fonun Yatiruim Amaci

Porifoy Yaneticileri

ING Emeklilik A.S. Gelir
Amagli Kamu Borglanma
Araclart Emeklilik Yatirim
Fonw’nun (“Fon™) amaci
diisitk risk iceren yerli
borglanma araglarindan faiz
gelii elde etmek suretiyle
recl bazda yiiksek getini
saglamaktir.

Yatirim Stratejisi

Meltem Oter
Abdullah Akgiin
Vildan Ozgiil

Ibrahim Altan

Portféyiin en az %801 ters repo dahil kamu borglanma senetlerine yatirihir,
Fonun risk yapisimn kontrolii amaciyla fon portfdyiine dahil yatirim
araglan arasinda cesitlendirmeye gidilir. Piyasa kosullarma bagli olarak
gerekli griilen durumlarda kamu borglanma araglarimin ve ters repo
islemlerinin agirliklarmm arttirtlip azaltilmas: suretiyle borsa para piyasas:
islemleri, eurobondlar %10’w ve vadeli/vadesiz TL ve diéviz mevduati
%20°yi, dzel sektdr tahvillerinde %20°yi agsmamak iizere hisse senetlerine
yatirum yapilarak fonun getiri ve risk oram kontrol altinda tutulacaktir. Fon,
portféyiine tiim vadelerdeki kamu bor¢lanma senetlerini dahil eder.

Fon Toplam Degeri 301,897,431 TL
Birim Pay Degeri

0.034985 TL
Yatinmer Sayist 141,313
Tedavill Oram %

34.52

Portfoy Dagilim
- Devlet Tahvili/ Hazine %84.08
Bonosu
- Vadeli TL Mevduat %3.36
- Ters Repo %0
-Borsa Para Piyasasi %6.95
-Ozel Sektor Tahvili %5.61
-Hisse Senedi %0

Hisse Senetlerinin

Sektirel Dagihm

Yatirim Riskleri

En Az Alimabilir Pay Adeti: 0,001 adet




Yoktur.

Emeklilik yatirum fonunun igletilmesi sirasinda karsilagilabilecek muhtemel
riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir. Finansal ve
politik risklerin ydnetimine iligkin olarak, portfiy yoneticisi fon portfdyiinii
yonetirken riskin dagitilmasy, likidite ve getiri unsurlarint gbz Oniinde
bulundurmakta, portfdy yonetim stratejilerine ve yatinim smirlamalarina
uygun hareket ederek fon i¢tliziigli, izahname, portfdy yonetim sdzlesmesi
ve ilgili mevznatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yoénetiminde
yatinm yapilacak sermaye piyasast araglarinin segiminde nakde ddniigiimii
kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatinm Kararlan,
konularinda vzman tiyelerin olusturdugn bir komite tarafindan verilmekte
ve alman kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin
yonetimine iliskin olarak, Fon’un tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu
nezdindeki ayrt bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un
yonetiminde olusabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin dnlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlanmin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol
sistemine iligkin tiim esas ve usuller ile is akiglar: Sirket tarafindan yazihi
hale getirilmigtir.
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C.

DIPNOTLAR
1)

2)

3)

4)

5)

01/061/2012 — 15/04/2012 déneminde:

Fon'un Getirisi: . % 2.72
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % 3.78
Gergeklesen Kargilastirma Oleiitindin Getirisi: % 3.78
Nispi Getiri: %(1.06)

Nispi Getiri’'nin %(1.06)'s1 varlik se¢iminden %(0.00)’1 ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

16/04/2012 — 30/09/2012 ddneminde:

Fon’un Getirisi: ) % 4.65
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % 6.49
Gergeklesen Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi: % 5.93
Nispi Getiri: %(1.84)

Nispi Getiri’nin %{1.28)'1 varlik seciminden %(0.56)'s1 ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda agagidaki formiil kullanidmistir:

(Gergeklegen Getiri —~ Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi) + (Gergeklesen Karsilastirma
Olgilitiiniin Getirisi — Hedeflenen Karsifastirma Olgiitiindin Getirisi)

Fon portfoy ydnetimi hizmeti ING Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.$.’nin %100 istirakidir. Sirket, onyedi adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeklilik
A.S. ye ait olmak lizere toplam yirmi beg adet yatirim fonunun portfoyiini yonetmektedir.

Fon portfoyiniin yatiim amact, stratejisi ve yatinim riskleri “A. Tamtict Bilgiler” bdlimiinde
belirtilmistir.

Fon 1 Ocak 2012- 15 Nisan 2012 déneminde net % 2.72, 16 Nisan 2012 — 30 Eyliil 2012 déneminde ise
net % 4.65 getiri saglamistir,

Yonetim ucretleri, vergi, saklama {icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlitk briit varlik degerlere
oranmun aglikh ortalamass agsagidaki gibidir:

01/01/2012 — 02/02/2012 tarihleri aralifinda,

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 10
Aracilik Komisyonlari: Yiizbinde 0.23
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0.16

03/02/2012 — 04/04/2012 tarihleri aralifinda,

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 7.70
Aracilik Komisyonlar: Yiizbinde 0.18
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0.15

05/04/2012 — 30/09/2012 tarihleri araliginda,

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 7.10
Aracilik Komisyonlari: Yiizbinde 0.10
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0.12



C.

DIPNOTLAR (devami)

6)

7)

8)

9)

3 Nisan 2012 tarihinde SPK tarafindan onaylanan yeni igtiiziik ve izahname degigiklikleri dogrultusunda
16 Nisan 2012 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere uygulanacak olan veni karsilastirma Slgiitli ve
yatirim yapilacak bant araliklari asagidaki gibi olmustur:

%60 KYD DIBS 365, %19 KYD DIBS 182 giinliik endeks, %4 KYD O/N briit repo endeksi, %1 IMKB
Ulusal 100 hisse senetleri endeksi , %1 KYD Eurobond (USD-YTL), 1 KYD Eurcbond (EUR-YTL, %1
Aylik Briit Mevduat Faizi endeksi, %10 KYD Tiife Endeksli DIBS, %1 KYD DIBS TUM, %1 KYD
Degisken OST, %1 KYDE Sabit OSD endeksidir.

Kargilagtirma &lgiitii dikkate alinmakla birlikte, piyasa kogullarina gére, TL cinsi kamu borglanma
Senetleri igin %70-%100, hisse Senetleri %0- %20, borsa para piyasasi islemlerinde en fazla %20 olacak
sekilde ters repo ve borsa para piyasasi iglemleri toplamu igin %0-%30, mevduat igin %0-%20,,
Eurobondlar igin %0-%20, &zel sektér tahvilleri igin %0-%20, enflasyona endeksli tahviller igin %10-
%40 araliginda pozisyon almabilecektir,

Emeklilik yatirum fonlarimn portfoy isletmesinden dogan kazanglart kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici 67,
madde cergevesinde, emeklilik yatirim fonlarimn taraf oldugu yatinim islemierinden elde edilen kazanglar
iizerinden de tevkifat yapilmaz.

Portfdy grubu igerisinde yer alan portfSylerin asgari ve azami bitytkliikleri: Gegerli degildir.

Portfoy sayist: Gegerli degildir.



ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un geemis donemlere iligkin performans bilgileri agagidaki gibidir:

2004 déneminde:

Fon'un Getirisi: . %25.12
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: %30.48
Gerceklesen Kargilastirma Olglitiiniin Getirisi: %30.06
Nispi Getiri: %(5.36)

Nispi Getiri'nin %(4.94)'1 varlik seciminden, %(0.42)’si ise varlik gruplari arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir,

2005 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) %19.74
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: %620.39
Gergeklesen Karsilastirma Olglitiintin Getirisi: %20.24
Nispi Getiri: %(0.65})

Nispi Getiri’nin %(0.50)'si varlik segiminden, %{0.15)’1 ise varhk gruplan arasinda gerceklestirilen
dagihmdan kaynaklanan getiridir,

2006 doneminde:

Fon’un Getirisi } %9.71
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: %13.49
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitliniin Getirisi: %13.97
Nispi Getiri: % (3.78)

Nispi Getiri’'nin %(4.26)’s1 varlik seciminden, %0.48°1 ise varlik gruplart arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir,

2007 déneminde:

Fon'un Getirisi: . %12.78
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: %22.01
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitlinlin Getirisi: %18.72
Nispi Getiri: % (9.23)

Nispi Getiri’nin %(5.94)11 varhik seciminden, %(3.29)’u ise varlik gruplar arasmda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2008 doneminde:

Fon’un Getirisi: . %12.17
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi %19.12
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %20.66
Nispi Getiri: % (6.95)

Nispi Getiri’nin %(8.49)un varlik seciminden, %1.54' ise varlik pruplarn arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan petiridir.



2)

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR (devami)

2009 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) %22.50

Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: %18.63

Gergeklesen Karsifagtirma Olglitiiniin Getirisi: %17.53

Nispi Getiri: % 3.87

Nispi Getiri’nin %4.97°si varlik se¢iminden, %(1.10)’u ise varhk gruplart arasinda gerceldestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.
2010 déneminde:

Fon’un Getirisi: . %7.69

Hedeflenen Karsilagtirma Olgiiti Getirisi: %9.55

Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %9.22

Nispi Getiri: %(1.86)

Nispi Getiri’nin %{1.53)"1 varlik segiminden, %(0.33)’il ise varlik gruplan arasmnda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir,

2011 déneminde:

Fon’un Getirisi: . % 3.59

Hedeflenen Karsilastirma Olglitii Getirisi: % 5.43

Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitlinlin Getirisi: % 5.27

Nispi Getiri: 9%{1.84)

Nispi Getiri’nin %(1.68)’ 1 varlik seciminden, %{0.16)'s1 ise varlik gruplari arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilagtirma dlgiitii standart sapmasimna (giinliik

verilerden hareketle hesaplannugtir) yer verilmistir.



