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ING Emeklilik Anonim Sirkefi
Likit Emeklilik Yatinm Fonu Kurulw’ na:

Girig

ING Emeklitik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) ekie yer alan 30 Eylill 2012 tarihli
bilangosu, net varlik degeri ve fon portfoy degeri tablolar, ayni tarihte sona eren dokuz aylik gelir
tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarmin 6zeti ile dipnotlan tarafimizca incelenmistir. Kurucu'nun
sorumluiugu, stz konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
emeklilik yatirim fonlari hakkindaki muhasebe ve dederleme diizenlemelerine uygun olarak
hazirlanmasi ve dirust bir sekilde sunumudur. Bizim sorumiuluumuz bu ara dénem finansal
tablolarin incelenmesine lligkin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin kapsami

incelememiz Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim standartiari
diizenlemelerine uygun olarak yapilmgtir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikl olarak
finansal raporiama siirecinden sorumlu kigilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
vayimlanan badimsiz denetim standartlan ¢ergevesinde yapilan badimsiz denetim galismasina gére
daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim dnemli hususlari
ortaya ¢ikarabilme konusunda glvence sadlamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir badimsiz
denetim goriisl agiklanmamigtir.

Sonug

incelememiz sonucunda, fon portféyiinin degerlenmesi, net variik degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi igslemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatirim fonlarina iligkin
dizenlemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatinm Fonu'nun ig tlizlik hikiimlerine
uygunluk arz etmedidi konusunda ve ilisikteki ara donem finansal tablolarinin, Fon'un 30 Eylil 2012
tarihi itibariyle finansal durumunu ve dokuz aylik déneme iligkin finansal performansini, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca yaytmlanan emekiilik yatirnm fonlari hakkindaki muhasebe ve deferleme
diizenlemeleri gercevesinde dogru ve diriist bir bicimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa
rastlaniimamistir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Sorumlu Ortak, Bagsdenetgi

8 Kasim 2012
Istanbul, Tirkiye

A member firrn of Ernst & Young Glebal Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
bilancgo
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2041
Varliklar
Hazir degerier
Bankalar - vadesiz mevduat 1,362 2,896
Bankalar - vadeli mevduat 15,088,781 5,609,195
Menku! kiymetier
Kamu kesimi borglanma senetleri 13,253,834 17,183,736
Ozel kesim borglanma senetleri 7,936,590 -
Diger menkul kiymetler 92,507,844 60,937,428
Alacakiar 9,477 -
Varliklar toplami 128,797,888 83,703,254
Borglar
Fon ve portféy yonetim Ucreti (142,021) (101,603)
Diger borgiar {18,458) (6,488)
Borclar toplame {160,479) (108,091)
Net varliklar toplami 128,637,409 83,595,163
Fon toplam degeri
Katilma belgeleri 98,193,634 60,776,701
Menkul kiymet deder artis / (azalis) 424,341 213,624
Fon gelir - (gider) fark 30,019,434 22,604,838
Cari donem fon gelir / (gider) farki 5,879,972 2,780,792
Gegmig yillar fon gelir / {gider) farki 24,139,462 19,824,046
Fon toplam degeri 128,637,409 83,595,163

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici parcalandir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren
ara hesap dénemine ait gelir tablosu
{Birim - Tiirk Lirasr)

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011

Fon gelirleri
Menkul kiymetler portféyiinden alinan faiz ve kar paylan
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 374,332 85,022
Ozel kesim menkul kiymetler faiz ve kar paylarn 37,725 -
Borglanma senetleri 37,725 -
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylari 1,094,795 601,792
Menkul kiymet satig karlar
Kamu kesimi menkul kiymet satig karlari 1,463 680
Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlar 51 8
Borglanma senetleri 51 8
Gergeklesen deger arfiglan 5,885,025 3,030,452
Diger gelirler 10,967 1
Fon gelirleri toplami 7,414,358 3,717,955
Fon giderleri
Menkul kiymet satis zararlar
Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlar (324) (109)
Diger giderler
Fon ve portfdy yonetim Ucretleri (1,236,252) {804,468)
Denetim Gcreti {15,951) (14,033)
Aracilik komisyon giderleri (269,222) (109,224)
Saklama giderleri (8,765) (6,645)
Bankalararasi para piyasasi komisyonu (3,311) (2,381)
Dider (561) (303)
Fon giderleri toplami (1,534,386) (937,163)
Fon gelir - {gider) farki 5,879,972 2,786,792

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle

net varlik degeri tablosu
{Birim - Tlirk Lirasi)

30 Eyliii 2012 30 Eyliil 2011

Tutar Oran {%) Tutar Oran (%)

Fon portfdy degeri 128,787,049 100.12 83,700,358 100.13
Hazir degerler - Bankalar 1,362 0.00 2,896 0.00
Alacaklar 9,477 0.01 - 0.00
Borglar (160,479) (0.13) (108,091) (0.13)
Fon toplam degeri 128,637,409 100.00 83,595,163 100.00

Ekte sunulan dipnottar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliit 2012 tarihi itibariyle

bilancgo dipnotlan
{Birim — Aksi belirtilmedigi silrece Tiirk Lirasi (TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi:

Oyak Emeklilik A.$. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmigtir. Satig igleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na Oyak Emeklilik A.$.'nin kurucusu
oldugu fonlann ig tliziik, izahname ve tanitim formlarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.$. olarak
degistiriimesi hususunda bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Likit Emeklilik Yatirim Fonu, ING Emeklilik A.S. Likit Emeklilik Yatimim Fonu unvani ve
IEL fon kodu ile IMKB'de islem gérmeye baglamistir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden (ING Emeklilik - Kurucu) 13 Adustos 2003 tarihinde Fon
portféylni olusturmak Uzere toplam 500,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamistir. Fon, Sermaye
Piyasas! Kurulu'ndan (SPK) almis oldugu izin uyarinca 27 Ekim 2003 tarihinde katilma paylarini birim
pay degeri 0.010463 TL'den halka arz etmigtir. Fon, ig tliz(iglinde belirtildidi (zere sliresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portféy Yonetimi Anonim Sirketi {(ING Portféy) arasinda yapimig olan Portféy
Yonetim Stzlesmesi kapsaminda Fon'un ydnetimi ING Porfféy tarafindan yapiimaktadir.

Yl iginde Fon'un kamu kesimi ve 6zel kesim fahvil ve bono alim satimian ING Bank A.S. aracihidi ile
yapilmaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.$.'ve 6denmek (izere her giin net varlik degerinin yiz binde
dordi (0.004%) oraninda “Fon Isletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu'ya édenen Fon Yénetim Ucreti icerisinden ING Portfdy'e aylik olarak net varlik degerine gore
%12.5 ile %25 arasinda degigen tutarda "Portfdy Yonetim Ucreti” denmektedir.

Kurucu'ya édenen Fon Yénetim Ucreti igerisinden ING Portféy’e aylik olarak net varlik degerine gére
Fon'un katilma belge sayisi 30 Eylil 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle 10,000,000,000 adet olup
dolasimda olan pay sayisi sirasiyla 4,302,519,332 ve 3,005,373,388 adettir. Fon'da, Kurucu'nun
tahsis etmis oldugu sermaye avansina iliskin herhangi bir katilma belgesi kalmamistir. Buna gbére ayn
tarihler itibariyle Fon'un birim pay degeri sirastyla 0.029898 TL ve 0.027815 TL'dir. Ayrica Fon toplam
degeri 30 Eylll 2012 tarihi itibariyle 128,637,409 TL ve 30 Eyl(l 2011 tarihi itibariyle ise 83,525,163
TLdir.

1 Ocak — 30 Eylil 2012 ve 2011 yili ayni déneme iliskin fon katiima belgelerinin hareketleri asadidaki
tabloda 6zetlenmistir.

1 Ocak - 30 Eylul 2012 1 Ocak - 30 Eylai 2011

Adet TL Adet TL

Agilis 3,401,606,931 71,926,308  2,637,333,252 50,597,058
Satilar 9,560,225,123 278,923,382  8,042,600,752 219,581,241
Geri aliglar (8,659,312,722) (252,656,056) (7,674,560,616)  (209,401,598)

4,302,519,332 98,193,634 3,005,373,388 60,776,701

(6)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar (devami)
(Birim — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

Uygulanan belli bagh muhasebe prensiplerinin ézeti:
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatirnim Fonlarinin Kurulug
ve Faaliyetlerine ligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile emeklilik yatirim fonlan kurulus ve
faaliyetierine iligkin esaslar dUzenlemistir. Fon'un finansal tablolar bu ilkelere gore
hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik yatirim
fonlarina iliskin genel kabul gérmiig muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gergekiesen deder artiglan/(azahslan):

Fon menkul kiymetlerinin her gun itibariyle fon i¢ tUzigl hikimlerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklan, bitangodaki fon toplam degerinin icinde yer alan
katilma belgeleri deger artis/(azalis) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle,
degerleme farklan, ancak ilgili menkul kiymetin elden gikartilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitiimaktadir.

Vergi karsiliklar!:

Turk Ticaret Kanunu'na gore tiizel kisiligi olmayan Fon’un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatirim fonlarinin kazanglan Kurumlar Vergisi’'nden istisna tutulmustur. Fon’un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanclar Gelir Vergisi Kanunu’na gore de tevkif ata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degerleme kurallari asagidaki gibidir:
Fon portfdyiindeki varliklarin degerlemesi asadidaki esaslara gore tespit edilir:

i) Portfoye alinan varhiklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatlan satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden dederinin Tlrkiyve Cumhuriyet
Merkez Bankasi’'nca (TCMB} bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki isgliniinde gegerli
olacak doviz satig kuru ile garptimas| suretiyle bulunur.

i) Alig tarihinden baglamak iizere portfdydeki varliklardan;

1) Borsada islem gdren kamu borglanma araglarina iliskin degerlenmis fiyat, dederleme
glniinde barsada olugan agirhkh ortalama fivata ilk is glinline kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada iglem goren hisse senetlerine iliskin degerleme fiyat olarak, dederleme giiniinde
borsada ikinci seans kaparisg! itibariyle olusan adirlikl ortalama fiyat kullanilir.

3) Degerleme glniinde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son islem
tarihinde borsada olusan agirlikl ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araglari, son
islem tarihinde borsada olusan baz fiyatina ilk is gliniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu dig borglanma senetleri'nin (Eurobond) dederlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyatl baz fiyat olarak kullanilir. Baz fiyata, son kupon ddeme tarihinden,
degerleme giiniini takip eden ilk is glniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portfdydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

6) Bunlar diginda kalan para ve sermaye piyasast araglarl Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar cergevesinde dederlenir.

()



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eylil 2012 tarihi itibariyle

bilan¢o dipnotlari (devami)
(Birim ~ Aksi belirtilmedigi slirece Tlirk Lirasi (TL})

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutar:

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankas! A.S.de ("Takasbank™)
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmistir.

Kurucu ve ydneticiye olan borglar:

Fon ictliz0gU uyarinca, Fon yonetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargilii olarak, her giin igin net varlik degeri {izerinden yiiz binde 4
oraninda Ucret tahakkuk ettirimekte ve dider giderler/borglar altinda fon ve portfdy ynetim
Ucretleri olarak izlenmektedir. llgili hizmetler karsiligi olarak ig tlzlikteki oranlar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portféy ydnetim Ucretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin ilk
haftasi icinde ING Emeklilik'e édenmigtir.

Bilange tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklamay: gerektiren hususlara iliskin bilgiler:
Yoktur.
Diger:

ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatinm fonlannin cari yil igin belirlenmig olan denetim
teretlerini emeklilik yatirim fonlarina fon toplam degerleri oranlamasi Uizerinden dagitmaktadir.

30 Eylll 2012 tarihi itibariyle bilancoda yer alan 9,477 TL tutarindaki alacaklar, kurucu ING
Emeklilik'ten alacaklardan olusmaktadir (30 Eyliil 2011 — Yoktur).

30 Eylll 2012 ve 2011 tarihleri itibanyla bilangoda yer alan horglann detayl agagidaki gibidir.

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011

Denetim Gceretleri 7,340 5,187
SPK kayda alma licreti 9,477 -
Takas saklama komisyonlar) 1,455 1,133
Katiima belgesi kiisurat karstid 186 168

18,458 6,488

Bagbakanlik Mevzuati Geligtirme ve Yayin Genel MudirlGgi'nin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
sayllt Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik'te Degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik'in 6. Maddesinde
belirtildigi izere Fon portfdytniin en fazla %20 si bankalar nezdinde agtinlacak mevduat ve
katiima hesaplarinda degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16 Haziran 2010
tarihli B.02.1.8PK.0.15.569 no'lu yazisinda igtiizlik ve izahnamelerini ydnetmelikte yapilan
degisikliklere gore giincellememis olan emeklilik yatirim fonlarimin bu dedisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadig: belirtiimis olup emeklilik yatinm fonlarinin ilgili dedisiklikleri
yapilacak ilk tizik ve izahname degisikligi kapsamina almasi, bagka hir nedenle igtiiziik
degisikligine gidilmemesi halinde ise yonetmelik degisikligi kapsamindaki ictlizlk ve izahname
giincellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerektidi bildirilmisgtir. ING
Emeklilik Anonim Sirketi, Fonun i¢ tizik ve izahname dedisikliklerine ligkin itk bagvurusunu 28
Aralik 2010 tarihinde yapmig olup; SPK’'nin 21 Temmuz 2011 tarihli bagvuru iptali kararn
sonrasinda i¢ tlzik ve izahnamelerde gerekli glincellemeleri yaparak 26 Kasim 2011 tarihinde
tekrar SPK'nin onayina sunmustur. 30 Eylil 2012 tarihi itibariyle Fon'un vadeli mevduat
vatirimlari fon portféyliniin %11.72’sini olusturmaktadir. 3 Nisan 2012 tarihinde SPK'dan alinan
onay dogrultusunda yeni ictiiziik ve izahnameler 5 Nisan 2012 tarihinde ticaret siciline tescil
ettirilerek Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanmigtir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtitmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temett(i alaca@
bulunmamaktadir,

Yonetici gsirketten altnan avans ve kredi faiz oranlan

Bilango tarihi itibariyle y&netici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir dnceki yila gore %25’in Gizerinde ortaya ¢ikan artis ve
azalhslarn nedenleri

Fon gelirlerindeki artigin ana nedeni gerceklesen deder artiglarindaki ylikseligtir. Fon, ilk dokuz
aylik dénemde portféyiindeki ters repodan elde edilen deder artiglarindan dnemili gelirler elde
etmistir. Fon'un portfdyiinde yer alan kuponlu tahvillerin kupon édemesinin, kuponsuz tahvillerin
ise itfa tarihierinin gelmesi nedeniyle devlet tahviillerden ilk dokuz ayhik donemde gecmis yila
kiyasla daha fazla faiz ve kar pay kaydedilmigtir. Cari dénemde faiz ve kar paylarindaki artisin
bir diger sebebi, fon portfdyiine 6zel kesim menkul kiymet eklenmesidir. Fon toplam degeri,
katiimei sayisindaki artis ve katilimeilardan dizenli 6demeler elde edilmesi sayesinde biylime
gosterdidi igin fon yonetim ve denetim Ucretleri ile aracilik komisyon giderlerinde artis
gerceklesmistir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle

fon portidy degeri tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi slirece Tiirk Lirasi {TL})

1-  Imtiyazh hisse senetleri

Bilango tarthi itibariyla portfdyde imtiyazli hisse senedi mevcut degildir.

2- Alinan bedelsiz hisse senetieri

Cari ddnemde alinan bedelsiz hisse senedi mevcut degitdir.

3- ihrac edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu asan kismi

Bitango tarihi itibariyla portfdyde ihrag edilen menkul kiymet mevcut degildir.
4- Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemig menkul kiymetler

Bilango tarihi tibariyle portfdyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevcut dedildir.

(10)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatinnm Fonu

30 Eylil 2012 tarihi itibariyle

net varhik degeri tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedidi siirece Tiirk Lirasi (TL}))

1- Sipheli alacaklarin futan

Bilango tarihi itibariyle sipheli alacak bulunmamaktadir.

2- Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintisi

Net varlik dederinin %5'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.

3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyle agtklanmas| gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

(11)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu
varliklarinin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatinim Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak — 30 Eylil 2012
dénemine ait para ve sermaye piyasast alim satim islemierini ve buna iligkin sézlesmelerini, fon
varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu (“4632 sayill Kanun')
ve Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Ydnetmelik
{("Yonetmelik”) hiikiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan incelemis bulunuyoruz.
Incelememiz agagidaki hususlann {est edilmesini icermistir,

1)

2)

3)

5)
6)

7)

Saklayici kurulug olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasas! araclarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
{"Emeklilik Sirketi") veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin Takasbank kayilari ile
mutabakatinin yapiimasi,

Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglannmn kayitlart tutan kuruluslardan teyit
ediimesi,

Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

Fon hesabindan yapilan édeme ve virman iglemlerinin ilgili ddeme ve virman islemlerine iligkin
belgelerle kargilagtirilarak kontrol edilmesi,

Fon portfaylindeki menkul kiymetler (zerindeki haklarin portfdy yonetim sirketinin talimat
cercevesinde kullanmlip kullamimadiginin tespiti,

Fon paylarinin katiiimei bazinda futulup tutulmadidr ve katiimeilara fon hesaplarinda yatirma
yonlendirilecek katki payi tutari fle bunfara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkani saglanip saglanmadiginin kontroli,

Fon hesaplarinda yatinma yénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimei katki
paylarinin Fon'a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplantp hesaplanmadidinin kontrolil,
Emeklilik Sirketi ve portfoy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi digina Ydnetmelidin 18 inci maddesinde befirtilen durumtar diginda harcama yapilip
yapiimadiginin kontroli.

Goriglimize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatirim Fonu'nun 1 Ocak - 30 Eylil
2012 doneminde varliklar 4632 sayili Kanun ve Yonetmelik hiikiimleri cercevesinde saklanmaktadir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kuruiu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi’'nin bilgisi ve kullanimi
i¢in hazirlanmig olup, baska bir maksatla kullanimasi miimkiin degildir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mitsavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Sorumiu Ortak, Bagdenetgi

8 Kasim 2012
Istanbul, TUrkive

A member [irm of £rnst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eylil 2012 tarihi itibariyle i¢ kontrol
sisteminin durumuna iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatinm Fonu’nun
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Eyliil 2012
dénemine ait ig kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine fligkin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik'in (“Yonetmelik”) 14 Gncll maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gorliglimiize gére ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatinm Fonu’nun i¢ kontrol sistemi,
Yénetmelik'in 14 tncii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu gbrils tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi

igin hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullarulmas: mimkiin degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Hacioglu, SMMM
Sorumlu Crtak, Basdenetgi

8 Kasim 2012
Istanbul, Tlrkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirhrm Fonu

30 Eylil 2012 tarihi itibariyle yatirim performansi
konusunda kamuya acgtklanan bilgilere iligkin
rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu’nun yatinm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatirnm Fonu'nun (“Fon") 1 Ocak - 30 Eylil 2012
ddnemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayili
Bireysel ve Kurumsal Porifdylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendirme ve
Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde (“Teblig") yer alan performans sunug
standartlarina iligkin diizenlemeleri cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Iincelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamig ve géris olugturulmamistr.

Gériisiimiize gore 1 Ocak - 30 Eyllil 2012 dénemine ait performans sunus raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatinm Fonu'nun performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili
Tebli§i'nde belirtilen performans sunug standartlarina iliskin dilzenlemelerine uygun olarak dogru bir
bicimde yansitmaktadr.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

J A o

Seda Hacioglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetci

8 Kasim 2012
istanbul, Tlrkive

A member firm of Ernst & Young Global Limited



A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

30 Evhil 2012 tarihi itibariyle

Fonun Yafirim Amaci

Portfdy Yineticileri

Fon Toplam Degeri

128,637,409 TL

Birim Pay Degeri

0.029898 TL

ING Emeklilik A.S. Likit | Meltem Oter
Emeklilik  Yatinm  Fonu,

portfdyiiniin tamamun: ters repo | Abdullah Akgiin
dahil 180 giinden kisa vadeli

kamu borglanma araglar, borsa | Vildan Ozgiil
para piyasast islemleri ve en

fazla %20°ve kadar vadeli | Tbrahim Altan

Yatirimet Sayisi 102,843 | mevduata yatrmak suretiyle
icerdifi diisitk riskle diizenli
Tedaviil Oram % 43.03 | getiri elde etmeyi hedefler. Fon
portfoyiiniin  agurhkh ortalama
vadesi en fazla 45 giin
olacaktir.
Portféy Dagilim Yatirim Stratejisi
- Vadeli TL Mevduati % 11.72 | Fon, porifoyiiniin en az %80’ini ters repo dahil 180 glinden kisa vadeli
devlet i¢ borglanma senetlerine yatirilmak kaydiyla fon varliklarim borsa
- Devlet Tahvili/ % 10.29 | para piyasasi iglemleri dahil para piyasas: form taniminda yer alan vade
. yapisina sahip para ve sermaye piyasast araglarinda degerlendiren para
Hazine Bonosu piyasast fonudur. Fon portfoyiiniin agirliklt ortalama vadesi en fazla 45
o glin olacak sekilde, vadesine 180 glinden daha az siire kalan devlet ic
-Ters Repo % 1147 | porglanma araglart ve portféyiin %20’sine kadar borsa para piyasasi
. . - islemlerine yatirim  yapilacak olmasi nedeniyle vade yapisindan
-Ozel Sektdr Tahvili % 6.16 | \aunaklanabilecek belirsizlikler azaltilmus olacaktw. Gerekli goriilen
duramlarda da fon portféyiiniin tamamn ters repoda, en fazla %20°si kisa
-Borsa Para Piyasasi %0.36 | vadeli mevduatta ve en fazla %20’sine kadar olmak iizere Borsa Para

Islemleri

Piyasasinda degerlendirilerek riski azaltma yoluna gidilecektir.

Hisse Senetlerinin

Sektrel Dagilimi

Yatirim Riskleri En Az Almabilir Pay Adeti:

0,001 Adet




Yoktur,

Emeklilik yatinm fonunun isletilmesi smrasinda karsilagilabilecek
muhtemel riskler; Finansal, Opsyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir.
Finansal ve politik risklerin yonetimine iligkin olarak, portféy yoneticisi
fon portfSyiinii ydnetirken riskin dagitilmas., likidite ve getiri unsurlaring
gz Oniinde bulundurmakta, portféy yOnetim stratejilerine ve yatirim
sinirlamalarina uygun hareket ederek fon igtiiziifit, izahname, portfoy
yonetim sozlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir,
Fon yonetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinm
seciminde nakde déniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir.
Fon’a ait yatinim kararlar:, konularinda uzman Gyelerin olusturdugu bir
komite tarafindan verilmekte ve alman kararlar tutanak haline
getirilmektedir. Operasyonel risklerin yénetimine iliskin olarak, Fon’un
tim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim
tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un yénetiminde olusabilecek hata,
hile ve vsulstizliiklerin énlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarimin dogru
ve eksiksiz olmast amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iligkin tiim esas ve
usuller ile is akuiglar Sirket tarafindan yazili hale getirilmistir.
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C.

DIPNOTLAR (devami)

1) 01/01/2012 ~ 15/04/2012 dneminde;

2)

3)

4)

5)

Fon’un Getirisi: ) % 2.33
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % 2.77
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 2.67
Nispi Getiri: %(0.44)

Nispi Getiri’nin %(0.34)1i varlik seciminden %(0.10)’u ise varlik gruplari arasmda gergeldestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

16/04/2012 — 15/05/2012 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) % 0.64
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitli Getirisi: % 0.76
Gergeklesen Kargilagtirma Olgilitiinlin Getirisi: % 0.76
Nispi Getiri: %(0.12)

Nispi Getiri'nin %{0,12)’si varlik seciminden % 0,00°1 ise varlik gruplari arasmda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

16/04/2012 — 30/09/2012 déneminde:

Fon’un Getinisi: % 2.43
Hedeflenen Karsilastirma Olg:utu Getirisi: % 3.01
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiniin Getirisi: % 3.00
Nispi Getiri: %(0.58)

Nispi Getiri’nin %(0.57)’si varhk seciminden % (0.01)’1 ise varlik gruplar: arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabimda agagidaki formiil knllanimugtir;

(Gergeklesen Getiri — Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi} + (Gergeklesen Karsilagtirma
Olciitlintin Getirisi — Hedeflenen Karsilagtirma Olgtitiiniin Getirisi)

Fon portféy yonetimi hizmeti ING Portféy Yonetimi A.S. (“Sirket™) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.$.’nin %100 istirakidir. Sirket, onyedi adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeklilik
A.S.ve ait olmak tizere toplam yirmi beg adet yatirim fonumin portfoyiinii yénetmektedir.

Fon portfdyiliniin vatuwun amaci, stratejisi ve yatmim riskleri “A. Tamtici Bilgiler” boliimiinde
belirtilmistir.

Fon 1 Ocak 2012- 15 Nisan 2012 déneminde net % 2,33, 16 Nisan 2012 — 15 Mayis 2012 déneminde ise
net % 0.64, 14 Mayis 2012 — 30 Eyliil 2012 déneminde net % 2.43 getiri saglamustir,

Yonetim iicretleri, vergi, saklama fcretleri ve diger faalivet giderlerinin giinlilk briit varlik degerlere
oramuin agirhkl ortalamas: asadsidaki gibidir:

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 4.00
Aracilik Komisyonlari: Yiizbinde 0.89
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0.08



C.

DIPNOTLAR (devarm)

6)

3 Nisan 2012 tarihinde SPK tarafindan onaylanan yeni ictiizilk ve izahname degisiklikleri dogrultusunda
16 Nisan 2012 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere uygulanacak olan yeni karsilagtirma dlgiitii ve
yatirim yapilacak bant araliklars agagidaki gibi olmustur:

((KYD O/N briit repo endeksi * %77) + (KYD DiBS 30 endeks getirisi * %20} + (Aylik brit mevduat
faizi * %1) + (KYD Degisken OST * %1 ) + (KYD Sabit OST * % 1))

Karsilagtirma olgiith dikkate almmakla birlikte, piyasa kosullarma gore, Hazine Bonosu ve Devlet
Tahvilleri i¢in %10-%40 Borsa Para Piyasas: islemlerinde en fazla %20 olacak sekilde ters repo ve borsa
para piyasasi islemleri toplamu %70-%100, Sabit Ozel Sektér Tahvilleri igin 0% -30%, Degisken Ozel
Sektér Tahvilleri igin 0% -30% ve Mevduat iglemleri icin %0-%20 aralifinda pozisyon alinabilecektir.

TKYD tarafindan 24 Subat 2012 tarihinde, KYD? DIBS endekslerinin igerisinde yer alan kiymetlerin
vadelerinin uzatilacagi nedeni ile KYD DIBS 30 Endeksi icerisinde 25 Nisan 2012 tarihinden itibaren
kiymet kalmayacag, bu nedenle KYD 30 Endeksinin hesaplanmasina 25 Nisan 2012°de son verilecegine
dair yapilan bildirive istinaden Fon'un karsilastirma 6lgiitii 14 Mayis 2012 tarthinde agagidaki sekilde
degistirilmistir.

((KYD O/N briit repo endeksi * %77) + (KYD DIBS 91 endeks getirisi * %20) + (Aylik briit mevduat
faizi * %1} + (KYD Degisken OST * %1 ) + (KYD Sabit OST * % 1))



DIPNOTLAR (devami)

7

8)

9

Emeklilik yatinm fonlarmm portféy isletmesinden dofan kazanglar: kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kamun'la Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici
67.madde cergevesinde, emeklilik yatirun fonlannmn taraf oldufu yatirim iglemlerinden elde edilen
kazanglar lizerinden de tevkifat yapilmaz.

Portfdy grubu igerisinde yer alan portféylerin asgari ve azami bityiikliikleri: Gegerli degildir.

Portfdy sayisi: Gegerli degildir.

iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1)

Fon’un gegmis donemlere iliskin performans bilgileri asagidaki gibidir:

2004 doneminde:

Fon’un Getirisi: ) %20.59
Hedeflenen Kargilagtirma Olgutii Getirisi: %23.09
Gergeklesen Kargilagtirma Olglitiiniin Getirisi: %21.80
Nispi Getiri: % (2.50)

Nispi Getiri’nin % (1.21)’i varlik seciminden, % (1.29)’u ise varlik gruplart arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2005 déneminde:

Fon’un Getirisi: %13.63
Hedeflenen Karsilastirma Olciitii Getirisi: %13.99
Gergeklesen Karsilasturma Olgiitiiniin Getirisi: %14.36
Nispi Getiri: % (0.36)

Nispi Getiri’nin %{0.73)"1 varlik se¢iminden, %0.37°si ise varhk gruplari arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynakianan getiridir.

2006 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) %15.51
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: %16.90
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %16.45
Nispi Getiri: % (1.39)

Nispi Getiri’'nin %(0,94)’i1 varlik seciminden, %(0,45)‘1 ise varlik gruplan arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2007 déneminde;

Fon’un Getirisi: ) %17.36
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: %18.79
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiin{in Getirisi: %17.84
Nispi Getirt: %(1.43}

Nispi Getiri’nin %(0.48)’1 varlik seg¢iminden, %(0.95)‘i ise varlik gruplan arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.



2008 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) %16.33
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: t %17.55
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi; %17.45
Nispt Getiri: %(1.22)

Nispi Getiri'nin %(1.12)’si varlik seg¢iminden,%(0.10)1 ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

01/01/2008 — 05/02/2008 déneminde’:

Fon’un Getirisi: %1.40
Hedeflenen Karsilagtirma Olg:utu Getirisi: %1.52
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi; %%1.52
Nispi Getiri: %(0.12)

Nispi Getiri’nin %(0.12)’si varlik seciminden kaynaklanan getiridir.

06/02/2008 — 31/12/2008 déneminde:

Fon’un Getirisi: ] %14.72
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: %15.79
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %15.69
Nispi Getiri: %(1.07)

Nispi Getiri’nin %(0.97)’si varlik segiminden, %(0.10)u ise varlik gruplart arasmda gerceklesgtirilen
dagihimdan kaynaklanan getiridir.

2009 déneminde:

Fon'un Getirisi: _ %8.71
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: %9.81
Gergeklesen Kargilagtrma Olgiitiiniin Getirisi: %8.80
Nispi Getiri: %(1.10)

Nispi Getiri’nin %({0.09)’u varhk segiminden, %(1.01)1 ise varlik gruplant arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2010 ddneminde:

Fon'un Getirisi: %35.70
Hedeflenen Karsilagtirma OIg:utu Getirisi: %6.95
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiintin Getirisi: %7.01
Nispi Getiri: %(1.25)

Nispi Getiri’nin %(1.31)’1 varhik segiminden, %0.06's1 ise varlik gruplari arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2011 ddneminde:

Fon'un Getirisi: } %5.87
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: %7.29
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %7.19
Nispi Getiri: %(1.42)

Nispi Getiri’nin %(1.32)’si varlik segiminden, %(0.10)°u ise varlik gruplari arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir,

2) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve kargilastirma 6lgiitli standart sapmasina (giinlitk
verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmigtir.

' Fon karsilastirma 6lgiitii %74 KYD O/N Briit Repo + %25 KYD DIBS 30 + %1 Aylk Briit Mevduat Endeksi
? Fon’un kargilagtirma 6lgiitii 05/02/2008 tarihinde degigmistir, Yeni kargilagtirma 8lciiti %84 KYD O/N Briit
Repo + %15 KYD DIBS 30 + %1 Ayhk Briit Mevduat Endeksi degerlerinden olugmaktadir,
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