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ING Emeklilik Anonim $irketi
Bilyiime Amacgh Karma
Emeklilik Yatirrm Fonu Kurulu’na:

Girig

ING Emeklilik Anonim Sirketi Bliyime Amacl Karma Emeklilik Yatinm Fonu'nun ("Fon”) ekte yer alan
30 Eylll 2012 tarihli bilangosu, net varlik degeri ve fon portféy degeri tablolari, ayni tarihte sona eren
dokuz aylik gelir tablosu ve énemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlan tarafimizca
incelenmistir. Kuruew’nun sorumlulugu, s6z konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlan hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemelerine
uygun olarak hazirlanmasi ve diirlist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara donem
finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulasidan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin kapsami

incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari
diizenlemelerine uygun olarak yapiimigtir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak
finansal raporlama siirecinden sorumlu kigilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasas! Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlar gercevesinde yapilan bagimsiz denetim caligmasina gore
daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmas: gereken tiim onemli hususiari
ortaya cikarabilme konusunda gilivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim go6riisi aciklanmansgtir.

Sonug

incelememiz sonucunda, fon portféyliniin dederlenmesi, net variik dederi ve birim pay degerinin
hesaplanmasi islemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatirim fonlarina iligkin
diizenlemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Blylime Amagli Karma Emeklilik Yatirim Fonu'nun
i¢ tiziik hilkiimlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve iligikteki ara dénem finansal tablolarinin,
Fon'un 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle finansal durumunu ve dokuz aylik déneme iligkin finansal
performansint, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlan hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemeleri gergevesinde dogru ve diirlist bir bigimde yansitmadig
konusunda herhangi bir hususa rastlamimamistir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Seda Hacioglu, SMMM
Sorumiu Oriak, Basdeneici
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amag¢h Karma Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
bilango
(Birim - Tiirk Liras)

30 Evlil 2012 30 Eyliil 2011

Varliklar
Hazir degerler

Bankalar - vadesiz mevduat 2,118 2,864

Bankalar - vadeli mevduat 12,539,664 5,759,731
Menkul kiymetler

Hisse senetleri 54,749,282 38,669,823

Kamu kesimi borglanma senetleri 70,026,419 49,021,577

Ozel kesim borglanma senetleri 2,180,168 2,190,190

Diger menkul kiymetler 6,682,900 22,680,667
Alacaklar 356,000 1,568,474
Diger varliklar 1,054,682 -
Varliklar toplami 147,491,133 119,893,326
Borglar
Menkul kiymet alim borglar (1,015,736) {971,000)
Fon ve portfdy yonetim tcreti (330,985) (358,917)
Diger borglar (15,420) (13,818)
Borglar toplami {1,362,141) {1,343,735)
Net varliklar toplami 146,128,992 118,549,591
Fon toplam degeri
Katilma belgeleri 84,115,331 75,172,209
Menkul kiymet deder artis / (azalis) 10,110,140 2,116,254
Fon gelir - (gider) farki 51,803,521 41,261,128

Cari dénem fon gelir / {(gider) fark 12,106,175 3,581,035

Gegmis yillar fon gelir / (gider) farki 39,797,346 37,680,083
Fon toplam degeri 146,128,992 118,549,591

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilylime Amacli Karma Emeklilik Yatirrm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren
ara hesap donemine ait gelir tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Fon gelirleri
Menkul kiymetler portféylinden alinan faiz ve kar paylar
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 1,574,391 654,259
Borglanma senetleri 196,736
Hisse senetleri 1,378,155 654,259
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paytari 3,403,526 949,420
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylar| 580,285 648,009
Menku! kiymet satig karlar
Ozel kesim menkul kiymet satig karlar 2,644 396 3,433,576
Hisse senetleri 2,644,396 3,433,576
Kamu kesimi menkul kiymet satig karlar 3,206 6,373
Gergeklegen deger artiglar 10,720,849 7,395,909
Diger gelirler 231 -
Fon gelirleri toplami 18,927,394 13,087,636
Fon giderleri
Menkul kiymet satig zararlar
Ozel kesim menkul kiymet satis zararlar {535,581) {524,151)
Hisse senatleri {535,581) (524,151)
Kamu kesimi menkul kiymet satig zararlar (2,431) (287)
Gerceklesen deder azakhiglar (3,105,757) {5,469,113)
Diger giderler
Fon ve portfoy yonetim Gcretleri (2,982,146) (3,113,861)
Denetim {creti (17,963) (19,784)
Aracilik komisyon giderleri {126,307) (333,307)
Bankalararas| para piyasasi komisyonu (29,165) (15,132)
Saklama giderleri (14,480) (16,541)
Diger (7,389) (14,425)
Fon giderleri toptami (6,821,219) {9,506,601)
Fon gelir - {gider) farki 12,106,175 3,581,035

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amacgh Karma Emeklilik Yatinnm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu

(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eylal 2012 30 Eyial 2011

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)

Fon portfoy degeri 146,078,433 99.97 118,321,088 99,81
Hazir dederler - Bankalar 2,118 0.00 2,864 0.00
Alacaklar 356,000 0.24 1,568,474 1,32
Diger Varliklar 1,054,582 0.72 - 0.00
Borglar {1,362,141) (0.93) (1,343,735) {1,13)
Fon toplam degeri 146,128,992 100.00 118,549,591 100,00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict pargalaridir.,

()



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiylime Amagli Karma Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
bilanco dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi {TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel hilgi:

Oyak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmistir. Satig igleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na Oyak Emeklilik A.$.nin kurucusu
oldudu fonlann ig tizdk, izahname ve tanitim formlarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.$. olarak
dedistiriimesi hususunda bagvuruda bulunulmusgtur. Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Biylime Amagli Karma Emeklilik Yatirim Fonu, ING Emeklilik A.S. Blylime Amagl
Karma Emeklilik Yatinm Fonu unvani ve |EK fon kodu ile IMKB'de islem gérmeye baglamistir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden (ING Emeklilik - Kurucu) 13 Adustos 2003 tarininde Fon
portfoylini olusturmak {izere toplam 50,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamigtir. Fon, Sermaye
Piyasas! Kurulu'ndan (SPK} almis oldugu izin uyannca 27 Ekim 2003 tarihinde katilma paylarini birim
pay degeri 0.011521 TL'den halka arz etmigtir. Fon, i¢ tlzliglnde belirtildigi izere siresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portféy Yonetimi Anonim Sirketi (ING Portfdy) arasinda yapilmig olan Portfdy
Yonetim Sozlegmesi kapsaminda Fon'un y6netimi ING Portfdy tarafindan yaptimaktadir.

Yil iginde Fon'un kamu kesimi ve 6zel kesim tahvil ve bono alim satimlari ING Bank A.S. ve hisse
senedi alim satimlan Oyak Yatinm A.S. aracihidi ile yapiimaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.S.' ye 0denmek Uzere 01 Ocak 2012 - 02 Subat 2012 déneminde
net varlik degerinin yliz binde 10°u (0.010%), 03 Subat 2012 — 04 Nisan 2012 déneminde net varlik
degerinin yiiz hinde 8.5’ (0.0085%) oraninda, 05 Nisan 2012 — 30 Eylll 2012 déneminde ise net varlik
degerinin yiiz binde 8.1 (0.0081%) “Fon Isletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmigtir.

Kurucu'ya ddenen Fon Yénetim Ucreti igerisinden ING Portfoy'e aylik olarak net varlik degerine gore
%12,5 ile %25 arasinda degisen tutarda "Portfoy Yonetim Ucreti” odenmektedir.

Fon'un katiima belge sayist 30 Eyliil 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle 200,000,000,000 adet olup
dolasimda olan pay sayisi sirasiyla 2,627,216,454 ve 2,456,559,318 adettir. Fon'da, Kurucu'nun
tahsis etmis oldugu sermaye avansina iligkin herhangi bir katilma belgesi kalmarmistir. Buna gére ayni
tarihler itibariyle Fon'un birim pay degeri sirasiyla 0.055621 TL ve 0.048258 TL'dir. Ayrica Fon toplam
degderi 30 Eylll 2012 tarihi itibariyle 146,128,992 TL ve 30 Eyll 2011 tarihi itibariyle ise 118,549,591
TL'dir.

1 Qcak — 30 Eylll 2012 ve 2011 yili ayni ddneme iliskin fon katiima belgelerinin hareketleri agagidaki
tabloda dzetlenmistir.

1 Ocak - 30 Eylif 2012 1 Ocak - 30 Eylul 2011

Adet TL Adet TL

Agilis 2,487,177,258  76,635779  2,166,102,876 61,066,301
Satiglar 660,523,803 34,483,022 819,067,507 30,478,261
Geri aliglar (529,484,607)  (27,003,470)  (528,611,065)  (25,372,353)

2627216454  84,115331  2,456,559,318 75,172,209

(6)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagh Karma Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
bilan¢o dipnotlar (devam)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

d)

Uygulanan belli bagh muhasebe prensiplerinin $zeti:
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug
ve Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Yonetmelik ile emeklilik yatinm fonlan kurulus ve
faaliyetlerine iligkin esaslar1 dlizenlemigtir. Fon'un finansal tablolari bu ilkelere gére
hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik yatirim
fonlarina iliskin genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gergeklesen deger artiglan/(azaliglan):

Fon menkul kiymetlerinin her gln itibariyle fon i¢ tUzigl hitkiimlerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan dederleme farklan, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katilma belgeleri deger artis/(azalis) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle,
degerleme farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden gikartilarak gergekiesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Vergi kargiliklar:

Turk Ticaret Kanunu'na gore tlzel kisiligi olmayan Fon'un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatirim fonlarinin kazanglart Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon’un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglari Gelir Vergisi Kanunu’na gore de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degerleme kurallar agadidaki gibidir:
Fon portféyiindeki varliklarin degerlemesi agadidaki esaslara gére tespit edilir;

i} Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatlan satin alma giinindeki yabanci para cinsinden dederinin Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’'nca (TCMB) hilange tarihinde ilan edilen ve bir sonraki iggiiniinde gegerli
olacak ddviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

i) Alig tarihinden baglamak Gzere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada iglem géren kamu borglanma araglarina iliskin dederlenmis fivat, de§erleme
gliniinde borsada olusan agirhikl ortalama fiyata ilk is glinline kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2} Borsada iglem géiren hisse senetlerine iliskin degerleme fivati olarak, degerleme gininde
borsada ikinci seans kapanig itibariyle olugan adirlikl ortalama fiyat kultamlir.

3} Degerleme glinlinde horsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son iglem
tarihinde borsada clugan adirhkii ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araclari, son
islem tarihinde borsada olugsan baz fiyatina ilk is gUniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu dig borglanma senetlerinin (Eurobond) degerlemesinde, IMKB’de yer alan son
islem takas fiyati baz fiyat olarak kullanilir. Baz fiyata, son kupon édeme tarihinden,
degerleme giiniind takip eden ilk is giniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir,

5) Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

6) Bunlar disinda kalan para ve sermaye piyasasi araglari Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar gergevesinde degerlenir

)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiytime Amach Karma Emeklilik Yatirrm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle

bilango dipnotlari (devam)
{Birim — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

8-

d)

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutari:

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.de ("Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmigtir.

Kurucu ve ydneticiye olan borglar:

Fon igtliz(idl uyarinca, Fon yonetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donamim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargihg olarak, her giin igin net varlik dederi Gzerinden yiiz binde 10
oraninda Ucret tahakkuk ettiriimekte ve diger giderler/borglar altinda fon ve portféy yonetim
ucretleri olarak izlenmektedir. lIgili hizmetler kargiligl olarak i¢ tlizukteki oranlar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portfdy yénetim Ucretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin ilk
haftas! icinde ING Emeklilik'e 0denmistir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agtklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiler:
Yoktur.
Diger:

ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatirimn fonlarinin cari yit igin belirlenmig olan denetim
icretlerini emeklilik yatirim fonlarina fon toplam degerleri oranlamasi lzerinden dagitmaktadir.

30 Eylil 2012 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 356,000 TL tutanindaki alacak menkul kiymet
satis) sonucu olusan Takasbank alacaklarindan olugmakiadir. (30 Eyliil 2011: 1,568,474 TL
tutarindaki alacak menkul kiymet satigi sonucu olugan Takasbank alacaklarindan
olusmaktadir.)

30 Eylll 2012 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 1,054,582 TL tutarindaki diger varliklar Fonun
Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi'nda taraf olduklari vadeli islem sdzlesmeleri nedeniyle,
Takasbank nezdinde saklanan 1,000,000 TL tutarinda nakit teminat ve geri kalan: da
nemalandirma sonucy tahakkuk eden faiz gelirlerinden olugmaktadir (30 Eylll 2011 - Yoktur).

islem teminati hesaplarinda bulundurulan nakit teminatiar ile Garanti Fonu nakit katki paylari
saat 15.40 itibariyle, TCMB Bankalar arasi Para Piyasasi'nda veya bu piyasada herhangi bir
nedenden dolay islem yapilamaz ise Bankalar arasi tkincil Piyasa’da, Takasbank tarafindan
glnun piyasa kosullarina gore en iyi gayret gosteriimek suretiyle nemalandinlir ve nema tutart
ilgili hesaplara bir sonraki is giind aktarilir.

30 Eylil 2012 ve 2011 tarihleri itibanyla bilangoda yer alan borglarin detayr agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2012 30 Eylii 2011

Denetim lcretleri 8,116 6,948
SPK kayda alma Ucreti 4,951 2,171
Takas saklama komisyonlar 1,782 2,682
Hisse senedi alim iglem komisyonu 412 1,867
Katilma belgesi kiisurat karsihgt 159 1560

15,420 13,318




ING Emeklilik Anonim Sirkeii
Bliyiime Amach Karma Emeklilik Yatinnm Fonu

30 Eyliif 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar (devami)
{Birim — Aksi belirtilmedigi strece Tiirk Lirasi (TL))

d) Bagbakanlik Mevzuat Geligtirme ve Yayin Genel MidUiridG'niin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetierine iliskin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik'te Degisiklik Yapiimasina Dair Yénetmelik'in 6. Maddesinde
belirtildigi Gzere Fon portféyiiniin en fazia %20'si bankalar nezdinde agtinlacak mevduat ve
kattima hesaplarinda degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasas| Kurulu'nun 16 Haziran 2010
tarihli B.02.1.5PK.0.15.569 no'lu yazisinda igtlizik ve izahnamelerini ydnetmelikte yapilan
dedisikliklere gdre giincellememis olan emeklilik yatirim fonlarinin bu degigiklikleri
uygutamasinda sakinca butunmadidi belirtilmis olup emeklilik yatirim fonlarinin ilgili degisiklikleri
yapllacak ilk tizlk ve izahname degisikligi kapsamina almasi, baska bir nedenle ictlizlik
degisikligine gidilmemesi halinde ise yonetmelik degisikligi kapsamindaki igtizik ve izahname
guncellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerektigi bildiriimistir.
ING Emeklilik Anonim Sirketi, Fonun ig tiiziik ve izahname degisikliklerine iligkin ilk
bagvurusunu 28 Aralik 2010 tarihinde yapmis olup; SPK’'nin 21 Temmuz 2011 tarihli bagvuru
iptali karan sonrasinda ig tliziik ve izahnamelerde gerekli giincellemeleri yaparak 26 Kasim
2011 tarihinde tekrar SPK’nin onayina sunmustur. 30 Eylil 2012 tarihi itibariyle Fon'un vadeli
mevduat yatirimlari fon portfdyilniin %8.58'ini olusturmaktadir3 Nisan 2012 tarihinde SPK’dan
alinan onay dogrultusunda yeni igtiizilk ve izahnameler 5 Nisan 2012 tarihinde ticaret siciline
tescil ettirilerek Tlrkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanmistir,

(9)



iING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Karma Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlar
{Birim — Aksi belirtilmedigi slirece Tiirk Lirasi (TL}))

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlar

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettil alacagi
bulunmamaktadir.

Yonetici sirketten alinan avans ve kredi faiz oranlan
Bilango tarihi itibariyle yonetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir,

Gelir ve gider hesaplarinda bir 6nceki yila gére %25'in lizerinde ortaya cikan artis ve
azalislarin nedenleri

Fon gelirlerindeki artigin ana nedeni faiz ve kar paylarnindaki artigtir. Gegmig déneme kiyasla
cari dénemde daha fazla kuponlu tahvil tercih ediimesine bagh olarak faiz ve kar paylarinda
artis gergeklesmistir. Hisse senetlerinde de temettii 6demelerinin arimasina bagl olarak faiz ve
kar paylari artmistir. Kuponlu devlet tahvilleri ve 6zel sekitr tahvillere bagl olarak gercekiesen
deger artislari da yiikselmigtir. Fon giderlerindeki azaligin ana nedeni, dénem iginde hisse
senedi piyasasinin dalgalanmasi sonucu gergeklesen deger azalislarinda disls olusmasidir.
Fon toplam dederinin, ilk dokuz aylik donemde bliyime gbstermesine karsin fon ve portfoy
yonetim tcretleri azalmistir ve gegmis déneme kiyasla hisse senetlerinin portfdydeki yerinin
azalmasina bagl olarak aracilik kemisyonunda da azalis meydana gelmistir.

(10)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Karma Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle

fon poriféy degeri tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras: (TL))

i- imtiyazli hisse senetleri
Bilango tarihi itibariyla portfdyde imtiyazl hisse senedi mevcut degildir.
2- Alinan bedelsiz hisse senetleri

1 Ocak - 30 Eylll 2012 ddneminde 437,200.72 adet bedelsiz hisse alinmistir.

Hisse adi Tarih Adet
Eredli Demir ve Celik Fab. A.S. 30/04/2012  437,209.69
Trakya Cam Sanayi A.S 16/07/2012 0.03

1 Ocak - 30 Eylil 2011 doneminde 435,454,82 adet bedeisiz hisse alinmigtir.

Hisse adi Tarih Adet
Eregli Demir ve Celik Fab. A.$. 15/03/2011 137,500,23
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. 02/06/2011 57,954,59
Tirk Hava Yollarn A.Q. 11/07/2011 240,000,00
3- ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu asan kismi

Bilango tarihi itibanyla portféyde ihrag edilen menkul kiymet mevcut degildir,
4- Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet mevcut
degildir.

(1)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Karma Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eylil 2012 tarihi itibariyle

net varhk degeri tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL})

1- Siipheli alacaklarin tutarn

Bilango tarihi itibariyla stipheli alacak bulunmamaktadir.

2- Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin aynintisi

Net varlik degerinin %5'inden fazla tutarda dider varlik bulunmamaktadir.

3- Diger hususlar

Bilanco tarihi itibariyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

(12)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiytime Amach Karma Emeklilik
Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iliskin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiylime Amagh Karma Emeklilik Yatirnm Fonu
varhklarinin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Bliylime Amagl Karma Emeklilik Yatinm Fonu’'nun (*Fon”) 1 Ocak - 30
Eyliil 2012 dénemine ait para ve sermaye piyasast alim satim islemlerini ve buna iligkin
sdzlegmelerini, fon varliklanimin 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
("4632 sayili Kanun™) ve Emeklilik Yatinm Fonlarnin Kurulus ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (“Yénetmelik”) hilkiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadig agisindan
incelemis bulunuyoruz. incelememiz asadidaki hususlarin test edilmesini igermistir.

1) Saklaytet kurulug olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank”} nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasas! araglannin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
("Emeklilik Sirketi") veya Fon Kurulu'nun dnceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlari ile
mutabakatinin yapimast,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayittar: futan kuruluglardan teyit
edilmesi,

3) Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmas,

4) Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman iglemlerinin ilgili Sdeme ve virman isiemlerine iligkin
belgeletle karstlagtirilarak kontrol edilmesi,

5) Fon portfoylindeki menkul kiymefler {izerindeki haklarin portféy yénetim girketinin talimat
cercevesinde kullanilip kullanilmadiginin tespiti,

6) Fon paylannin katihmai bazinda tutulup tutulmadidi ve katihmeilara fon hesaplarinda yatinma
yonlendirilecek katki payi tutari ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkani sadglanip saglanmadiginin kontrold,

7) Fon hesaplarinda yatinma ydnlendirilecek ve Emeklilik Sirketi {arafindan bildirilen katilimeci katki
paylarinin Fon'a aktaniminda pay saytsinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontroll,

8) Emeklilik Sirketi ve portfoy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireyset emeklilik
sisterni digina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belirtiien durumlar diginda harcama yapilip
yaplimadiginin kontroli.

Gorlisimiize gére ING Emeklilik Anonim Sirketi Blyime Amach Karma Emeklilik Yatirim Fonu'nun 1
Ocak - 30 Eyl{il 2012 doneminde varliklar 4632 sayil1 Kanun ve Yonetmelik hiikOmleri ¢ergevesinde
saklanmaktadir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi’'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirtanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimas) mimkiin dedildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim $irketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Sorumiu Ortak, Bagdenetgi

8 Kasim 2012
Istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Umited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bliyime Amach Karma Emeklilik
Yatinm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
ic kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim $irketi
Biiyiime Amagh Karma Emeklilik Yatirrm Fonu’nun
ic kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketil BliyGme Amacli Karma Emeklik Yatitim Fonu'nun ("Fon”} 1 Ocak — 30
Eyliil 2012 dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetierine
lligkin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in (“Ynetmelik”) 14 tincli maddesinde belirtilen asgari esas ve
usuller cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Géristimiize gdre ING Emeklilik Anonim Sirketi Bliylime Amagclh Karma Emeklilik Yatinm Fonu'nun ig
kontrol sistemi, Yonetmelik'in 14 (incli maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emekiilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi

igin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullanidmas! mimkiin degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Hactoglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

8 Kasim 2012
[stanbul, TUrkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amach Karma Emeklilik
Yatirim Fonu

30 Eylul 2012 tarihi itibariyle yatirim performansi
konusunda kamuya ag¢tklanan bilgilere iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Biyiime Amagh Karma Emeklilik Yatirim Fonu’nun
yatirim performansi konusunda kamuya

aciklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Ancnim Sirketi Bilylime Amagl Karma Emeklilik Yatinm Fonu'nun {"Fon”) 1 Ocak - 30
Eyll 2012 d6nemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:
60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme
ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§”") yer alan performans sunug
standartlarina iligkin diizenlemeleri cercevesinde incelemis bulunuyocruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimamig ve goris olugturulmamstir.

Gorlisimiize gore 1 Ocak - 30 Eylll 2012 dénemine ait performans sunug raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Bilylime Amagli Karma Emeklilik Yatirim Fonu'nun performansini Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun
olarak dogru bir bicimde yansitmakiadir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Hacioglu, SMMM
Sorumlu Orfak, Basdenetei

_8 Kasim 2012
Istanbul, Tiirkiye

A member llren of £rpst & Young Global {imited



ING EMEKLILIK AS.
BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM F()NU’NA AIT
' PERFORMANS SUNUS RAPORU ~

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarthi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle

Fonun Yatirim Amac Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 146,128,992 TL
Birim Pay Degeri 0.055621 TL
Yatirimer Sayist 123,524
Tedaviil Orant % 1.31

ING Emeklilik A.S. Biyime | Meltem Oter
Amach  Kamma  Emeklilik
Yatinm Fonw'nun  (“Fon”) | Abduliah Akgiin
amact, portfdyiniin  asgarl
%20’sinden az  olmayacak | Vildan Ozgiil
sekilde hisse senetlerine ve
%20’sinden  az  olmayacak | Ibrahim Altan
gekilde  kamu  borglanma
araclarina  yatirmak suretiyle
toplam portfiyiin en az %80°ini
hisse senetleri ve borglanma
araglanndan olusturarak
sermaye kazanci elde etmektir,

Portfoy Dagihm

Yatirim Stratejisi

- Hisse Senetleri % 37.48

- Devlet Tahvili/ % 47.94

Hazine Bonosu

Fon, dzellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye’de kurulan ortakliklara
ait hisse senetlerine fon portfdyliniin en az %20, en ¢ok %80’ini yatirirken,
kamu bor¢lanma senetlerine de devamli surette en az %20, en cok %80
oraninda yatirim yapar,

Piyasa kosullaninda olusabilecek farkliliklara gdre portfoydeki hisse senetleri

“Ters Repo % 4.46 | ve kamu borclanma araglarinin agirlig, bir grup artarken digeri azaltilmak
suretiyle dengelenerek fonun getirt ve risk oram kontrol altnda tutulur.

- TL Mevduat 9 8 58 | %20°yi agmamak iizere borsa para piyasasi iglemleri, ters repo, eurobond,
vadeli/vadesiz TL ve déviz mevduatina da yatinm yapilabilir,

-Borsa Para Piyasas: % 0.05

-Ozel Sektor Tahvili % 1.49

Hisse Senetlerinin

Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001 Adet

Sektirel Dagilimi
- Finansal Kiralama ve Faktoring %9.34
- Bankalar %26.63
- Metal Ana Sanayi %17.10
- Sigorta Sirketleri %9.78
- Kimya, Petrol ve Plastik %11.85
- Gayrimenkul Yaturun Ortaklifi %3.63
- Ulastirma ve Depolama %16.89
- Teknoloji %3.25
- Diger Mali Kuruluslar %1.53

Emeklilik yatirim fonunun igletilmesi sirasinda kargifagilabilecek muhtemel
riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir. Finansal ve
politik risklerin yonetimine iliskin olarak, portfoy ydneticisi fon portfoyiinii
yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarmi gbz Oniinde
bulundurmakta, portfdy ydnetim stratejilerine ve yatimim sinirlamalarina
uygun hareket ederek fon ictiiziigll, izahname, portfdy ydnetim szlesmesi
ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yénetiminde yatinim
yapilacak sermaye piyasasi ara¢larmin segiminde nakde ddniiglinii kolay ve
riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatium kararlar, konularinda
uzman iiyelerin olugturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan
kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yénetimine
iliskin olarak, Fon’un tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki
ayri bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un yonetiminde
olugabilecek hata, hile ve usulsiizlilklerin Onlenmesi ve tespiti, muhasebe
kayitlarmin dofru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine
iliskin tiim esas ve usuller ile is akiglar1 Sirket tarafindan yazili hale
getirilmigtir.
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C.

DIPNOTLAR

1)

2)

3)

4)

5)

01/01/2012 — 15/04/2012 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) % 11.09
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % 9.92
Gergeklesen Karsilastirma Olgtitiiniin Getirisi: % 8.49
Nispi Getiri: % 1.17

Nispi Getiri’'nin % 2.60"1 varlik se¢iminden % (1.43)% ise varbk gruplan arasinda gergeklestirilen
dagihimdan kaynaklanan getiridir.

16/04/2012 — 30/06/2012 d6neminde:

Fon’un Getirisi: % 9.87
Hedeflenen Kargilagtirma Ol@utu Getirisi: % 7.01
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 6.61
Nispi Getiri: %2.86

Nispi Getiri’nin % 3.26°s1 varlik se¢iminden %(0.40)°1 ise varlik gruplari arasinda gergeklestirilen dagihmdan
kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda agafidaki formiil kullamlmustir: }
{Gergeklesen Getiri - Gergeklegen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi) + (Gergeklesen Kargilagtirma Olgitiiniin
Getirisi - Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitlinlin Getirisi)

Fon portfoy yonetimi hizmeti ING Portfoy Ydnetimi A.S. (“Sirket™) tarafindan verilmektedir, Sirket ING
Bank A.$.’nin %100 istirakidir. Sirket, onyedi adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeklilik A.S.”ye
ait olmak lizere toplam yirmi bes adet yatirim fonunun portfGyiinil yonetmektedir.

Fon portfdyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirum riskleri “A. Tanitict Bilgiler” bélimiinde belirtilmistir.

Fon I Ocak 2012~ 15 Nisan 2012 déneminde net % 11.09, 16 Nisan 2012 - 30 Eyliil 2012 déneminde ise net
% 9.87 getiri saglamugtir.

Yonetim ticretleri, vergi, saklama ficretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinlitk briit varlik degerlere oraninm
agirlikls ortalamast asagidald gibidir:

01/01/2012 — 02/02/2012 tarihleri aralifinda,

Fon Igletim Ucreti: Yiizbinde 10
Aracilik Komisyonlari: Yiizbinde 0.62
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0.11

03/02/2012 — 04/04/2012 tarihleri aralifinda,

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 8.50
Aracilik Komisyonlari: Yiizbinde 0.60
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0.10

05/04/2012 — 30/09/2012 tarihleri aralifinda,

Fon Igletim Ucreti: Yiizbinde 8.10
Aracilik Komisyonlar: Yiizbinde 0.37
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0.12



C.

DIPNOTLAR (devam)

6)

3 Nisan 2012 tarihinde SPK tarafindan onaylanan yeni igtiizilk ve izahname degigiklikleri dogrultusunda 16
Nisan 2012 tarjhinden itibaren gegerli olmak {izere uygulanacak olan veni karsilastirma Olgiitil ve yatinim
yapilacak bant araliklan agagidaki gibi olmugtur

((IMKB Ulusal XU-100 endeks getirisi * %39) -+ (KYD DIBS 182 endeks getirisi * %39) + (KYD O/N Briit
Repo Endeksi * % 1[4) + (Aylik Briit Mevduat faizi %!1) + ( KYD Eurobond (USD- TL) Endeksi* %1)
+(KYD Eurobond (EUR- TL) Endeksi* %1) + (KYD Tiife Endeksli DIBS* %1) + (KYD DIBS TUM* %1) +
(KYD Degisken OST* %1) + ( KYD Sabit OST* %1) + (IMKB TUM* %1))

Karsilagtirma olgiitii dikkate alinmakla birlikte, piyasa kogullarina gore, hisse senetleri icin %25-%53, ters
repo ve borsa para piyasasi iglemleri toplami igin %0-%30, borsa para piyasas: islemleri igin %0- %20,

TL cinsi Hazine Bonosu/Devlet Tahvili igin %25-%55, Mevduat igin %0-%20, enflasyona endeksli tahviller
icin %0-%30, Sabit Ozel Sektér Tahvilleri igin %0-%30, Degisken Ozel Sektor Tahvilleri igin %0-%30
Eurobondlar igin de %0-%20 araliginda pozisyon alinabilecektir.
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DIPNOTLAR (devam)

Emeklilik yatirim fonlarmn portfdy isletmesinden dogan kazanglart kurumlar vergisi ve stopajdan muafiir,
Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 67. madde
cercevesinde, emeklilik yatirmm fonlarimun taraf oldugu yatirim islemlerinden elde edilen kazanglar iizerinden
de tevkifat yapilmaz.

Portfdy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami bitytikliikleri:
Gegerli degildir.

Portfy sayisi: Gegerli degildir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon'un gegmis ddnemlere iligkin performans bilgileri asagidaki gibidir:

2004 déneminde:

Fon’un Getirisi: ; % 25.68
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiiti Getirisi: % 32.99
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 31.50
Nispi Getiri: % (7.31)

Nispi Getiri’'nin % (5.82)’si varlik seciminden, % (1.49)n ise varhk gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2005 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 26.00
Hedeflenen Karsilagtirma Olglitii Getirisi: % 40.13
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 35.15
Nispi Getiri: % (14.13)

Nispi Getiri’'nin % (9.15)°1 varlk segiminden, % (4.98)’i ise varlik gruplan arasinda gerceklestirilen
dagihhmdan kaynaklanan getiridir.

2006 doneminde:

Fon’un Getirisi: ) % 17.06
Hedeflenen Karsilagtirma Olguitii Getirisi: % 14.47
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 15.22
Nispi Getiri: % 2.59

Nispi Getiri’nin % 1.841i varlik seciminden, % 0.75°1 ise varlik gruplan arasmda gergeklestirilen dagilimdan
kaynaklanan getiridir.



2007 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 18.09
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % 26.28
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiniin Getirisi: % 22.55
Nispi Getiri: % (8.19)

Nispi Getiri’nin % (4.46)’s1 varlik segiminden, % (3.73)’1 ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagihimdan kaynaklanan getiridir.

2008 déneminde:

Fon'un Getirisi: % (5.39)
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitit Getirisi: % (15.46)
Gergeklesen Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % (10.62)
Nispi Getiri: % 10.07

Nispi Getiri’nin % 5.23%0 varhik seciminden, % 4.84°0 ise varlik gruplan arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2009 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 55.28
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % 43,92
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %41,93
Nispi Getiri: %l11.37

Nispi Getiri’nin % 13.3571 varlik segiminden, % (1.99)u ise varhik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

01/01/2009 — 12/06/2009 déneminde':

Fon’un Getirisi: %30.03
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: %15.53
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %17.13
Nispi Getiri: %14.50

Nispi Getiri’nin %12.90°1 varhik segiminden, %1.60°1 ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen dagilimdan
kaynaklanan getiridir.

13/06/2009 — 31/12/2009 déneminde’:

Fon’un Getirisi: %1942
Hedeflenen Karsilastirma OQlgtitii Getirisi: %24.57
Gergeklesen Kargilastirma Olgiitiintin Getirisi: %21.17
Nispi Getiri: %(5.15)

! Fon karsilastirma 5lgiitii %35 IMKB-100 hisse + %60 KYD DIBS 182 + %3 KYD O/N Briit Repo + %1 KYD
Eurobond (USD-TL) + %1 Aylik Briit Mevduat Endeksi

? Fon'un karsilagtirma 8l¢iitii 12/06/2009 tarihinde degismistir. Yeni karsilagtirma lgiitit %50 IMKB-100 hisse +
%40 KYD DIBS 182 + %8 KYD O/N Briit Repo + %1 KYD Eurobond (USD-TL) + %1 Aylik Briit Mevduat
Endeksi degerlerinden olusmaktadir.



2)

Nispi Getiri’'nin %(1.75)'i varhik seciminden, %(3.40)"1 ise varlik gruplant arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2010 déneminde:

Fon'un Getinsi: ) % 11.76
Hedeflenen Kargtlagtirma Olgiitii Getirisi: % 16.40
Gergeklesen Karsilagtirma Olglitiiniin Getirisi: %13.20
Nispi Getiri: %(4.64)

Nispi Getiri'nin % (1,44)’4 varlik segiminden, % (3,20)’si ise varlik gruplar arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2011 doéneminde:

Fon'un Getirisi: %(5.32)
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % (8.35)
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %(4.52)
Nispi Getiri: % 3.03

Nispi Getiri'nin % (0.80)i varlik segiminden, % 3.83%1 ise varlik gruplart arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilaghirma olgiitii standart sapmasina (glinlitk
verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmistir.



