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Giris

ING Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu'nun (*Fon”) ekte yer
alan 30 Eylll 2012 tarihli bilangosu, net varlik degeri ve fon portféy degeri tablolari, ayni tarihte sona
eren dokuz ayhk gelir tablosu ve énemli muhasebe politikalarinin ézeti ile dipnotlar: tarafimizca
incelenmistir. Kurucu’nun sorumluludu, séz konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nea yayimlanan emeklilik yatinm fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemelerine
uygun olarak hazirlanmasi ve diriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem
finansal tablolarin incelenmesine iliskin ufagilan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin kapsam

incelememiz Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlan
diizenlemelerine uygun olarak yapiimistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikh olarak
finansal raportama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasast Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlart cercevesinde yapilan bagimsiz denetim galigmasina gore
daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim dnemli hususlari
ortaya gtkarabilme konusunda glivence saglamaz. Dolayisiyia, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim goriisi agiklanmamistir.

Sonug

incelememiz sonucunda, fon portfdyliniin degerlenmesi, net varlik degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemlerinin, Sermaye Piyasas| Kurulu'nun emeklilik yatirim fonlarina iligkin
diizenlemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglan Emekiilik Yatirim
Fonu'nun ig tiziik hilkiimlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve ilisikteki ara dénem finansal
tablolarinin, For'un 30 Eylil 2012 tarihi itibariyle finansal durumunu ve dokuz aylik déneme iligkin
finansal performansini, Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimianan emeklilik yatinm fonlar hakkindaki
muhasebe ve dederleme diizenlemeleri gercevesinde dogru ve diiriist bir bigcimde yansitmadigi
konusunda herhangi bir hususa rastlaniimamstir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Sorumlu Ortak, Basdenetgi

8 Kasim 2012
Istanbul, Tlrkiye

A member firm of Ernst & Young Globat Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi

Kamu Borglanma Araclan Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
bilango
{Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eyliil 2012 30 Eylal 2011
Varhkiar
Hazir degerler
Bankalar - vadesiz mevduat 2,750 4,767
Bankalar - vadeli mevduat 4,025,697 3,856,185
Menkul kiymetler
Kamu kesimi borglanma senetleri 06,672,444 57,326,127
Hisse senetleri - 249,900
Qzel kesim borglanma senetleri 9,073,941 3,796,475
Diger menkul kiymetler 5,281,350 3,131,561
Varliklar toplami 115,056,182 68,365,015
Borglar
Fon ve portfoy yonetim Gereti (159,932) (102,320)
Diger barglar (17,488) {12,420)
Borglar toplami (177,420) {114,740)
Net varliklar toplami 114,878,762 68,250,275
Fon toplam degeri
Katiima belgeleri 92,457,432 54,591,086
Menkul kiymet deger artis / (azalig) 3,051,684 3,309,810
Fon gelir - (gider) farki 19,369,646 10,349,379
Cari donem fon gelir / (gider) farki 7,645,168 2,409,925
Gecgmis yillar fon gelir / (gider) farki 11,724,478 7,930,454
Fon toplam degeri 114,878,762 68,250,275

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargaiaridir.

(2)



ING Emeklilik Anonim Sirketi

Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren
ara hesap dénemine ait gelir tablosu
(Birim - Tiirk Liras1)

30 Eyliil 2012 30 Eylii 2011
Fon gelirleri
Menkul kiymetler portféylinden alinan faiz ve kar paylar
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 3,476,521 1,662,740
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 574,971 131,876
Borglanma senetleri 574,971 131,876
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylarn 345,562 464,950
Menkul kiymet satis karlar
Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlan 71,389 127,552
Borglanma senetleri 2,569 913
Hisse senetleri 68,820 126,639
Kamu kesimi menkul kiymet satig karlan 24,079 3,482
Gergeklesen degder artiglar 4,706,795 937,078
Diger gelirler - 1
Fon gelirleri foplami 9,199,317 3,327,679
Fon giderieri
Menkul kiymet satig zararlar
Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlan (20,776) (5,169)
Ozel kesim menkul satig zararlari (16,441) -
Borglanma senetleri {16,289) -
Hisse senetleri {152) -
Gerceklesen deder azaliglan {103,386) {51,227)
Diger giderler
Fon ve portfoy yonetim licretleri (1,331,613) (817,008)
Denetim Gcereti (11,435) {10,501)
Aracihk komisyon giderleri (23,170) (9,926)
Saklama giderleri (13,320) {10,223)
Bankalararasi para piyasast komisyonu (1,731) (604)
Diger (32,277) (13,906)
Fon giderleri toplami (1,554,149) {917,754)
Fon gelir - (gider) farki 7,645,168 2,409,925

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borg¢lanma Aracglari Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle

net varlik degeri tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011

Tutar Oran {%) Tutar Oran (%)

Fon portféy degeri 115,053,432 100.15 68,360,248 100.16
Hazir dederler - Bankalar ' 2,750 0.00 4,767 0.01
Borclar (177,420} (0.15) (114,740) (017)
Fon topiam degeri 114,878,762 100.00 68,250,275 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamilayici pargalaridir.

(5)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
bilang¢o dipnotlari
{Birim - Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi:

Oyak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 farihinde ING Grup tarafindan satin alinmigtir. Satis isleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na Oyak Emeklilik A.S.'nin kurucusu
oldugu fonlarin ig tizlk, izahname ve tanitim formlarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.S. olarak
degistirimesi hususunda bagvuruda bulunutmustur. Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu, ING Emeklilik A.S. Kamu Borglanma
Araglari Emeklilik Yatirim Fonu unvarni ve IEB fon kodu ile IMKB'de islem gdrmeye baslamistir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden (ING Emeklilik - Kurucu) 15 Agustos 2005 tarihinde Fon
portféylnii olusturmak {izere toplam 10,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamigtir. Fon, Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan (SPK) almig oldugu izin uyarinca 31 Ekim 2005 tarihinde katilma paylarini birim
pay dederi 0.010581 TL'den halka arz etmistir. Fon, ig tizliglinde belirtildigi {izere siiresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portfdy Yé&netimi Anonim Sirketi (ING Portfdy) arasinda yapimis olan Portfoy
Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Fon'un yénetimi ING Portféy tarafindan yapiimaktadir.

Yil iginde Fon'un kamu kesimi, 6zel kesim tahvil ve bono alim satimlari ING Bank A.3. ve hisse senedi
alim satimlan Oyak Yatinm A.$. aracilidi ile yapilmaktadir,

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.$.'ye Gdenmek Uzere her giin net varlik de@erinin yliz binde begi
(0.005%) oraninda “Fon Isletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu'ya 6denen Fon Yénetim Ucreti igerisinden ING Portféy’e aylik olarak net varlik degerine gére
%12.5 ile %25 arasinda degisen tutarda “Poriféy Y&netim Ucreti” ddenmektedir,

Fon'un katilma belge sayisi 30 Eylll 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle 200,000,000,000 adet olup
dolasimda olan pay sayisi sirasiyla 4,624.401,423 ve 3,021,157,926 adettir. Fon'da, Kurucu'nun
tahsis etmig oldugu sermaye avansina iligkin herhangi bir katima belgesi kalmamigtir. Buna gére ayni
tarihler itibariyle Fon'un birim pay dederi sirasiyla 0.024842 TL ve 0.022591 TL'dir. Ayrica Fon toplam
degeri 30 Eylll 2012 tarihi itibariyle 114,878,762 TL ve 30 Eylil 2011 tarihi itibariyle ise 68,250,275
TLdir.

1 Ocak — 30 EylUl 2012 ve 2011 vili ayni doneme iliskin fon katilma belgelerinin hareketieri agagidaki
tabloda zetlenmigtir.

1 Ocak - 30 Eyliil 2012 1 Ocak - 30 Eyliil 2011

Adet TL Adet TL

Acilig 3,351,747,209 62,134,143  2,431,497,189 41,539,595
Satiglar 2,202,376,441 52,627,276  1,469,520,502 32,430,217
Geri aliglar (929,722,317)  (22,303,987)  (879,850,765)  (19,378,7286)

4,624,401,423 92,457,432 3,021,157,926 54,591,086

(6)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borg¢lanma Araclari Emeklilik Yatirrm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle

bilanco dipnotlari (devami)
(Birim - Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL})

d)

Uygulanan belli bagh muhasebe prensiplerinin 6zeti:
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus
ve Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile emeklilik yatirim fonlari kurulus ve
faaliyetlerine iligkin esaslan diizenlemigtir. Fon'un finansal tablolart bu ilkelere gére
hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu farafindan vayimlanan emeklilik yatirim
fonlarina iliskin genel kabul gdrmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gergeklesen deger artiglari/(azaliglar):

Fon menkul kiymeflerinin her giin itibariyle fon i iz hikiimlerine gére dederlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan dederleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katiima belgeleri deger artig/(azalig) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle,
dederleme farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden gikartilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitiimakiadir.

Vergi kargihiklar:

Tirk Ticaret Kanunu'na gbre tlzel kigiligi olmayan Fon'un vergi kisilidi vardir. Ancak, emeklilik
yatinm fonlarinin kazanglar Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglan Gelir Vergisi Kanunu’na gore de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degerleme kurallar agadidaki gibidir:
Fon portfdylindeki varliklarin dederlemesi agagidaki esaslara gére tespit edilir:

3] Portfdye alinan varhiklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatiari satin alma giliniindeki yabanci para cinsinden deferinin Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’'nca {TCMB) bilancgo tarihinde ilan edilen ve bir sonraki isgiinlinde gecerli
olacak doviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

fi) Alis tarihinden baglamak Uzere portféydeki varliklardan;

1) Borsada iglem goren kamu borglanma araglarina iliskin degerlenmis fiyat, degerleme
gundnde borsada olusan agirlikli ortalama fiyata ilk is glinline kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada islem gbren hisse senetierine iliskin dederleme fiyati olarak, deferleme glininde
borsada ikinci seans kapanigi itibariyle clugan agiulikh ortalama fiyat kullanilir.

3) Degerleme gliniinde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son islem
tarihinde borsada olusan agirlikli ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araglar, son
islem tarthinde borsada olugan baz fiyatina ilk is gliniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu dig borglanma senetlerinin (Eurobond) degerlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyati baz fiyat olarak kullantlir. Baz fivata, son kupon ddeme tarihinden,
degetleme glinlni takip eden ilk is glniine kadar tahakkuk eden faiz ekienir.

5) Portfdydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullandarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmaesi suretiyle degerlenir.

6) Bunlar disinda kalan para ve sermaye piyasasi araglar Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.



ING Emeklilik Anonim $irketi
Kamu Borg¢lanma Araglan Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle

bilango dipnotlari (devami)
{Birim — Aksi belirtilmedigi slirece Turk Lirasi (TL))

4-

a)

b)

Menkul kiymetlerin toplam sigorfa tutari:

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S$.’de ("Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmistir.

Kurucu ve yoneticiye olan borglar:

Fon igtlzigl uyarinca, Fon yonetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karstligi olarak, her glin igin net varlik degeri izerinden yiz binde 5
oraninda Ucret tahakkuk ettiriimekte ve difer giderler/borglar altinda fon ve portfdy yonetim
Ucretleri olarak izlenmektedir. ligili hizmetler kargilidi olarak i¢ thziikteki oranfar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portfdy yonetim Ucretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin ilk
haftasi iginde ING Emeklilik'e 6denmistir.

Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agikiamayi gerektiren hususlara iliskin bilgiler :
Yoktur.

Diger:

ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatirrm fonlarinin cari yil igin belirlenmis olan denetim
ticretlerini emeklilik yatirim fonlarina fon toplam dederleri oranlamasi lizerinden dagitmaktadir.

30 Eyltl 2012 ve 2011 tarihleri itibanyla bilangeda yer alan herglann detayl agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011

SPK kayda alma ucreti 10,535 6,701
Denetim lcretleri 4,461 3,744
Takas saklama komisyonlar 2,463 1,948
Katiima belgesi kiisurat karsilid 29 27

17,488 12,420

Bagbakanlik Mevzuati Geligtirme ve Yayin Genel MidGrlagid'nin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik’te Dedisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik'in 6. Maddesinde
belirtildigi iizere Fon portfdyliniin en fazla %20'si bankalar nezdinde agtinlacak mevduat ve
katiima hesaplarinda degerlendirilebilmektedir. Sermaye Plyasasi Kurulu'nun 16 Haziran 2010
tarihli B.02.1.5PK.0.15.569 no'lu yazisinda igtiiziik ve izahnamelerini y6netmelikte yapilan
degisiklikiere gbre giincellememig olan emeklilik yatirim fonlarinin bu degigiklikleri uygulamasinda
sakinca bulunmad:igi belirtilmis olup emeklilik yatinm fonlannin ilgili degisiklikleri yaptlacak ik
tizlk ve izahname degisikligi kapsamina almasi, bagka bir nedenle ictiiziik degisikligine
gidiimemest halinde ise yonetmelik degisiklidi kapsamindaki i¢tliziik ve izahname
glncellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerektidi bildirimistir. ING
Emeklilik Anonim Sirketi, Fonun ig tiizik ve izahname degisikliklerine fligkin itk bagvurusunu 28
Aralik 2010 tarihinde yapmis olup; SPK’'nin 21 Temmuz 2011 tarihli bagvuru iptali karar
sonrasinda ig tizik ve izahnamelerde gerekli glincellemeleri yaparak 26 Kasim 2011 tarihinde
tekrar SPK'nin onayina sunmustur. 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle Fon’'un vadeli mevduat
yatinmlan fon portfdyliniin %3.50'sini clusturmaktadir. 3 Nisan 2012 tarihinde SPK'dan alinan
onay dogrultusunda yeni ictizik ve izahnameler 5 Nisan 2012 tarihinde ticaret siciline tescil
ettirilerek Turkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanmistir.



ING Emeklilik Anonim $irketi
Kamu Bor¢lanma Araglar Emeklilik Yatirnrm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle

gelir tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temefti tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettll alacagi
bulunmamaktadir.

Yoénetici sirketten alinan avans ve kredi faiz oranlan

Bilango tarihi itibariyle yonetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir 6nceki yila gore %25’in lizerinde ortaya ¢ikan artis ve
azahglarin nedenleri

Fon gelirlerindeki arhigin ana nedeni; kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylarindaki
artistir. Fon, cari ddnemde portféyde yer alan kamu borglanma araglarinin kupon itfa ve faiz
ddemelerindeki artiga bagl olarak gelirlerini arttirmistir. Fon'un cari dénemde portféylinde
gecen yil ayni ddneme kivasla daha fazla dzel kesim borglanma senetleri bulundurdugu igin bu
menkul kiymetlerden elde ettigi faiz ve kar paylarinda artis gézlenmistir. Diger menkul kiymet
faiz ve kar paylarindaki azaligin nedeni vadeli mevduat iglemlerindeki azahstir. Fonun bu
dénemde gergeklesen deder artiglari, portfoylin bilyimesinden kaynaklanmaktadir. Islem
hacminin artmasina bagh olarak portféylinde bulunan borglanma senetlerinin daha fazla gelir
getirmesinden dolay deger artiglar yilkselmistir. Fon toplam degeri, katilimei sayisindaki artig
ve katiimciardan diizenli 6demeler elde edilmesi sayesinde bilyiime gosterdigi igin fon ydnetim
{icretlerinde ve aracilik komisyon giderlerinde artis goriilmistir.

@



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araglarn Emeklifik Yatinnrm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
fon portfoy degeri tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi slirece Tiirk Lirasi (TL})

3.

imtiyazh hisse senetleri

Bilango tarihi itibariyla portfdyde imtiyazl hisse senedi mevcut degildir.

Alinan bedelsiz hisse senetleri

Cari donemde alinan bedelsiz hisse senedi meveut dedildir,

fhrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu asan kismi

Bilanco tarihi itibaryla portfoyde ihrag edilen menkul kiymet meveut degildir.
Menkui kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle porifiyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevcui dedildir.

(10}



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araclar Emeklifik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle

net varlik degeri tablosu dipnotian
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Siipheli alacaklarin tutan

Bilango tarihi itibariyle sipheli alacak bulunmamaktadir.

2- Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrinfisi

Net varlik dederinin %5'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.

3- Diger hususlar

Bilanco tarihi itibariyle agiklanmasi gereken dider hususlar bulunmamaktadir.

(11)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borclanma Araclan Emeklilik
Yatirnm Fonu

30 Eyliii 2012 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatirnm Fonu
varlhiklarinin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim S$irketi Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu'nun (*Fon”) 1 Ocak —
30 Eylii 2012 ddnemine aif para ve sermaye piyasasi alim satim islemierini ve buna iliskin
stzlesmelerini, fon varlikianmin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
(“4632 sayili Kanun”) ve Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (“Yonetmelik”) hikkimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan
incelemis bulunuyoruz. Incelememiz agagidaki hususlarin test edilmesini igermistir.

1) Saklayict kurulug otan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi ("Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasas! araglarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
(“Emeklilik Sirketi") veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin Takasbank kayiflan ile
mutabakatinin yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasas! araglarinin kayittar tutan kuruluslardan teyit
edilmesi,

3) Odiing menkul kiymet iglemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

4} Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman islemlerinin ilgili ddeme ve virman iglemlerine itigkin
belgelerle kargilagtiniarak konfrol edilmesi,

5) Fon portfdylindeki menkul kiymetler Uzerindeki haklarin portfdy yénetim sirketinin talimati
gercevesinde kullanilip kullanilmadiginim tespiti,

6) Fon paylarinin katiimei bazinda tufuiup tutulmadide ve katiimeilara fon hesaplarinda yatirma
yonlendirilecek Katki payi tutari ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkani sadlanip saglanmadidinin kontroli,

7) Fon hesaplarinda yatinma yénlendirilecek ve Emeklilik $irketi tarafindan bildirilen katihmer katki
paylarirun Fon'a aktariminda pay sayisinin dodru hesaplanip hesaplanmadig§inin kontrold,

8) Emeklilik Sirketi ve portfdy yonetim girketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi disina Ydnetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip
yapilmadiginin kontrol(.

Gérlisimiize gére ING Emeklilik Ancnim Sirketi Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatimm Fonu'nun
1 Ocak - 30 Eylill 2012 doneminde varliklari 4632 sayili Kanun ve Yonetmelik hitkiimleri gergevesinde
saklanmaktadir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmis olup, basgka bir maksatla kullaniimasi mimkiin degiidir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Erpst & Young Global Limited

)
L AT —— - kb ‘*

Seda Hacioglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetct

8 Kasim 2012
Istanbul, Tirkiye

A mermber lirm of £rast & Young Global L imited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borclanma Araclari Emeklilik
Yatirim Fonu

30 Eylil 2012 tarihi itibariyle
i¢ kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatirnm Fonw’ nun
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu’'nun 1 Ocak - 30 Eyldl
2012 dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetierine iligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in (“Yénetmelik™) 14 (incli maddesinde belirtiien asgari esas ve usuller
cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gortigiimize gére ING Emeklitik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu'nun
i¢ kontrol sistemi, Yonetmelik'in 14 Gncl maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi

icin hazirlanmig olup, baska bir maksatla kullaniimas) mimkin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mlgavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Globat Limited

Seda Hacioglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

§3 Kasim 2012
Istanbul, Tlrkiye

A member tirm of Ernst & Young Globat Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borclanma Araclari Emeklilik
Yatinm Fonu

30 Eylul 2012 tarihi itibariyle yatinnm performansi
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iliskin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araglarn Emeklilik Yatirinm Fonu’nun yatirim performansi
konusunda kamuya agtklanan bilgilere iligskin rapor

ING Emekiilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu'nun ("Fon”) 1 Ocak -
30 Eyill 2012 dénemine ait ekieki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kuruluw'nun Seri; V
No: 60 sayill Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayall
Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan
performans sunug standartlarina iliskin dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goris olusturuimamistir,

Gorliglimilze gore 1 Ocak - 30 Eyliil 2012 ddonemine ait performans sunus raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu'nun performansini Sermaye Piyasas)
Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun
olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Gilney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Ancnim $irketi
A member firm of Ernst & Young Glebal Limited

o
Seda Hacioglu, SMMM
Sorumiu Ortak, Basdenetgi

8 Kasim 2012
[stanbul, Tiirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 24 Ekim 2005

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle

Fonun Yatrim Amaa Portféy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 114,878,762 TL | Fonun amaci; diisiik risk igeren | Meltem Oter
verli borglanma araglarindan faiz
geliri elde etmek suretiyle reel | Abdullah Akgiin
bazda yiiksek getiri saglamaktir.
Fon portfdyiiniin en az %80 | Vildan Ozgiil
Birim Pay Degeri 0.024842 TL | dovize  endeksli deviet ¢ |
borglanma senetleri dahil Devlet | Ibrahim Altan
Yatirimer Sayisi 37,929 Tahvilleri, Hazine Bonolart ve
bunlara dayali Ters Repolardan
Tedaviil Oram % 231 olugturulur.
Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi
_Hisse Senedi o, o | Fon portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun diizenlemelerine ve
fon igtiiziifiine uygun olarak sec¢ilir ve fon portfoyit yonetici tarafindan
. o igtiziiglin 5. md. ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun Emeklilik Yatirom Fonlarmin
- Devlet Tahvili/ % 84.02 Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkindaki Yénetmeligine uygun
Hazine Bonosu olarak yOnetilir. Fonun amaciy; digsiik risk igeren yerli bor¢lanma araglarindan
faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda yiiksek getiri saglamaktir. Fon
-Ters Repo 9% 0 | portfdyliniin en az %80°1 ddvize endeksl devlet i¢ borglanma senetleri dahil
Devlet Tahvilleri, Hazine Bonolart ve bunlara dayah Ters Repolardan
-Borsa Para Piyasasi 9, 4.50 | olusturulur. Fonun risk yapisinin kontrolii amaciyla fon portfSyline dahil yatirim
araglar: arasinda gesitlendirmeye gidilir. Piyasa kogullarina bagl olarak gerekli
gérillen durumlarda kamu borglanma araclarimin ve ters repo islemlerinin
aguliklarimin arttinlip azaltilmasi suretiyle borsa para piyasas: islemleri, %10°u
agmamak iizere eurobondlar ve hisse senetlerine ve %20°yi agsmamak lzere
vadeli/vadesiz TL, déviz mevduatina yatirim yapilarak fonun getiri ve risk oram
kontrol altinda tutulacaktir. Fon, portidyiine tiim vadelerdeki kamu borglanma
senetlerini dahil eder.
- Vadeli TL Mevduati % 3.50
- Ozel Sektér Tahvili % 7.89

Hisse Senetlerinin

Sektirel Dagihim

Yatirim Riskleri En Az Ahnabilir Pay Adeti: 0,001 Adet




Yoktur,

Emeklilik yatinm fonunun isletilmesi swasinda karsilasilabilecek muhtemel
riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir. Finansal ve
politik risklerin ydnetimine iligkin olarak, portfdy yoneticisi fon portfdyiini
yonetirken riskin dagitimasi, likidite ve getiri unsurlanni géz Oniinde
bulundurmakta, portfy yénetim stratejilerine ve yatinm smurlamalarina uygun
hareket ederek fon ictiiziigl, izahname, portféy yonetim sdzlesmesi ve ilgili
mevzuatia belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde vatinim yapilacak
sermaye pivasasy araglarmun seciminde nakde déniigimi kolay ve riski az
olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatirrm kararlan, konularmmda uzman
tiyelerin olusturdufu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak
haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin ydnetimine iliskin olarak, Fon’un
tilm muhasebe ve takas iglemleri Kurncu nezdindeki ayr bir birim tarafindan
verine getirilmektedir. Fon'un voénetiminde olusabilecek hata, hile ve
usulsiizliiklerin énlenmesi ve tespiti, mubasebe kayitlanmin dogru ve eksiksiz
olmas: amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iliskin tiim esas ve usuller ile is
akiglari Sirket tarafindan yazili hale getirilmistir.
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C.

DIPNOTLAR

1)

2)

3

4}

5)

6)

01/01/2012 — 15/04/2012 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 3.19
Hedeflenen Karsilastirma Olglitii Getirisi: % 3.58
Gergeklesen Kargilagtirma Olciitiiniin Getirisi: % 3.62
Nispi Getiri: %{0.39)

Nispi Getiri’nin %(0.43)’ii varlik se¢iminden %0.4°1i ise varlik gruplart arasinda gerceklestirilen dagilimdan
kaynaklanan getiridir.

16/04/2012 — 30/05/2012 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) % 5.01
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirist: % 5.83
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitliniin Getirisi: % 4.74
Nispi Getiri: % (0.82)

Nispi Getiri'nin % 0.27’si varlk seciminden %(1.09)u ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabmda agagidaki formiil kullamlmistar:
(Gergeklesen Getiri — Gergeklesen Kargilastirma Olgiitiinin  Getirisi) + (Gergeklesen Kargilagtirma
Olgiitiiniin Getirisi —~ Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi)

Fon portfdy ydnetimi hizmeti ING Poriféy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.S.nin %100 istirakidir. Sirket, onyedi adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeklilik A $.’ye
ait olmak iizere toplam yirmi beg adet yatirim fonunun portféyiinii yénetmektedir,

Fon portf§yiiniin yatirrm amaci, stratejisi ve yatirun riskleri “A. Tamtic1 Bilgiler” boliimiinde belirtilmistir.

Fon 1 Ocak 2012- 15 Nisan 2012 déneminde net % 3.19, 16 Nisan 2012 — 30 Eyliil 2012 déneminde ise net
% 5.01 getiri saglamistir.

Yénetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit varlik degerlere orammnin
agirhkli ortalamas: asagidaki gibidir:

Fon [sletim Ucreti: Yiizbinde 5.00
Aracilik Komisyonlar: Yiizbinde 0.10
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0.21

3 Nisan 2012 tarihinde SPK tarafindan onaylanan yeni igtiiziik ve izahname degigiklikleri dogrultusunda 16
Nisan 2012 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere uygulanacak olan yeni karsilagtirma &lgiitli ve yatinim
vapilacak bant araliklari agagidaki gibi olmustur:

Fon’un karsilagtirma &lgiitii, portfdyiin yaurim amag ve stratejisi ile portfoydeki agirlhigy dikkate almarak
%19 KYD DIBS 365, %60 KYD DIBS 182 giinliik endeks, %4 KYD O/N briit repo endeksi, %10 KYD
Tiife Endeksli DIBS, %1 KYD DIBS TUM, %1 KYD Degisken OST, %1 KYD Sabit OST, %1 IMKB
TUM hisse senetleri endeksi , %1 KYD Eurobond (USD-TL), %1 KYD Eurobond (EUR-TL) %1 Aylik Briit
Mevduat Faizi endeksidir.

Karsilastirma 6lgiitii dikkate almmakla birlikte, piyasa kosullarma gére, TL cinsi kamu bor¢lanma senetleri
igin %70-%100, borsa para piyasasi islemlerinde en fazla %20 olacak sekilde ters repo ve borsa para piyasasi
islemleri toplami i¢in %0-%30, mevduat igin %0-%20, hisse senetleri igin %0-%20, sabit §zel sektdr
tahvilleri igin %0-%20, degisken tzel sektdr tahvilleri igin %0-%20, enflasyona endeksli tahviller i¢in %10-
%40ve Eurobondlar igin %0-%20 aralifida pozisyon alinabilecektir.
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8)

9

1)

Emeklilik yatinm fonlarnnin portféy isletmesinden dofan kazanglar: kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
Aynica 31.12.2004 taribli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici 67. madde
cergevesinde, emeklilik yatirim fonlarmmn taraf oldugu yatirim iglemlerinden elde edilen kazanglar Gizerinden
de tevkifat yapiimaz.

Portféy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami biiylikliikleri: Gegerli degildir.

Portfdy sayisi: Gecerli degildir,

TLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un gegmis dénemlere iliskin performans bilgileri asagidaki gibidir:

2008 doneminde (15.04.2008 - 31.12.2008)

Fon'un Getirisi; %10.18
Hedeflenen Kargilastirma Olgiitii Getirisi: %15.50
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitimiin Getirisi: %15.15
Nispi Getiri: %(5.32)

Nispi Getiri’'nin %(4.97)’si varlik secgiminden, %{0.35)'i ise varlik gruplann arasinda gergeklegtirilen
dagihimdan kaynaklanan getiridir.

2009 déneminde:

Fon’un Getirisi: } 04625.24
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: % 15.84
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 16.27
Nispi Getiri: % 9.40

Nispi Getiri’nin %8.97°si varlik seciminden, %0.43si ise varlik gruplar: arasmnda gergeklestirilen dagilimdan
kaynaklanan getiridir.

2009 doneminde:

Fon’un Getirisi: %25.24
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % 15.84
Gergeklesen Kargilastirma Olgiitiintin Getirisi: % 16.27
Nispi Getiri: % 9.40

Nispi Getiri’nin %8.97’si varlik segiminden, %0.43si ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen dagilimdan
kaynaklanan getiridir.

01/01/2009 — 12/06/2009 déneminde':

Fon’un Getirisi; %14.26
Hedeflenen Karstlastirma Olgiitin Getirisi: %8.58
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %8.77
Nispi Getiri: %35.68

! Fon karsilagtirma Slglitii %40 KYD DIBS 365+ %40 KYD DIBS 182 + %1 IMKB-100 hisse + %17 KYD O/N
Briit Repo + %1 KYD Eurobond (USD-TL) + %1 Aylik Briit Mevduat Endeksi
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Nispi Getiri’nin %5.49u varlik seciminden, %0.19u ise varlik gruplar arasinda gergeklestirilen dagilimdan
kaynaklanan getiridir.

13/06/2009 — 31/12/2009 déneminde’:

Fon’un Getirisi: %69.61
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: %6.69
Gergeklegen Kargilagtirma Olciitiiniin Getirisi: %6.89
Nispi Getiri: %2.92

Nispi Getiri’nin %2.72°si varlik segiminden, %0.20°i ise varhik gruplar arasinda gergeklestirilen dagilimdan
kaynaklanan getiridir.

2010 ddneminde:

Fon’un Getirisi: ) % 9.20
Hedeflenen Kargilagtirma Olgitii Getirisi: % 8.31
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 8.41
Nispi Getiri: % 1.21

Nispi Getiri’nin %1.11°1 varlik segiminden, %0.10’u ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen dagilundan
kaynaklanan getiridir,

2011 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 5.50
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitis Getirisi: % 6.23
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 6.07
Nispi Getirt: % (0.73)

Nispi Getiri'nin %{0.57)’si varlik seciminden, %({0.16)’s1 ise varlik gruplani arasmda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve kargilastrma Olgiitii standart sapmasina (giinlitk
verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmigtir.

? Fon’un kargilagtirma 6lgiitli 12/06/2009 tarihinde degismistir. Yeni kargilagtirma dlgiitii %20 KYD DIBS 365+
%60 KYD DIBS 182 + %1 IMKB-100 hisse + %17 KYD O/N Briit Repo + %1 KYD Eurobond (USD-TL) + %1
Aylik Briit Mevduat Endeksi degerlerinden olugmaktadir.



