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06 Agustos 2003

Risk Grubu

Muhafazakar

Tanim

Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sozlesmesi cercevesinde
alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitiimasi ve inang¢h miulkiyet esaslarina goére isletiimesi amaciyla olusturulan malvarligidir.
Suresiz olarak kurulan fonun tuzel kigiligi yoktur.

Fon, Oyak Emeklilik A.$. emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Fon, portfdylnin tamamini ters repo dahil 180 ginden kisa vadeli kamu borglanma
araclarina yatirmak suretiyle icerdigi dusuk riskle dizenli getiri elde etmeyi hedefler. Fon
portféyunin agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir.

Yatirim Stratejisi

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikumleri sakl kalmak Uzere asagidaki sinirlamalara
uyulur.

En Az En Cok
Kamu Borclanma Senetleri 0 80
Ters Repo 20 100
Repo 0 10

Fon, portfoyinin tamamini ters repo dahil 180 ginden kisa vadeli kamu borclanma
araclarina yatirmak suretiyle icerdigi disuk riskle diizenli getiri elde etmeyi hedefleyen para
piyasasi fonudur. Fon portféylnin agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin olacak sekilde,
vadesine 180 glnden daha az sire kalan devlet i¢ bor¢clanma araclarina yatirrm yapilacak
olmasi nedeniyle vade yapisindan kaynaklanabilecek belirsizlikler azaltilmis olacaktir.Gerekli



gorulen durumlarda da fon portféylnin tamami ters repoda degerlendirilerek riski azaltma
yoluna gidilecektir. Gun igindeki piyasa hareketlerinden de yararlanmak amaciyla fon
portféyinde bulunan yatirrm araglari satilip alinabilir. Ayrica her bir yatirrm aracinin
ictlzlkte tanimlanan Ust siniri ile glinbasinda ilgili yatinm aracina ait mevcut pozisyon
arasindaki farki her bir islem icin asmamak kosuluyla alim/satim islemi yapilabilir.Fon
yonetiminde yatirnm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin sec¢iminde, fonun likiditesinin
saglanmasi amaciyla portfdy degerinin en az % 20’sinin ters repoda degerlendiriimesine
dikkat edilir. Ayni amacla portféye alinacak kamu kesim borglanma araclarinin segiminde
likiditesi ylksek olanlar tercih edilir. Fon yénetiminde, yatirnm yapilacak sermaye piyasasi
araclarinin sec¢iminde nakde dénisimu kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon'un karsilastirma Olcitl, portfoylin yatinm amag ve stratejisi ile portfoydeki agirliklari
dikkate alinarak kisa vadeli bonolar ve gecelik repo/ters repo islemlerinin getirisini temsil
eden, KYD’nin yayimlamis oldugu DIBS 91 giinliikk endeks ile TCMB gecelik faizlerine gore
hesaplanan endekstir. Fonun portféy yapisindaki kisa vadeli kamu borgclanma senetleri ve
ters repo islemlerinin agirliklarina uygun olarak karsilastirma o&lguti asagidaki gibi
hesaplanir.

((TCMB gecelik faizlerine gére hesaplanan endeks * %50) + (KYD DIiBS 91 endeks getirisi *
%50))

Sermayesi
100.000.000.000.000.-TL.

Portfoy Yoneticisi

Oyak Portfoy Yénetimi A.S.

Fon Yonetim Kurulu

Fon Kurulu Bagkani Gokhan DERELI
Uye lIker ARDAL
Uye Mutlu OZCAN

Fon Denetcisi

Hakan GAYGISIZ

Dahil Oldugu Planlar

Limitli Plan, Standart Plan, Aile Plani, Esnek Plan, TSK Plani

Fonla ilgili Olarak Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler

Oyak Portfoy A.S. ile yapilmis olan portfoy yonetim s6zlesmesine uygun olarak yonetilmekte
olan fonun piyasa islemleri 2003 vyili itibariyle Oyak Yatrhm A.$. ve Oyakbank A.S.
araciligiyla gergeklestiriimistir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 06 Agustos 2003
tarihinde kurulus izni verilen fonun ictiiziigl, 08 Agustos 2003 tarihinde istanbul Ticaret Sicili
Memurlugu tarafindan tescil edilmis olup 13 Agustos 2003 tarih, 5862 sayili Tirkiye Ticaret



Sicili Gazetesinde ilan edilmistir. 30 Eylal 2003 tarihinde Sermaye Piyasasi tarafindan EYF
2-1/1120 sayil belge ile kayda alinan Fon, Galata Vergi Dairesi'nin 649 035 7473 numaral
mukellefidir. Katilimcilari bilgilendirme amacli fon izahnamesi 10 Ekim 2003 tarihinde
istanbul Ticaret Sicili Memurlugu tarafindan tescil edilmis ve 15 Ekim 2003 tarih, 5907 sayili
Tarkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmistir. 27 Ekim 2003 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. emeklilik planlari igerisinde katilimcilara sunulmaya baglanmistir.

30.12.2003 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan KYD-663 sayili izin ile ictiizik,
izahname ve Tanitim Formunda degisiklikler yapilmistir. ictiiziigiin 7. maddesinde ifade
edilen fon yonetim stratejisi Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 23.10.2003 tarih ve 55/1256 sayil
karari uyarinca degistiriimistir. Bu degisiklik sonucunda vadesine en fazla 3 ay kalmis
likiditesi ylUksek para ve sermaye piyasasi araglari seklindeki ifade genisletiimis olup
vadesine en fazla 180 gun kalmis likiditesi ylksek para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirrm yapilabilecektir. Ancak fon portfoylinin agirlhikh ortalama vadesi en fazla 45 gln
olacaktir. Fon'un performans &lgitinde yer alan IMKB DIBS 91 giinlik endeksi yerine
piyasanin nabzini daha iyi tutan, Kurumsal Yatirnmci Yéneticileri Dernedi'nin agikladigi KYD
91 glnlik endeks performans olgiitiine eklenmistir. DIBS Fon Kurul Uyeliginden ayrilan
Silleyman Sarper Evren yerine Mutlu Ozcan atanmistir. Mutlu Ozcan’dan bosalan fon
denetciligine de Hakan Gaygisiz atanmistir. Fon’un bagimsiz denetim sirketi degistirilmistir.
Fon'un 31.12.2003 itibariyle bagimsiz denetim c¢alismalar “Giiney Serbest Muhasebeci Mali
Musavirlik Anonim Sirketi” tarafindan yapilmistir.

Doneme Ait Genel Degerlendirme

Genel secimler sonrasinda siyasi istikrarin saglanmis olmasi ve ekonomik program
konusunda g0sterilen kararlilik sonucunda makro ekonomik olarak olumlu sonuglar elde
edilmistir. Ozellikle Irak savasinin yarattigi belirsizligin ortadan kalkmasiyla yilin ikinci
yarisinda daha olumlu sonuglar gorilmustir. Yil basinda %58 seviyelerinde olan Hazine i¢
borclanma maliyeti yil sonu itibariyle %28 seviyelerine inmigtir. Bor¢clanma vadesi de bu
dénemde 9,5 aydan 16 aya cikmistir. 2003 yilinda makro ekonomik goéstergelerde ciddi
iyilesmeler yasanmistir. %6,5'luk faiz disi fazla hedefine ulasiimis, Hazine’'nin borglanma
programlari hedeflenen sekilde yirimis, enflasyon dusise gecmis, kapasite kulanim
oranlari artmig, ihracat rekoru kirilmigtir. Dig ekonomik gelismeler de Turkiye'nin lehine
gelismistir. Dolarin euroya karsi deger kaybetmesi, AB ile iligkilerde atilan adimlar
sonucunda olusan beklenti, ilk donemlerde ABD ile olugan gerginligin sonradan duzelmesi
gibi faktorler 6zellikle yilin ikinci yarisinda etkisini gostermistir. Ayni donemde Turk Lirasinin
dolara karg! degerlenmis olmasina karsin paritenin euro lehine bozulmasi ve 2001 yilinda
yasanan ciddi krizin ardindan %35 oraninda gerileyen birim iscilik maliyetleri ihracatin
bundan fazla etkilenmesini énlemis ve ihracat rekora kosmustur. Cari acgik mikari da 4,1
milyar USD ile GSMHnin %Z2’si seviyelerinde kalmis ve &demeler dengesi
gerceklesmelerinde sikinti yasanmamistir. Disen déviz kurlari ile birlikte enflasyonun da
ayni dénem iginde hizli bir disls gostermesi ve yilsonu hedeflerinin asilmasi sonucunda
bono bilesik faizleri devamli bir diisis egilimi géstermistir.

Déneme Ait Fon Portfoyii islemleri

Fon portféytunin olusturuldugu 18 Adustos 2003 tarihinde %41,43 seviyesinde bulunan bono
bilesik faizleri 31 Aralik 2003 itibariyle %25,59 seviyelerine gerilemistir. Tahvil ve bono
fiyatlarinda ciddi artiglar yasanmis ve disen enflasyon ortaminda reel bazda énemli getiriler
elde edilmistir. 18 Agustos 2003 tarihinde %32 olan TCMB bor¢ alma orani, 18 Eylul 2003
tarihinde %29’a, 15 Ekim 2003 tarihinde de %26’ya dismustir. 2003 yilinda fon portféyinin
ortalama olarak %58,18’i Devlet Tahvili ve Hazine Bonosuna, %41,82’si ise Ters Repoya
yatirlmistir. Bu sekildeki portfdy yapisi sonucunda disen faizlerden faydalanimistir. 18



Agustos — 31 Aralik 2003 dénemindeki 135 gunluk sirede fonun birim pay degeri %7,79 artis
gostermis olup bu dénemdeki getiri yillik bazda ifade edildiginde %21,1 basit, %22,5 bilesik
faize karsilik gelmektedir.

Fon'un tahvil/lbono ve repo islemleri Oyakbank A.S. aracihigl ile yapilmistir. Fon’a ait
kiymetler Takasbank'daki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri
Oyakbank A.S. Karakdy Subesi’ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon'un takas islemleri Oyak Emeklilik A.$. Fon Operasyon Birimi tarafindan Takasbank
uzaktan erisim sistemi ve Oyakbank Gzerinden islem talimatlari ile gerceklestiriimektedir.

Fon fiyati ve portfdy yapisi ile ilgili bilgiler www.oyakemeklilik.com.tr sitesinde herglin
yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iliskin Bilgiler

Onceki Dénem Sonu  Cari Dénem Sonu Degisim
(Kurulus 18.08.2003) (31.12.2003) (%)
Fonun Buyuklugi (TL) 500.000.000.000.-TL. 235.783.224.034.-TL % -52,84
Pay Fiyati 10.000.-TL. 10.779.-TL. %7,79
Mali Tablo Ozet Bilgileri
Bilanco
Varliklar (+) 238.887.253.890.-TL.
Borglar (-) 3.104.029.856.-TL.
Fon Toplam Degeri 235.783.224.034.-TL.
Gelir Tablosu
Gelirler Toplami (+) 43.399.458.747 .-TL.
Giderler Toplami (-) 13.273.977.783.-TL.
Gelir Gider Farki 30.125.480.964.-TL.

Katilma Belgeleri Deger Artis / Azalisi 4.756.054.093.-TL.


http://www.oyakemeklilik.com.tr/

Doneme Ait Performans Grafigi

Fon Birim Pay Fiyati Grafigi

10,000
9,800 -
9,600 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
™ (a2} (a2} (a2} (a2} (a2} (a2} ™ ™ ™ ™ ™ (a2} (a2} (a2} (a2} (a2} (a2} ™ ™
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N
~ ~ =~ =~ =~ =~ =~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ =~ =~
[} [eo] D (@) (@) (@) (@) o o o o ~ ~— -~ ~ N N N N N
o o o o o o o — — — — — — — — — — — — —
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~~ ~ ~ ~~ ~ ~ ~ ~ ~~ ~ ~ ~ ~ ~~
[o0) [Te] ~— o v N (o)) © ™ o N~ [s2) o [ < ~— 0] Y9} N (o))
-~ N o o -~ N N o -~ N N o -~ -~ N o o -~ N N
Tarih
Fon — Performans Olcutu Karsilastirmali Getiri Grafigi
9.00%
8.00%
7.00%
6.00%
<
& 5.00%
=
= 4.00% |
O 3.00% -
2.00% -
1.00%
0.00% - —m——m—m—
™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N
8§ ¢ § &8 @& 8§ &8 & & &8 & & 8 & & & & & o A
0] 0] [e)) [e)) [e)) [e)) [e)) o o o o ~ ~ ~ -~ N N N N N
=) o o o o o =] - - - - - - - - - - - - -
S 92 & 9 ¢ ¢ ¢ T T T © ¥ ¥ ¥ T T T T T x
[ce] Y9} ~— [e0) e} N (@) [{e} o™ o N~ ™ o N~ < ~ 0] 0 N o]
~— N o o ~— (qV] N o ~ N N o ~ ~ N o o ~ N N
Tarih ‘ —FiYAT Performans Olgiitl

Fonun Performans Olgitii 31/12/2003 dénemine kadar %50 IMKB DIBS 91 gunliik endeks +
%50 TCMB O/N faizlerine gére hesaplanan endekstir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 30.12.2003 tarih, KYD-663 sayili izni ile fonun performans
dlglitli, %50 Kurumsal Yatirime Yoneticileri Dernegi tarafindan hesaplanan 91 giinlilk DIBS
endeksi + %50 TCMB O/N faizlerine goére hesaplanan endeks olarak degistirilmistir.
01.01.2004 tarihinden itibaren yeni performans olgutd kullaniimaktadir. KYD (Kurumsal
Yatirimci Yoneticileri Dernegi) tarafindan hesaplanan endekslerin glinlik degerleri kyd.org.tr
internet sitesinde yayinlanmaktadir.

Gokhan DERELI iker ARDAL Mutlu OZCA_N
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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