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OYAK EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

18 AGUSTOS 2003 — 31 ARAL IK 2003 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Oyak Emeklilik Anonim Sirketi Biyime Amagli Karma Emeklilik Yatirim Fonu'nun (Fon) 31 Araik 2003 tarihi
itibariyle hazirlanan bilangosu, fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolari ve 18 Agustos 2003 — 31 Araik
2003 hesap donemine ait gelir tablosunu incelemis bulunuyoruz. Incelememiz, genel kabul gérmus denetim ilke,
esas ve standartlarina uygun olarak yapilmis ve dolayisiyla hesap ve islemlerleilgili olarak muhasebe kayitlarinin
kontrol U ile gerekli gordiigiimiz diger denetim yontem ve tekniklerini icermistir.

Gorusuimiize gore, fon portfoylnin degerlenmesi, fonun net varlik degerinin ve birim pay degerinin hesaplanmasi
isemleri, 28 Subat 2002 tarihli ve 24681 sayili Resmi Gazete' de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve
Faaliyetlerine lliskin Esadar Hakkinda Y onetmelik hikimleri ve Oyak Emeklilik Anonim Sirketi Blyime Amacli
KarmaEmeklilik Yatirim Fonu i¢ tiizik hikimlerine uygunluk arzetmekte; sozkonusu mali tablolar, Fonun 31 Aralik
2003 tarihindeki gergek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gergek faaliyet sonuglarini,
Sermaye Piyasas Kurulu'nun 28 Subat 2002 tarihli ve 24681 sayili Resmi Gazete' de yayimlanan Emeklilik Yatirim
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y 6énetmelik’i cercevesinde belirlenen muhasebe ve
degerlemeilkelerine uygun olarak dogru bir bigcimde yansitmaktadir.

Giiney Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik Anonim Sirketi
An Affiliated Firm of Ernst & Y oung International

S. Selda Aytekin, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

16 Ocak 2004
Istanbul, Tirkiye



OYAK EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2003 TARIHI ITIBARIYLE
BILANCO
(Birim -- Milyon Tirk Lirasi)

Varliklar
Hazir Degerler
Bankalar 506

Menkul Kiymetler

Hisse Senetleri 42,264
Kamu Kesimi Borglanma Senetleri 31,439
Varliklar Toplami 74,209
Borclar
Menkul Kiymet Alim Borglari 6,156
Fon Y énetim Ucreti 197
Vergi ve Diger Yasa Y ukimlultk Karsiligi 2
Denetim Ucreti 1,180
Diger Borclar 12
Borclar Toplami 7,547
Net Varliklar Toplami 66,662

Fon Toplam Degeri

Katilma Belgdleri 49,586

KatilmaBelgeleri Deger ArtigAzalis 8,360
Fon Gelir - Gider Farki

Cai Yil fon Gdir Gider Farki 8,716

Fon Toplam Degeri 66,662

Ekte sunulan dipnotlar bu mali tablonun tamamlayici parcalaridir.
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OYAK EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2003 TARIHI ITIBARIYLE

BILANCO
(Birim -- Milyon Tirk Lirasi)
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OYAK EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

18 AGUSTOS 2003 - 31 ARALIK 2003
HESAP DONEMINE AIT GELIR TABLOSU
(Birim -- Milyon Tirk Lirasi)

Fon Gélirleri
Hisse Senetleri Kar Paylari 168
Hisse Senetleri Satis Karlari 1,680
Kamu Kesimi Menkul Kiymet Satis Karlari 19
Gercgeklesen Deger Artislari 9,539
Fon Gdlirleri Toplami 11,406
Fon Giderleri
Hisse Senetleri Satis Zararlari 97
Diger Giderler
Aracilik Komisyonu Giderleri 319
Fon Y 6netim Ucretleri 521
Denetim Ucreti 1,180
Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 292
Saklama Hizmetleri 16
Portfdy Y 6netim Ucreti 260
Diger 5
Fon Giderleri Toplami 2,690
Fon Gdlir-Gider Farki 8,716

Ekte sunulan dipnotlar bu mali tablonun tamamlayici parcalaridir.
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OYAK EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2003 TARIHI ITIBARIYLE
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Birim -- Milyon Tirk Lirasi)

Nominal Rayic
Degeri Degeri %

Hisse Senetleri
Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayi A.S. 180 3,180 431
Akenerji Elektrik Uretimi Otoprodiiktor Grubu A.S. 400 2,859 3.88
AksaAkrilik Kimya Sanayi A.S. 300 4,419 6.00
Anadolu Can Sanayi A.S. 791 1,920 261
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 400 4,946 6.71
Bolu Cimento Sanayi A.S. 3,000 5,904 801
Migros Turk Ticaret A.S. 125 2,519 342
H.O. Sabanci Holding A.S. 500 3,350 454
Soda Sanayi A.S. 1,500 2,619 355
Turkcell lletism Hizmetleri A.S. 225 3,146 427
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 750 4,458 6.05
Yazicilar Holding A.S. 125 2,944 399
8,296 42,264 57.34
Ters Repo 18,010 13,009 17.65
Hazine Bonosu 19,000 18,430 2501
Fon Portféy Degeri 45,306 73,703 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu mali tablonun tamamlayici parcalaridir.
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OYAK EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2003 TARIHI ITIBARIYLE

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Birim -- Milyon Tirk Lirasi)
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OYAK EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2003 TARIHI ITIBARIYLE
NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Birim -- Milyon Tirk Lirasi)

Tutar Oran (%)
Fon Portféy Degeri 73,703 110.56
Hazir Degerler 506 0.76
Borclar (7,547) (11.32)
Fon Toplam Degeri 66,662 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu mali tablonun tamamlayici parcalaridir.
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OYAK EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2003 TARIHI ITIBARIYLE

NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Birim -- Milyon Tirk Lirasi)
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OYAK EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2003 TARIHI ITIBARIYLE
BILANCO DIPNOTLARI
(Birim -- Milyon Tirk Lirasi)

1- Fon vekatilma belgeleri hakkinda genel bilgi :

Oyak Emeklilik Anonim Sirketi Blyime Amagli Karma Emeklilik Yatirim Fonu (Fon), i¢ Tuzugunin 13
Agustos 2003 tarihinde tescil edilmesinden sonra, Oyak Emeklilik Anonim Sirketi’ nden (Oyak Emeklilik —
kurucu) 18 Agustos 2003 tarihinde Fon portfdytni olusturmak izere alinan toplam eli milyar TL avansile
faaliyetlerine baslamistir. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan (SPK) almis oldugu izin uyarinca 27 Ekim
2003 tarihinde katilma paylarini halkaarz etmistir. Fon, i¢ tuziiguinde belirtildigi Uzere siiresizdir.

Oyak Emeklilik ile Oyak Portfdy Y onetimi A.S. (Oyak Portfdy — Y Onetici) arasindayapilan Portfdy Y dnetim
Sbzlesmesi kapsaminda Fon’ un yonetimi Oyak Portfdy tarafindan yapilmaktadir.

Fon’un katilma belge sayisi 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle 3,000,000,000 adet olup dolasimda olan pay sayisi
4,968,740 adettir. Buna gore birim pay degeri 13,416 TL'dir. Ayrica fon toplam degeri 31 Aralik 2003 tarihi
itibariyle 66,662 TL'dir.

Katilmabelgelerinin 18 Agustos- 31 Aralik 2003 hesap donemindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Pay Tutar
18 Agustos bakiyesi - -
Satilan pay sayisi 6,695,438 838,155
Geri donen pay sayisi (1,726,698) (21,493)
Donem sonu bakiyesi 4,968,740 66,662

Fon katilma belgelerinin alim ve satimlari Oyak Emeklilik araciligi ile yapilmaktadir.
2- Uygulanan belli basli muhasebe prensiplerinin 6zeti:

a) Gend:
Sermaye Piyasas Kurulu (SPK) 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete' de yayimlanan, Emeklilik Y atirim
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y 6netmelik ile Emeklilik yatirim fonlari
kurulus ve faaliyetlerine iliskin esaslari duzenlemistir. Fon'un mali tablolari bu ilkelere gore
hazirlanmaktadir.

b) Gergeklesen Deger Artidlari:
Fon menkul kiymetlerinin hergln itibariyle fon i¢ tlzigu hukimlerine gore degerlenmesi sonucunda
ortaya gikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin icinde yeralan katilma belgeleri deger
artisazalis hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklari, ancak ilgili menkul
kiymetin elden cikartilarak gergeklesmesi halinde gelir veya gider hesaplarina yansitilmaktadir.

c) Vergi Karsliklari:
Turk Ticaret Kanunu' na gore tiizel kisiligi olmayan Fon’un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik yatirim

fonlarinin kazanglari Kurumlar Vergisi’ nden istisna tutulmustur. Fon’un Kurumlar Vergisi’ nden istisna
edilen kazanglari Gelir Vergisi Kanununa gore de tevkifata tabi tutulmamaktadir.
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OYAK EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2003 TARIHI ITIBARIYLE
BILANCO DIPNOTLARI (Devami)
(Birim -- Milyon Tirk Lirasi)

d) Uygulanan degerleme kurallari asagidaki gibidir:
Fon portféyundeki varliklarin degerlemesi asagidaki esaslara gore tespit edilir:

i) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin aim
fiyatlari satin alma gunundeki yabanci para cinsinden degerinin Turkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasincabelirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

i) Alistarihinden baslamak Uizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsadaislem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarladegerlenir.

2) Degerleme gininde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son islem tarihindeki
borsa fiyatiyla, bor¢lanma araclari, ters repo ve repolar ile borsa para piyasasi islemleri, son
islem guiniindeki guinltik bilesik faiz orani esas alinarak degerlenir.

3) Portfoyde yer adan yabanci para birimine dayali para ve sermaye piyasasi araclari, degerleme
gunu itibariyle olusan en son fiyatlarinin ilgili olduklari yabanci paranin Turkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankasi doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

i) Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinu itibariyle en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

iv) Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

3- Menkul kiymetlerin toplam sigortatutari:
Fon’un menkul kiymet sigorta tutari yoktur. Ancak Fon'aait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama
Bankas A.S.(Takasbank) nezdinde saklamada tutulmaktadir. S6z konusu menkul kiymetler Takasbank’in
yaptirmis oldugu sigorta poligesinin Kurucu' ya ait kismi kapsamindadir.

4- Kurucu ve yoneticiye olan borclar :
Fon igtiizligl uyarinca, Fon yonetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsiligi olarak, her gun igin Fon toplam degerinin yizbindeonbesinden olusan bir Ucret
tahakkuk ettirilmekte ve borglar altinda fon yonetim Ucreti olarak izlenmektedir. Ilgili hizmetler karsiligi
olarak tahakkuk ettirilen fon yonetim Ucretlerinin her ayin sonunu izleyen bir hafta icersinde 1/3' i Oyak
Emeklilik’ e ve 2/3' (i Oyak Portfoy’ e ddenmektedir.

5- Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamayi gerektiren hususlarailiskin bilgiler :

Bilanco tarihinden sonra ortaya cikan ve aciklamayi gerektiren husus bulunmamaktadir.
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Oyak Emeklilik Anonim Sirketi
BlUylime Amacli Karma Emeklilik
Yatirim Fonu

18 Agustos 2003 - 31 Aralik 2003
Donemine Ait
Varliklarin Saklanmasina lliskin
Ozel Uygunluk Raporu



OYAK EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

BUYUME AMAGLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
18 AGUSTOS 2003 — 31 ARALIK 2003 DONEMINE AIT
VARLIKLARININ SAKLANMASINA ILISKIN

OZEL UYGUNLUK RAPORU

1. Oyak Emeklilik Anonim Sirketi Blylume Amacli Karma Emeklilik Yatirim Fonu' nun (Fon) 18 Agustos 2003 - 31
Ardik 2003 doénemine ait, Fon varliklarinin 7 Nisan 2001 tarihli ve 24366 sayili Resmi Gazete' de yayimlanan 28
Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Y atirim Sistemi Kanunu (Kanun) ve 28 Subat 2002
tarihli ve 24681 sayili Resmi Gazete' de yayimlanan Emeklilik Y atirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin
Esadar Hakkinda Y énetmelik (Y netmelik) hiikiiml erine uygun olarak saklanip saklanmadiginin tesbiti amaciyla
belirlenmis bazi denetim yontem ve tekniklerini uygulamis bulunuyoruz. Incelememiz, genel olarak asagida
belirtilen hususlarin érnekleme usultiile test edilmesini icermistir.

a) Saklayici kurulus olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank) nezdinde saklamada bulunan
para ve sermaye piyasasi araglarinin Oyak Emeklilik A.S. (Emeklilik Sirketi) veya Fon Kurulunun énceden
haberi olmaksizin Takasbank kayitlari ile mutabakatinin yapilmasi,

b) Kaydi ortamdatutulan parave sermaye piyasasi araglarinin kayitlari tutan kuruluslardan teyit edilmesi,
c) Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

d) Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman islemlerinin ilgili 6deme ve virman idemlerineiliskin belgelerle
karsilastirilarak kontrol edilmesi,

e) Fon portfoylndeki menkul kiymetler Gzerindeki haklarin Oyak Portfoy Yonetimi A.S. (Portfdy Y onetim
Sirketi) nin talimati gergevesinde kullanilip kullanilmadiginin tespiti,

f) Fon paylarinin katilimci bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimcilara fon hesaplarinda yatirima
yonlendirilecek katki payi tutari ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme imkani saglanip
saglanmadiginin kontrol 0,

g) Fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimci katki paylarinin
fona aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrol i,

h) Emeklilik Sirketi ve Portfdy Yonetim Sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi disina
Y 6netmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcamayapilip yapilmadiginin kontrol .

2. Calismalarimiz, yukarida birinci paragrafta belirtilen kapsama iliskin olarak drnekleme usulli ile segilen islemler
ile gerekli gordigiimiiz bazi denetim yontem ve tekniklerini icermistir. Ornekleme usulii ile secilen islemler ile
ilgili olarak uygulanan denetim yontem ve teknikleri neticesinde, Fon’un 18 Agustos 2003 — 31 Aralik 2003
doneminde varliklarinin Kanun ve Y énetmelik hiukiimleri gercevesinde saklanmadigina dair dnemli bir istisnai
hususa rastlanmamistir.

Raporumuz tamamen sadece hirinci paragrafta belirtilen amaca yonelik olarak Baskakanlik Sermaye Piyasasi
Kurulu ve Fon ile Oyak Emeklilik A.S."nin bilgis ve kullanimi icin hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullanilmasi
mUmkain degildir.

Giiney Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik Anonim Sirketi
An Affiliated Firm of Ernst & Y oung International

S. Selda Aytekin SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi



OYAK EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2003 TARIHI ITIBARIYLE

BILANCO DIPNOTLARI (Devami)
(Birim -- Milyon Turk Lirasi)

16 Ocak 2004
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Oyak Emeklilik Anonim Sirketi
Blyime Amacli Karma Emeklilik
Yatirim Fonu

Ic Kontrol Sisteminin
31 Aralik 2003 Tarihindeki
Durumuna lliskin
Ozel Uygunluk Raporu



OYAK EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
IC KONTROL SISTEMININ

31 ARALIK 2003 TARIHINDEKI DURUMUNA ILISKIN
OZEL UYGUNLUK RAPORU

Oyak Emeklilik Anonim Sirketi Blyime Amagli Karma Emeklilik Yatirim Fonu'nun i¢ kontrol sistemini 28 Subat
2002 tarihli ve 24681 sayili Resmi Gazete' de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik’in (Yonetmelik) 14 Uncli maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
cercevesinde 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sonucunda Oyak Emeklilik Anonim Sirketi Blyime Amacli Karma Emeklilik Yatirim Fonu'nun i¢
kontrol sisteminin, Y 6énetmelik’in 14 Gncli maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermedigine dair énemli bir
istisnai hususa rastlanmamistir.

Raporumuz tamamen Basbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon ile Oyak Emeklilik Anonim Sirketi’ nin bilgisi ve

kullanimi icin hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullanilmasi mimkiin degildir.

Giiney Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik Anonim Sirketi
An Affiliated Firm of Ernst & Y oung International

S. Selda Aytekin, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

16 Ocak 2004
Istanbul, Tirkiye



