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Oyak Emeklilik Anonim Sirketi Büyüme Amaçli Karma Emeklilik Yatirim Fonu’nun (Fon) 31 Aralik 2003 tarihi 
itibariyle hazirlanan bilançosu, fon portföy degeri ve net varlik degeri tablolari ve 18 Agustos 2003 – 31 Aralik 
2003 hesap dönemine ait gelir tablosunu incelemis bulunuyoruz. Incelememiz, genel kabul görmüs denetim ilke, 
esas ve standartlarina uygun olarak yapilmis ve dolayisiyla hesap ve islemlerle ilgili olarak muhasebe kayitlarinin 
kontrolü ile gerekli gördügümüz diger denetim yöntem ve tekniklerini içermistir.  
 
Görüsümüze göre, fon portföyünün degerlenmesi, fonun net varlik degerinin ve birim pay degerinin hesaplanmasi 
islemleri, 28 Subat 2002 tarihli ve 24681 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve 
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yönetmelik hükümleri ve Oyak Emeklilik Anonim Sirketi Büyüme Amaçli 
Karma Emeklilik Yatirim Fonu iç tüzük hükümlerine uygunluk arzetmekte; sözkonusu mali tablolar, Fonun 31 Aralik 
2003 tarihindeki gerçek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap dönemine ait gerçek faaliyet sonuçlarini, 
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28 Subat 2002 tarihli ve 24681 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim 
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yönetmelik’i çerçevesinde belirlenen muhasebe ve 
degerleme ilkelerine uygun olarak dogru bir biçimde yansitmaktadir.  
 
 
Güney Serbest Muhasebeci Mali Müsavirlik Anonim Sirketi 
An Affiliated Firm of Ernst & Young International 
 
 
 
 
S. Selda Aytekin, SMMM 
Sorumlu Ortak, Basdenetçi 
 
 
16 Ocak 2004 
Istanbul, Türkiye 
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Varliklar  
Hazir Degerler  

Bankalar 506 
  

Menkul Kiymetler  
Hisse Senetleri 42,264 
Kamu Kesimi Borçlanma Senetleri 31,439 

  
Varliklar Toplami 74,209 
  
Borçlar  

Menkul Kiymet Alim Borçlari 6,156 
Fon Yönetim Ücreti 197 
Vergi ve Diger Yasal Yükümlülük Karsiligi 2 
Denetim Ücreti 1,180 
Diger Borçlar 12 

  
Borçlar Toplami 7,547 
  
Net Varliklar Toplami 66,662 
  
Fon Toplam Degeri  

Katilma Belgeleri 49,586 
Katilma Belgeleri Deger Artis/Azalis  8,360 
Fon Gelir - Gider Farki  

Cari Yil fon Gelir Gider Farki 8,716 
  
Fon Toplam Degeri 66,662 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ekte sunulan dipnotlar bu mali tablonun tamamlayici parçalaridir. 
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Fon Gelirleri  
Hisse Senetleri Kar Paylari 168 
Hisse Senetleri Satis Karlari 1,680 
Kamu Kesimi Menkul Kiymet Satis Karlari 19 
Gerçeklesen Deger Artislari 9,539 
  
Fon Gelirleri Toplami 11,406 
  
Fon Giderleri  

Hisse Senetleri Satis Zararlari 97 
  
Diger Giderler  

Aracilik Komisyonu Giderleri 319 
Fon Yönetim Ücretleri 521 
Denetim Ücreti 1,180 
Vergi, Resim, Harç vb. Giderler 292 
Saklama Hizmetleri 16 
Portföy Yönetim Ücreti 260 
Diger 5 

  
Fon Giderleri Toplami 2,690 
  
Fon Gelir-Gider Farki 8,716 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ekte sunulan dipnotlar bu mali tablonun tamamlayici parçalaridir. 
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Nominal 
Degeri 

Rayiç 
Degeri % 

     
Hisse Senetleri    

Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayi A.S. 180 3,180 4.31 
Akenerji Elektrik Üretimi Otoprodüktör Grubu A.S. 400 2,859 3.88 
Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S. 300 4,419 6.00 
Anadolu Can Sanayi A.S. 791 1,920 2.61 

   Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 400 4,946 6.71 
Bolu Çimento Sanayi A.S. 3,000 5,904 8.01 
Migros  Türk Ticaret A.S. 125 2,519 3.42 
H.Ö. Sabanci Holding A.S. 500 3,350 4.54 
Soda Sanayi A.S. 1,500 2,619 3.55 
Türkcell Iletisim Hizmetleri A.S. 225 3,146 4.27 
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 750 4,458 6.05 
Yazicilar Holding A.S. 125 2,944 3.99 

    
 8,296 42,264 57.34 
    
Ters Repo 18,010 13,009 17.65 
    
Hazine Bonosu 19,000 18,430 25.01 
    
Fon Portföy Degeri 45,306 73,703 100.00 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ekte sunulan dipnotlar bu mali tablonun tamamlayici parçalaridir. 
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 Tutar Oran (%) 
   
Fon Portföy Degeri 73,703 110.56 
   
Hazir Degerler 506 0.76 
   
Borçlar (7,547) (11.32) 
   
Fon Toplam Degeri 66,662 100.00 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ekte sunulan dipnotlar bu mali tablonun tamamlayici parçalaridir. 
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1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi  : 
 

Oyak Emeklilik Anonim Sirketi Büyüme Amaçli Karma Emeklilik Yatirim Fonu (Fon), iç Tüzügünün 13 
Agustos 2003 tarihinde tescil edilmesinden sonra, Oyak Emeklilik Anonim Sirketi’nden (Oyak Emeklilik – 
kurucu) 18 Agustos 2003 tarihinde Fon portföyünü olusturmak üzere alinan toplam elli milyar TL avans ile 
faaliyetlerine baslamistir. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan (SPK) almis oldugu izin uyarinca 27 Ekim 
2003 tarihinde katilma paylarini halka arz etmistir. Fon, iç tüzügünde belirtildigi üzere süresizdir. 
 
Oyak Emeklilik ile Oyak Portföy Yönetimi A.S. (Oyak Portföy – Yönetici) arasinda yapilan Portföy Yönetim 
Sözlesmesi kapsaminda Fon’un yönetimi Oyak Portföy tarafindan yapilmaktadir.  
 
Fon’un katilma belge sayisi 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle 3,000,000,000 adet olup dolasimda olan pay sayisi 
4,968,740 adettir. Buna göre birim pay degeri 13,416 TL’dir. Ayrica fon toplam degeri 31 Aralik 2003 tarihi 
itibariyle 66,662 TL’dir. 

 
Katilma belgelerinin 18 Agustos - 31 Aralik 2003 hesap dönemindeki hareketleri asagidaki gibidir: 

 
 Pay Tutar 
   
18 Agustos bakiyesi - - 
Satilan pay sayisi 6,695,438 88,155 
Geri dönen pay sayisi (1,726,698) (21,493) 
   
Dönem sonu bakiyesi  4,968,740 66,662 

 
Fon katilma belgelerinin alim ve satimlari Oyak Emeklilik araciligi ile yapilmaktadir.  

 
2- Uygulanan belli basli muhasebe prensiplerinin özeti: 
 

a) Genel: 
 

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, Emeklilik Yatirim 
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yönetmelik ile Emeklilik yatirim fonlari 
kurulus ve faaliyetlerine iliskin esaslari düzenlemistir. Fon’un mali tablolari bu ilkelere göre 
hazirlanmaktadir. 

 
b) Gerçeklesen Deger Artislari: 

 
Fon menkul kiymetlerinin hergün itibariyle fon iç tüzügü hükümlerine göre degerlenmesi sonucunda 
ortaya çikan degerleme farklari, bilançodaki fon toplam degerinin içinde yeralan katilma belgeleri deger 
artis/azalis hesabinda muhasebelestirilmektedir.  Bu suretle, degerleme farklari, ancak ilgili menkul 
kiymetin elden çikartilarak gerçeklesmesi halinde gelir veya gider hesaplarina yansitilmaktadir. 

 
c) Vergi Karsiliklari: 

 
Türk Ticaret Kanunu’na göre tüzel kisiligi olmayan Fon’un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik yatirim 
fonlarinin kazançlari Kurumlar Vergisi’nden istisna tutulmustur. Fon’un Kurumlar Vergisi’nden istisna 
edilen kazançlari Gelir Vergisi Kanununa göre de tevkifata tabi tutulmamaktadir. 

 
 



OYAK EMEKLILIK ANONIM SIRKETI 
BÜYÜME AMAÇLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU 
 
31 ARALIK 2003 TARIHI ITIBARIYLE  
BILANÇO DIPNOTLARI (Devami) 
(Birim -- Milyon Türk Lirasi) 
 
 
 

 (9)

 
d) Uygulanan degerleme kurallari asagidaki gibidir: 

 
Fon portföyündeki varliklarin degerlemesi asagidaki esaslara göre tespit edilir: 

 
i) Portföye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda geçirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim 

fiyatlari satin alma günündeki yabanci para cinsinden degerinin Türkiye Cumhuriyeti Merkez 
Bankasinca belirlenen döviz satis kuru ile çarpilmasi suretiyle bulunur. 

 
ii) Alis tarihinden baslamak üzere portföydeki varliklardan; 

 
1) Borsada islem gören varliklar degerleme gününde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama 

fiyat veya oranlarla degerlenir. 
2) Degerleme gününde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son islem tarihindeki 

borsa fiyatiyla, borçlanma araçlari, ters repo ve repolar ile borsa para piyasasi islemleri, son 
islem günündeki günlük bilesik faiz orani esas alinarak degerlenir. 

3) Portföyde yer alan yabanci para birimine dayali para ve sermaye piyasasi araçlari, degerleme 
günü itibariyle olusan en son fiyatlarinin ilgili olduklari yabanci paranin Türkiye Cumhuriyeti 
Merkez Bankasi döviz satis kuru ile çarpilmasi suretiyle degerlenir. 

 
iii) Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme günü itibariyle en son açiklanan fiyatlari esas alinarak 

degerlenir. 
 

iv) Portföydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi 
suretiyle degerlenir. 

 
3- Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutari: 
 

Fon’un menkul kiymet sigorta tutari yoktur.  Ancak  Fon’a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama 
Bankasi A.S.(Takasbank) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Söz konusu menkul kiymetler Takasbank’in 
yaptirmis oldugu sigorta poliçesinin Kurucu’ya ait kismi kapsamindadir.  

 
4- Kurucu ve yöneticiye olan borçlar : 
 

Fon içtüzügü uyarinca, Fon yönetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe 
hizmetleri karsiligi olarak, her gün için Fon toplam degerinin yüzbindeonbes'inden olusan bir ücret 
tahakkuk ettirilmekte ve borçlar altinda fon yönetim ücreti olarak izlenmektedir. Ilgili hizmetler karsiligi 
olarak tahakkuk ettirilen fon yönetim ücretlerinin her ayin sonunu izleyen bir hafta içersinde 1/3’ü Oyak 
Emeklilik’e ve 2/3’ü Oyak Portföy’e ödenmektedir. 

 
5- Bilanço tarihinden sonra ortaya çikan ve açiklamayi gerektiren hususlara iliskin bilgiler : 
 

Bilanço tarihinden sonra ortaya çikan ve açiklamayi gerektiren husus bulunmamaktadir. 
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OYAK EMEKLILIK ANONIM SIRKETI 
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1. Oyak Emeklilik Anonim Sirketi Büyüme Amaçli Karma Emeklilik Yatirim Fonu’nun (Fon) 18 Agustos 2003 - 31 

Aralik 2003 dönemine ait, Fon varliklarinin 7 Nisan 2001 tarihli ve 24366 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 28 
Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu (Kanun) ve 28 Subat 2002 
tarihli ve 24681 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin 
Esaslar Hakkinda Yönetmelik (Yönetmelik) hükümlerine uygun olarak saklanip saklanmadiginin tesbiti amaciyla 
belirlenmis bazi denetim yöntem ve tekniklerini uygulamis bulunuyoruz. Incelememiz, genel olarak asagida 
belirtilen hususlarin örnekleme usulü ile test edilmesini içermistir.  

 
a) Saklayici kurulus olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank) nezdinde saklamada bulunan 

para ve sermaye piyasasi araçlarinin Oyak Emeklilik A.S. (Emeklilik Sirketi) veya Fon Kurulunun önceden 
haberi olmaksizin Takasbank kayitlari ile mutabakatinin yapilmasi, 

 
b) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araçlarinin kayitlari tutan kuruluslardan teyit edilmesi, 
 
c) Ödünç menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi, 
 
d) Fon hesabindan yapilan ödeme ve virman islemlerinin ilgili ödeme ve virman islemlerine iliskin belgelerle 

karsilastirilarak kontrol edilmesi, 
 
e) Fon portföyündeki menkul kiymetler üzerindeki haklarin Oyak Portföy Yönetimi A.S. (Portföy Yönetim 

Sirketi) nin talimati çerçevesinde kullanilip kullanilmadiginin tespiti, 
 
f) Fon paylarinin katilimci bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimcilara fon hesaplarinda yatirima 

yönlendirilecek katki payi tutari ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme imkani saglanip 
saglanmadiginin kontrolü, 

 
g) Fon hesaplarinda yatirima yönlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimci katki paylarinin 

fona aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrolü, 
 
h) Emeklilik Sirketi ve Portföy Yönetim Sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi disina 

Yönetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip yapilmadiginin kontrolü. 
 
2. Çalismalarimiz, yukarida birinci paragrafta belirtilen kapsama iliskin olarak örnekleme usulü ile seçilen islemler 

ile gerekli gördügümüz bazi denetim yöntem ve tekniklerini içermistir. Örnekleme usulü ile seçilen islemler ile 
ilgili olarak uygulanan denetim yöntem ve teknikleri neticesinde, Fon’un 18 Agustos 2003 – 31 Aralik 2003 
döneminde varliklarinin Kanun ve Yönetmelik hükümleri çerçevesinde saklanmadigina dair önemli bir istisnai 
hususa rastlanmamistir. 

 
Raporumuz tamamen sadece birinci paragrafta belirtilen amaca yönelik olarak Baskakanlik Sermaye Piyasasi 
Kurulu ve Fon ile Oyak Emeklilik A.S.’nin bilgisi ve kullanimi için hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullanilmasi 
mümkün degildir.  
 
Güney Serbest Muhasebeci Mali Müsavirlik Anonim Sirketi 
An Affiliated Firm of Ernst & Young International 
 
 
 
 
S. Selda Aytekin SMMM 
Sorumlu Ortak, Basdenetçi 
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Oyak Emeklilik Anonim Sirketi Büyüme Amaçli Karma Emeklilik Yatirim Fonu’nun iç kontrol sistemini 28 Subat 
2002 tarihli ve 24681 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine 
Iliskin Esaslar Hakkinda Yönetmelik’in (Yönetmelik) 14 üncü maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller 
çerçevesinde 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle incelemis bulunuyoruz. 
 
Incelememiz sonucunda Oyak Emeklilik Anonim Sirketi Büyüme Amaçli Karma Emeklilik Yatirim Fonu’nun iç 
kontrol sisteminin, Yönetmelik’in 14 üncü maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri içermedigine dair önemli bir 
istisnai hususa rastlanmamistir.  
 
Raporumuz tamamen Basbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon ile Oyak Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve 
kullanimi için hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullanilmasi mümkün degildir.  
 
 
Güney Serbest Muhasebeci Mali Müsavirlik Anonim Sirketi 
An Affiliated Firm of Ernst & Young International 
 
 
 
 
 
 
S. Selda Aytekin, SMMM 
Sorumlu Ortak, Basdenetçi 
 
 
16 Ocak 2004 
Istanbul, Türkiye 
 
 


