ING EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
UG AYLIK RAPOR

Bu rapor ING Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu’nun 01.01.2012 — 30.09.
2012 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fonun bir 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz
denetimden ge¢mis vyillik fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim
raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolarinin
katihmcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmigtir.

BOLUM A: 01.01.2012-30.09.2012 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Tirkiye ekonomisinin 2012-2014 Orta Vadeli Program’da (OVP) 2011 yili biylime
tahmininin %7.5 olarak revize edilmesine ragmen, Tulrkiye ekonomisi 2011 yili
bldyime orani %8.5 olarak gergeklesti. ING Emeklilik'in Turkiye ekonomisi 2011 yih
bldyime beklentisi %7.5-%8.5 araliginda; 2011 yili son ¢eyrek buyime beklentisi ise
%5.35 idi. 2011 yilinin son c¢eyrek biylme orani ise %5.2 olarak gergeklesti.
Buyumenin yani sira, Turkiye ekonomisi Gayri Safi Yurtfici Hasilasi (GSYH) 1 trilyon
294 milyar TL, Dolar cinsinden ise 772,3 milyar $ olarak gerceklesti. Kisi basi GSYH
ise 10 bin 444 $ olarak duyuruldu.

2011 yilinda reel katma deder artigi basarisi agisindan en yuksek U¢ sektor sirasiyla,
toptan-perakende ticaret, insaat ve ulastirma-depolama-haberlesme sektorleri oldu.
Tarim sektéri 2010 yilinda sadece %2.4’luk bir katma deger artisi yakalamisken,
2011 yihinda katma deger artisi performansini %5.2 ile iki katindan daha ylksek
oranda bir performansa donustirdl. Bununla birlikte Ekonomi Yénetimi’nin finansal
istikrar riskini, yani Turk Bankacilik Sektori’ndeki kredi hacmindeki ylksek artis ve
Isinmis Tark ekonomisinin sonucu olarak hizla artan carf islemler agigini kontrol altina
almak adina aldigi “ekonomiyi sogutma” tedbirleri, 2011 yilinin son ¢eyreginde hem
ingaat, hem de toptan-perakende ticaretin katma deger performansina yansimis
gbzikmektedir.

2011 yihnin son geyregine damgasini vurdugunu agik¢a gdzlemledigimiz Ekonomi’yi
Sogutma Tedbirleri, 2012 yilinin ilk ¢eyreginde etkisini hissettirdi. Bununla birlikte
geride biraktigimiz 2012 yili Ocak-Mart déneminin blyime ve harcama performansi
ile ilgili sonuglari ancak 30 Eylul'da dgrenebilecegiz. Bu noktada, yilin ilk geyregine ait
imalat sanayi kapasite kullanim oranlarindan simdilik elde ettigimiz izlenim, 2012
yihinin ilk ceyreginde Turkiye ekonomisi buyumesinin reel olarak %1.8-%2.6
dlizeyinde gergeklesmis olabilecegine isaret ediyor. ikinci geyrekte Ozel Sektér hizini
arttirrken, Ekonomi Ydnetimi'nin “makro denge” mducadelesi bir kademe daha
zorlanabilir.

Uzmalarin yorumlari, 2012 yihnin ikinci ceyregi, 0zel sektor agisindan ihracat
baglantilarini gliglendirme muicadelesini surdirdigl, Ekonomi Yénetimi'nin ise, kur ve
faiz dengesini kontrolde tutabilmek igin, hareket alaninin, elindeki imkanlarin bir
kademe daha daraldigi bir g aylik donem olacagi yonundedir.

Enflasyon verilerine baktigimizda, TC Merkez Bankasi agisindan 2011 yil sonu
enflasyon hedefi %5.5 iken, yil sonunda enflasyonun %10.45’i bulmasi piyasalar
acisindan olumsuz degerlendirebilecek degerler arasindadir. Temel gorevi, “Fiyat
istikrar” konusunda, TC Merkez Bankasr'nin ne derece kararl oldugunu yansitmasi




global ve ulusal yatirnmcilarin yatirnm kararlari ve duyacaklari gtiven agisindan énem
arz etmektedir. Bu nedenle finansal istikrar riskine yonelik ek gorev ve hassasiyete
ragmen, su anda Merkez Bankasi'nin odak noktasi “temel gérev” olarak gézikuyor.

Yilin ilk G¢ ceyredinde ihracat ve kamu harcamalari agirlikli biylimeden sonra, yilin
ikinci Ug ceyreginde sikilastirici tedbirler gevsetilerek, 6zel sektor agirlikli buyumeye
odaklaniimasi s6z konusu olabilir.

Turkiye istatistik Kurumu (TUIK), gayrisafi yurtici hasilanin bir énceki yilin ayni
dénemine gobre %3.2 buyaduagind acikladi. Turkiye ekonomisi 2012 yili ilk ¢eyrek
blylume performansi, aciklamalara gore, piyasa beklentilerinin lzerinde kaldi. Ancak,
ekonomi yonetimi tarafindan yapilan acgiklamalara baktigimizda, 2012 yili bitce
performansindan memnun olunmadiginin altinin  gizildigini  gériyoruz. Ozellikle
ithalatin blytimeye reel katkisinin da ciddi oranda geriledigi dikkate alindiginda, 2011
yili butcesine gelir bacaginda énemli katki saglayan ithalattan elde edilen vergi
gelirleri de bu yil destekleyici bir tablo olusturmuyor. 2011 yilinin ilk ¢eyredinde
ithalatin ekonomik buyumeye katkisi reel olarak %26.9 duzeyindeyken, bu oran 2012
yilinin ayni geyreginde %5 gerilemeye donusmus durumda. Bu durumda, 2012 yilinin
ilk geyredginde kamu harcamalari ve 6zel sektorun ihracat cabasi olmasa, %3.2
oranindaki blUyUmeyi yakalamanin mumkdn olmadigini anlayabiliriz. Uzmanlar,
ekonomi yonetiminin cari acik ve enflasyon baglaminda, finansal istikrar ve fiyat
istikrarina yonelik beklentiler ile, buylime beklentileri arasinda hassas dengeyi
korumasi igin kritik kararlar almasinin muhtemel oldugu goérusindeler.

Kiresel emtia fiyatlariyla ilgili senaryolar asagi dogru revize olacak ise, Amerika ve
Avrupa Birligi ekonomilerindeki bliylime beklentileri yukari dogru sinirli dl¢iide revize
olacak ise, kiuresel enflasyon riskinin azalmasi ve kuresel resesyon riskiyle, ekonomi
yonetiminin 6zellikle 6zel sektér yatirrm harcamalarinin 6nlinl agmasi gerekebilir.
Yani, yilin ikinci U¢ geyreginde kamu harcamalarinin katkisinin reel olarak sifir oldugu
ve Ozel kesim harcamalarinin agirhdinin daha da arttigi bir blyume trendi
olusturulmasi gerekebilir.

Global piyasalara baktigimizda, gelismis Ulke merkez bankalarinin ekonomik
toparlanmaya destek konusunda guglerinin sinirlarina dayandigi, huakimetlerin
finansmanlarini guglendirmede yetersiz kalmalari ile birlikte sinirlarini zorlamakta
olduklari gbzukuyor. Merkez Bankalarinin adimlari, 2008 yili krizinin baslangici olan
Lehman Brothers Holdings’in ¢dklstinden ortaya ¢ikan hasari sinirlamada kilit SGneme
sahip olarak gériilmekteler. Nitekim, merkezi isvigre’nin Basel kentinde bulunan Bank
of International Settlements ekonomi danigsmani, yaptigi degerlendirmede, ekonomik
konjonktlr igcerisinde, hasari kontrol altina almak igin merkez bankalarinin ellerindeki
glcu kullanmakta zorlandigina dikkat ¢ekiyor. Merkez Bankalarinin ne yapabilecegi
konusunda cok agik sinirlarin oldugunu, kuresel ekonominin saghgi igin kisir donguyu
kirmak ve merkez bankalarinin Uzerindeki baskiyl azaltmanin kritik énem tasidigini
belirtiyor.

2012 yihnin Gg¢lncl geyreginde, Avrupa’nin bor¢ krizini ¢ézmek icin dogru yénde
adimlar atmaya baslamasi ve ABD Merkez Bankasrnin durgunluk riskine karsi
piyasalara ilave Uguncu miktarsal genigsleme saglayacagina duyulan guven risk
istahinin surmesini sagladi. Piyasalarda, Avrupa borg krizi konusunda risk algisinin
iyilesmeye baglamasi ve Avrupa Merkez Bankasi'nin konu hakkinda eyleme gececegi
beklentisi ile ispanya ve italya’nin borglanma piyasalarindan baslayarak bankacilik
hisselerine ve hisse senedi piyasalari geneline yayilan yukselis gozlemlendi.

Euro Bélgesi icin stratejik 6Sneme sahip ispanya ve italya’nin bor¢ sorununa yonelik
saglanmasi beklenen ¢6zim, Euro Bolgesi hisse senetleri endeksinin son U¢ ayda
%15.4 getiri saglamasina sebep oldu. 2012 yili sonunda otomatik olarak devreye



girmesi planlanan mali tedbirlerin agiklanmasina ragmen, hisse senedi piyasalarinda
yukselis devam etti. Gelismekte olan Ulkelerin hisse senedi piyasalari, son G¢ ayda
%4.5 getiri ile gelismis Ulkelerin gerisinde kalmaya devam etti. Gelismis Ulke
ekonomilerindeki durgunlugun nispeten henliiz devam ediyor olmasi, bu Ulkelere
ihracat yaparak buylimeyi hedefleyen gelismekte olan (lkelerde ekonomideki
blylmeyi olumsuz etkileyerek blylme hizini yavaglatti. Bu yavaslama, global
blylumeye duyarli olan Brezilya, Rusya, Hindistan ve Cin’de daha gulgli hissediliyor.
Ozellikle Cin’deki dis talep eksikligi, yilin son ¢eyreginde Cin ekonomisinin bliyiimesini
olumsuz yonde etkileyecek gibi gozukuyor. Cin ekonomisinin 2012 yili i¢in beklenen
%7.5 oranindaki buyumenin gergeklesemeyecegi ihtimaller arasinda yer aliyor.

Yurtici piyasalara bakildiginda ise, Tidrkiye hisse senetleri piyasasinin, dinya
ekonomisi igin stpriz performans sergiledigi goruliyor. Tarkiye hisse senetleri endeksi
(MSCI) sene basina gore %35.7 performans gostererek gelismekte olan Ulkeler
arasinda Misirdan sonra en iyi performans gdsteren borsa olmustur. istanbul Menkul
Kiymetler Borsasr’nin bu performansinda gegtigimiz senen alinan tedbirler sayesinde
ic ve dis talep arasindaki dengesizligi azaltan ve para politikasinda normallesmeyi
baslatan bir yumusak inis saglanmasinin etkili oldugu goértlmektedir. Tulrkiye
ekonomisinin klresel yavaslamaya olan duyarlliginin digik olmasinin da bu streci
destekledigi sdylenebilir. Ek olarak, kiresel blylimedeki yavaglamanin etkisinin de
Tlrkiye’de; Cin, Brezilya ve Avustralya’'ya kiyasla daha sinirligi kaldigr dikkat
cekmektedir.

Tarkiye, ihracata ek olarak 6zellikle i¢ talep ve dis kaynaga duyarli ekonomisiyle
gelismekte olan Ulkelerden pozitif ayrisma sergiliyor. Ancak, ikinci ¢ceyrek blylime
rakamlari i¢ talebe dayall buylme modelinin zorlanmaya basladigini isaret etmektedir.
Uzmanlar, dzellikle, tuketim ve yatirrmin 2008 krizinden beri ilk kez daralarak buyime
rakamini ikinci ceyrekte %2.2 asagiya cektigini belirtiyor. Piyasa analistlerinin
yorumlari arasinda, dis talebin katkisi olmaz ise, kugulen bir ekonomi ile kargi karsiya
kalinacagi yer almaktadir.

2012 yihnin ilk Gg¢ ceyredinde yatirnm araglarinin getirileri ise sdyle gergeklesmistir.
IMKB Ulusal 100 endeksi %29,51, KYD 182 giinliik bono endeksi %9,07, KYD 91
gunlik bono endeksi %7,81, KYD O/N net repo endeksi %-1,61, KYD B Tipi Fon
endeksi %6,21, Euro %-5,54, Amerikan Dolar1 %-5,52.

2012 yilinin ilk G¢ c¢eyreginde fon portfdylinin ortalama olarak %17,96’si Hisse
Senetlerine, %59,67’si Devlet Tahvili ve Hazine Bonosuna, %5,61’i Ters Repoya,
%4,52’si Vadeli TL mevduata ve %8,11'i Borsa Para Piyasasina, %4,13'0 Ozel
Sektdér Tahvili ne yatirilmistir. Bu strede fonun birim pay degeri %13,45 artis
gOstermis olup ayni dénemde Fon’un performans oOl¢iti de %12,17 artis géstermistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLi BILGILER

01.01.2012 - 30.09.2012 doéneminde fon kurulu olagan haftalik toplantilarini
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fon performansi ve fonla ilgili diger
konular gorasulmustar.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

Fon’'un 01 Ocak 2012 — 30 Eylil 2012 dénemine ait bagimsiz denetim g¢alismasi
Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.$. tarafindan
yapilmistir. Rapor sonucuna gore Fon portfoyliniin dederlenmesi, net varlik degerinin
ve birim pay degerinin hesaplanmasi islemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'’nun



emeklilik yatirim fonlarina iliskin dizenlemeleri ve ING Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik
Yatirim Fonu’nun i¢tuzik hukumlerine uygunluk arzetmekte oldugu, doneme ait mali
tablolarin, Fon’'un 30 Eylul 2012 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren c¢eyrek doneme ait finansal performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan emeklilik yatirrm fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme
dizenlemeleri ¢cercevesinde dogru ve durdst bir bicimde yansitmakta oldugu seklinde
gorus belirtilmistir.

Fon’un mali tablolari 6zet bilgileri asagidadir:

Bilancgo

Varliklar (+) 170.252.171,17.-TL.
Borglar (-) 956.673,47.-TL.
Fon Toplam Degeri 169.295.497,70.-TL.
Gelir Tablosu

Gelirler Toplami (+) 21.328.395,50.-TL.
Giderler Toplami (-) 7.405.068,16.-TL.
Gelir Gider Farki 13.923.327,34.-TL.
Katilma Belgeleri Deger Artis / Azaligl 8.133.448,53.-TL.
Gecmis Yillar Fon Gelir Gider Farki 30.884.362,01.-TL.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERi TABLOLARI

30.09.2012 itibaryla

Fon Portfoy Tablosu Menkul Tanimi Nominal Deger Cari Deger Yizde

HISSE SENEDI
ADESE 110.000,00 539.000,00| 0,32%
AKSA 900.000,00 4.248.000,00| 2,51%
ALARK 0,94 3,6/ 0,00%
ANSGR 2.300.000,31 2.070.000,28| 1,23%
ECZYT 0,78 452 | 0,00%
ENKAI 0,39 1,78| 0,00%
EREGL 0,03 0,07| 0,00%
ISCTR 0,65 3,68 0,00%
ISFIN 5.000.000,00 4.650.000,00| 2,75%
KRDMD 4.500.000,00 5.265.000,00, 3,12%
RYGYO 150.000,00 112.500,00| 0,07%
TCELL 924.500,00| 10.104.785,00| 5,98%
VAKBN 250.000,00 977.500,00| 0,58%

GRUP TOPLAMI 14.134.503,10| 27.966.798,93| 16,56%




BORCLANMA
SENETLERI
DEVLET TAHVILI TRT200213T25 10.000.000,00 9.746.095,00 | 5,77%
TRT200313T16 30.000.000,00, 29.078.799,00 | 17,22%
TRT150513T11 35.000.000,00 33.536.062,00 | 19,85%
TRT110913T11 15.000.000,00| 14.034.765,00| 8,31%
TRT110215T16 6.000.000,00 7.817.520,00 | 4,63%
i} i} TRT040117T14 900.000,00 919.469,97 | 0,54%
OZEL SEKTOR
TAHVIL TRSRSGY71318 2.130.000,00 2.190.452,17| 1,30%
GRUP TOPLAMI 99.030.000,00, 97.323.163,14 | 57,62%
TERS REPO
TERS REPO-DT TRT110215T16 6.002.618,63 6.002.618,63| 3,55%
GRUP TOPLAMI 6.002.618,63 6.002.618,63| 3,55%
VADELI MEVDUAT
VADELI TL MEVDUATI 4.000.000,00 4.017.901,64| 2,38%
4.000.000,00 4.010.819,67| 2,37%
5.000.000,00 5.012.158,47| 2,97%
GRUP TOPLAMI 13.000.000,00| 13.040.879,78| 7,72%
BORSA PARA
PIYASASI
BPP 4.567.377,60 4.567.377,60| 2,70%
10.005.583,33| 10.005.583,33| 5,92%
10.005.625,00| 10.005.625,00| 5,92%
GRUP TOPLAMI 24.578.585,93| 24.578.585,93 | 14,55%
FON PORTFOY
DEGERI 156.745.707,66 | 168.912.046,41
GRUP TOPLAM
TUTARI(TL) (%) (%)
A. FON PORTFOY D_I_EGERi 168.912.046,41 99,77%
(MIZANDAN PORTFOY
DEGERI) 168.912.046,41 99,77%
B. HAZIR DEGERLER 1.310.432,92 0,77%
a) Kasa 0 0,00% 0,00%
b) Bankalar 1.310.432,92| 100,00% 0,77%
c) Diger Hazir Degerler 0 0,00% 0,00%
C. ALACAKLAR 29.691,84 0,02%
a) Takastan Alacaklar T1 29.691,84| 100,00% 0,02%
b) Takastan Alacaklar T2 0 0,00% 0,00%
c) Takastan BPP Alacaklari 0 0,00% 0,00%
d) Diger Alacaklar 0 0,00% 0,00%
D. DIGER VARLIKLAR 0 0,00%
E. BORCLAR 956.673,47 -0,57%
a) Takasa Borglar T1 0 0,00% 0,00%
b) Takasa Borglar T2 568.000,00| 59,37% -0,34%
c) Yénetim Ucreti 367.692,45| 38,43% -0,22%




d) Odenecek Vergi 0 0,00% 0,00%

e) Iihtiyatlar 0 0,00% 0,00%

) Krediler 0 0,00% 0,00%

g) Diger Borg¢lar 20.981,02 2,19% -0,01%

F. M.D.Dasus Karsihgi 0 0,00%

FON TOPLAM DEGERI 169.295.497,70

Toplam Pay Sayisi 100.000.000.000

Dolasimdaki Pay Sayisi 5.045.685.963,16

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0

Fiyat 0,033553

Diger borglar béliuminde goériinen 20.981,02.-TL’nin detay:

Fon Denetim Ucreti Karsiligi 9.024,97.-TL.
Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti Karsilig 9.676,24.-TL.
Odenecek Takas Saklama Komisyonu Karsiligi 2.027,61.-TL.
Vergi, Resim ve Harg 0,75.-TL.
Katilma Belgesi Kusurat Karsiligi 72,14.-TL.
Kuruma Borg¢lar (T2 Kurtaj) 170,40.-TL.
Kuruma Borg¢lar (T1 Kurtaj) 8,91.-TL.



BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi
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2012 yilinin ilk G¢ ¢eyreginde fonun birim pay degeri %13,45 artis géstermis olup ayni
dénemde Fon’un performans oélgltl de %12,17 artis gostermistir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

Fon yatirim islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci kuruluglar olan ING Bank A.S.
ve Oyak Yatirrm A.S. ile yapilmis olan sdzlesmeler cergevesinde fon portfoyu igin
yapilan iglemlere asagidaki oranlarda komisyon 6denmektedir. Sabit getirili islemler
icin komisyon oranlari, araci kuruluglara ilgili piyasalar tarafindan uygulanan komisyon
oranlarina ¢ok disik bir marj uygulanmasi ile hesaplanmaktadir. islem bedeli
uzerinden hesaplanan komisyonlar agagidaki gibidir.

Hisse Senetleri : OnBinde 7 (%5 BSMV Harig)
Borglanma Senetleri . Yuzbinde 1.050 (BSMV Dabhil)
Ters Repo Islemleri : O/N YuzBinde 0.0525 (BSMV Dahil) + Vadeli Yuzbinde

_ _ 0.0525 * Gun SayisI (BSMV Dabhil)
Vadeli Islem ve opsiyon Islemleri : Onbinde 1,5 (BSMV Harig)

Saklayici kuruluslara da uyguladiklari oranlar UGzerinden aylik olarak ayrica saklama
komisyonu 6denmektedir.




Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlk
Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam
degerine orani yer almaktadir. Fon igletim gider kesintisindeki degisikliklere bagli

olarak hesaplamalar tg¢

01.01.2012-03.02.2012

farkli dénemde incelenmistir.

Gider Turd Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani
Fon Isletim Ucreti 0,36%
Aracilik Komisyonlari 0,02%
Diger Fon Giderleri 0,003%
Toplam Harcamalar 0,38%

04.02.2012-05.04.2012

Gider Turu

Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani

Fon isletim Ucreti 0,51%
Aracilik Komisyonlari 0,03%
Diger Fon Giderleri 0,01%
Toplam Harcamalar 0,54%

06.04.2012-30.09.2012

Gider Tura Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani
Fon isletim Ucreti 1,40%
Aracilik Komisyonlari 0,07%
Diger Fon Giderleri 0,03%
Toplam Harcamalar 1,49%

Yukaridaki veriler 01.01.2012 — 30.09.2012 dénemi baz alinarak hesaplanmistir. Bagimsiz
denetim giderleri. saklama komisyonlari gibi giderler SPK’nin 06.01.2005 tarih ve 1/9 sayil
karari dogrultusunda Fon tarafindan kargilanmaktadir. SPK Yénetmelik 41.madde
kapsaminda SPK'ya 6denmek Uzere gunlik bazda tahakkuk ettirilen ek kayda alma
Ucretleri, SPK’nin 03.06.2005 tarih, 22/719 sayili karari geregince, 09/04/2007 tarihinden
itibaren fon portfdylnun tamamina yansitiimamakta, sadece o gun itibariyle yeni pay satin
alan katilimcilardan alim fiyat farki uygulanmak suretiyle tahsil edilmekte ve fon malvarligina
dahil edilmektedir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek

Bu o6rnek Fon’a yapilan yatirimin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi
amaciyla hazirlanmistir. Bu 6rnekte agagida belirtilen sureler boyunca Fon’a 1.000 TL
yatirildigi ve belirtilen sure sonunda fondan cikildigi varsayiimaktadir. Ayrica érnekte
Fon'un yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon’'un senelik getiri
oraninin %9.5 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir.
Bagimsiz denetim giderinin ortalama orani ise Fon’un buyukligine goére farkhhk
gOstereceginden hesaplamada dikkate alinmamistir. Asagidaki tabloda yer alan
giderler 01.01.2012 — 30.09.2012 dénemindeki gerceklesen gider rakamlarina gore
hesaplanmistir. Gergek maliyetler agagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla



olabilecektir.Fon igletim gider kesintisindeki degisikliklere bagl olarak hesaplamalar

ug farkh dénemde incelenmistir.

01.01.2012-03.02.2012

IEE
l.sene 2.sene 3.sene 4.sene

Baslangigta Yatirilan 1.000,00
| Senelik Ortalama Fon Biiyiikligi 11.047,50[1.106,74]1.169,34 | 1.235,47 |
Kesintiler Hari¢ Sene Sonu Fon

Buyuklagu 1.095,00]1.156,93|1.222,36 1.291,49
(-) Fon isletim Ucreti 38,23 40,40 42,68 45,09
(-) Aracilik Komisyonlari 0,16 0,17 0,18 0,19
(-) Diger Fon Giderleri 0,05 0,05 0,06 0,06
| Toplam Giderler | 38,44] 40,62] 42,92] 45,34]
Kesintiler Sonrasi Sene Sonu Fon

Buyuklagu 1.056,56(1.116,31|1.179,44 1.246,15

5.sene 6.sene 7.sene 8.sene 9.sene 10.sene

11.305,34]1.379,17]1.457,17 | 1.539,58]1.626,65]1.718,65 |

11.364,53]1.441,711.523,24 | 1.609,39]1.700,411.796,58|

47,64| 50,34] 53,19 56,19] 59,37 62,73
0,20 0,21 0,22 0,24 0,25 0,26
0,06 0,07 0,07 0,07 0,08 0,08

| 4791] 5062 5348] 56,50] 59,70] 63,08]

[1.316,63]1.391,09]1.469,76 | 1.552,89]1.640,71]1.733,50 |

Toplam

Komisyon 498,60

Yukaridaki kosullar altinda Fon’a yatirilan 1.000.-TL, %9.5 reel faizle degerlendirilip giderler
dusuldikten sonra bugunku degerle 1.733,50.-TL. olmustur. Bu donem boyunca Fon’'dan
yapilan kesinti ve giderlerin toplami ise 498,60.-TL. dir.

04.02.2012-05.04.2012

IEE

l.sene 2.sene 3.sene 4.sene
Baslangig¢ta Yatirilan 1.000,00
| Senelik Ortalama Fon Biiyiikligil 11.047,50[1.112,60]1.181,75 | 1.255,20 |
Kesintiler Hari¢ Sene Sonu Fon
BlyiklGga 1.095,00|1.163,06|1.235,34 1.312,12
| (-) Fon isletim Ucreti | 32,47| 3449| 36,63] 38,91 |




(-) Aracilik Komisyonlari 0,28 0,30 0,32 0,34
(-) Diger Fon Giderleri 0,09 0,10 0,10 0,11
| Toplam Giderler | 32,85| 34,89] 37,06] 39,36 |

Kesintiler Sonrasi Sene Sonu Fon
Buayuklugu 1.062,15(1.128,17|1.198,28 1.272,76

5.sene 6.sene 7.sene

8.sene 9.sene 10.sene

11.333,21]1.416,08] 1.504,09 |

1.597,57|1.696,86 ] 1.802,32 |

[1.393,671.480,29]1.572,29 |

1.670,01]1.773,81]1.884,05|

41,33 43,90 46,63

49,52 52,60 55,87

0,36 0,39 041

0,43 0,46 0,49

0,12 0,12 0,13

0,14 0,15 0,16

| 41,81 4441] 4717]

50,10 53,21 56,52]

11.351,86]1.435,88]1.525,12 |

1.619,91[1.720,59]1.827,53 ]

Toplam

Komisyon 437,37

Yukaridaki kosullar altinda Fon’a yatirilan 1.000.-TL, %9.5 reel faizle degerlendirilip giderler
disuldikten sonra buglnki degerle 1.827,53.-TL. olmustur. Bu dénem boyunca Fon’dan
yapilan kesinti ve giderlerin toplami ise 437,37.-TL. dir.

06.04.2012-30.09.2012

IEE
l.sene 2.sene 3.sene 4.sene

Baslangigta Yatirilan 1.000,00
| Senelik Ortalama Fon Biyiikligii 11.047,50]1.114,70[1.186,21 | 1.262,32]
Kesintiler Haric Sene Sonu Fon

Bulydklugu 1.095,00]1.165,25|1.240,01 1.319,56
(-) Fon isletim Ucreti 29,85 31,77 33,81 35,98
(-) Aracilik Komisyonlari 0,71 0,75 0,80 0,85
(-) Diger Fon Giderleri 0,28 0,30 0,32 0,34
| Toplam Giderler | 30,85] 32,82] 34,93] 37,17]
Kesintiler Sonrasi Sene Sonu Fon

Buyuklugu 1.064,15|1.132,42|1.205,07 1.282,39

5.sene 6.sene 7.sene 8.sene 9.sene 10.sene

11.343,30]1.429,48|1.521,19 |

1.618,78]1.722,63|1.833,14 |
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[1.404,211.494,30]1.590,16 |

1.692,18]1.800,74[1.916,27]

38,28| 40,74 43,35 46,14] 49,09] 52,24
0,91 0,97 1,03 1,09 1,16 1,24
0,37 0,39 0,41 0,44 0,47 0,50
| 3956] 42,09] 44,79] 4767| 50,73] 53,98]

11.364,66]1.452,21]1.545,37 |

1.644,51]1.750,02]1.862,29 |

Yukaridaki kosullar altinda Fon’a yatirilan 1.000.-TL, %9.5 reel faizle degerlendirilip giderler
disuldikten sonra buglinki degerle 1.862,29.-TL. olmustur. Bu dénem boyunca Fon’dan

Toplam
Komisyon

yapilan kesinti ve giderlerin toplami ise 414,59.-TL. dir.

11

414,59



ING EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

Sarper EVREN Sema DOLASOGLU
Fon Kurulu Bagkan Fon Kurulu Uyesi
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2.
3.
4

Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari
Bagimsiz denetim raporu
Bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari
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