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Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sdézlesmesi g¢ergevesinde
alinan ve katihmcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitiimasi ve inangh mulkiyet esaslarina gore isletiimesi amaciyla olusturulan malvarhigidir.
Sdresiz olarak kurulan fonun tizel Kigiligi yoktur.

Fon, ING Emeklilik A.S. emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Fon, portfdyinun tamamini degisen piyasa kosullarina gore Yoénetmelikin 5. maddesinde
belirtilen varlik turlerinin tamamina veya bir kismina yatiran, hem sermaye kazanci hem de
temettl ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur.

Yatirim Stratejisi

Fon ydnetiminde ilgili Yénetmelik hikimleri sakh kalmak Uzere asagidaki sinirlamalara
uyulur.

VARLIK TURU ACIKLAM ICTUZUGE | ICTUZUGE
A GORE GORE
EN AZ % ||EN COK %
Tiirk Hisse Senetleri 0 100
) 0 100
Ozel Sektér ve Kamu Borclanma Senetleri
Ters Repo 0 100
Repo 0 10
Borsa Para Piyasas1 Islemleri 0 20




Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali 0 50
Sermaye Piyasas1 Araglari

T.C. Eurobond 0 50
Dévize Endeksli Ic Bor¢lanma Araclar 0 50
Vadeli Doviz Mevduat 0 20
Vadesiz Doviz Mevduat 0 20
Vadeli Mevduat (TL) 0 20
Vadesiz Mevduat (TL) 0 20
|Gayrimenkule Dayali Serrmaye Piyasasi 0 50
Araclari

Varliga Dayali Menkul Kiymet 0 50
Yatirim Fonu Katilma Paylar1 0 10

Fon, portfdylinin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yonetmelik’in 5. maddesinde
belirtilen varlik tirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran, hem sermaye kazanci hem de
temettl ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Fon'un varlik dagilimi 6nceden
belirlenmez. Esnek fon, yatirnm tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatirrma ne sekilde
yonlendirilmesi konusunda karari portfoy yoOneticisine birakan ve piyasa kosullarina goére
portféy ydneticisinin en uygun portfdy dagilimini yapacagini dusidnen katilimcilar igin
kurulmus bir fondur. Herhangi bir yatinm kisitlamasi yoktur. Yoneticinin fon yonetimi
stratejisi ve uygulamalarina glivenen ve degisen piyasa kosullarina gore fon dagiim
degisikligi yapmayi tercih etmeyen katilimcilar igin piyasa kosullarina gére gerektiginde risk
dizeyini de artiran bir fon ydénetimi politikasi uygulanir. Piyasalarda olusabilecek firsatlardan
faydalanmak amaciyla fon portféyinde bulunan yatinm araglari tUzerinden alim satim
islemleri yapabilir. Fon yonetimi sirasinda yatirirm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
seciminde nakde donlsumu kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon’un karsilastirma ol¢utu asagidaki gibi hesaplanir.

((IMKB Ulusal XU-100 endeks getirisi * %30) + (KYD DIBS 182 endeks getirisi * %35) +
(KYD DIBS 365 endeks getirisi * %25) + (KYD O/N Briit Repo Endeksi * % 9) + (Fon Kurulu
karariyla belirlenen bes bankanin bir aylik brit mevduat ortalama oranlarina goére
hesaplanan endeks %1)

Karsilastirma 6lcitl dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina goére, hisse senetleri icin
%15-45, ters repo ve borsa para piyasasi islemleri toplami igin %0-%20, TL cinsi Hazine
Bonosu/Devlet Tahvili igin %50-80, Mevduat i¢in %0-%20, Eurobondlar igin de %0-%10
araliginda pozisyon alinabilecektir.

Sermavyesi
2.000.000.000.-TL.



Portfoy Yoneticisi

ING Portfoy Yonetimi A.S.

Fon Yonetim Kurulu

Fon Kurulu Bagkani S.Sarper EVREN

Uye Jetse Frederik de VRIES
Uye Erdem AYDINLI

Uye Sema DOLASOGLU
Uye Bllent Ali ONDUR

Fon Denetgisi

Hakan GAYGISIZ

Dahil Oldugu Planlar

Grup Emeklilik Planlari, Turuncu Plan

Fonla ilgili Olarak Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler

ING Portféy A.S. ile yapilmig olan portfdy yonetim sdzlesmesine uygun olarak yonetilmekte
olan fonun piyasa iglemleri Oyak Yatrnrm A.S. ve ING Bank A.S. araciligiyla
gercgeklestirilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 15 Ocak 2008 tarihinde kurulus izni
verilen fonun ictiiz(igl, 18 Ocak 2008 tarihinde istanbul Ticaret Sicili Memurlugu tarafindan
tescil edilmis olup 23 Ocak 2008 tarih, 6983 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan
edilmistir. 08 Nisan 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi tarafindan EYF 104/-1/9-392 sayil
belge ile kayda alinan Fon, Galata Vergi Dairesi’nin 649 048 3069 numarali mikellefidir.
Katilimcilari bilgilendirme amagl fon izahnamesi 14 Nisan 2008 tarihinde istanbul Ticaret
Sicili Memurlugu tarafindan tescil edilmis ve 17 Nisan 2008 tarih, 7044 sayilh Turkiye Ticaret
Sicili Gazetesinde ilan edilmistir. 02 Haziran 2008 tarihinden itibaren ING Emeklilik A.S.
emeklilik planlari igerisinde katilimcilara sunulmaya baslanmistir.

Doéneme Ait Genel Degerlendirme

Turkiye ekonomisinin 2012-2014 Orta Vadeli Program’da (OVP) 2011 yili buyime tahmininin
%7.5 olarak revize edilmesine ragmen, Turkiye ekonomisi 2011 yili buyime orani %8.5
olarak gerceklesti. ING Emeklilik’in Turkiye ekonomisi 2011 yili blyume beklentisi %7.5-%8.5
araliginda; 2011 yili son c¢eyrek blyume beklentisi ise %5.35 idi. 2011 yilinin son c¢eyrek
buyime orani ise %5.2 olarak gergeklesti. Buyumenin yani sira, Turkiye ekonomisi Gayri
Safi Yurtfici Hasilasi (GSYH) 1 trilyon 294 milyar TL, Dolar cinsinden ise 772,3 milyar $
olarak gerceklesti. Kisi bagi GSYH ise 10 bin 444 $ olarak duyuruldu.

2011 yilinda reel katma deger artisi1 basarisi agisindan en ylksek ¢ sektor sirasiyla, toptan-
perakende ticaret, insaat ve ulastirma-depolama-haberlesme sektérleri oldu. Tarim sektori
2010 yilinda sadece %?2.4’luk bir katma deger artisi yakalamigken, 2011 yilinda katma deger
artis1 performansini %5.2 ile iki katindan daha yuksek oranda bir performansa dénusturdu.
Bununla birlikte Ekonomi Yoénetimi'nin finansal istikrar riskini, yani Turk Bankacilik
Sektord’ndeki kredi hacmindeki ylksek artis ve i1sinmis Turk ekonomisinin sonucu olarak
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hizla artan cari islemler acgigini kontrol altina almak adina aldigi “ekonomiyi sogutma”
tedbirleri, 2011 yilinin son ¢eyreginde hem insaat, hem de toptan-perakende ticaretin katma
deger performansina yansimis géztikmektedir.

2011 yihinin son c¢eyregine damgasini vurdugunu agikga goézlemledigimiz Ekonomi'yi
Sogutma Tedbirleri, 2012 yilinin ilk geyreginde etkisini hissettirdi. Bununla birlikte geride
biraktigimiz 2012 yili Ocak-Mart déneminin blyime ve harcama performansi ile ilgili
sonuglari ancak 30 Haziran’da 6grenebilecegiz. Bu noktada, yilin ilk ¢ceyregine ait imalat
sanayi kapasite kullanim oranlarindan simdilik elde ettigimiz izlenim, 2012 yilinin ilk
ceyreginde Tlrkiye ekonomisi blylimesinin reel olarak %1.8-%2.6 dizeyinde gerceklesmis
olabilecegine isaret ediyor. ikinci ceyrekte Ozel Sektér hizini arttirirken,

Ekonomi Yoénetimi’nin “makro denge” miicadelesi bir kademe daha zorlanabilir.

Uzmalarin yorumlari, 2012 yihinin ikinci ¢eyregi, 6zel sektdér agisindan ihracat baglantilarini
glglendirme micadelesini sirdurdigu, Ekonomi Yonetimi'nin ise, kur ve faiz dengesini
kontrolde tutabilmek igin, hareket alaninin, elindeki imkanlarin bir kademe daha daraldigi bir
u¢ aylik donem olacagi yonundedir.

Enflasyon verilerine baktigimizda, TC Merkez Bankasi acgisindan 2011 yil sonu enflasyon
hedefi %5.5 iken, yil sonunda enflasyonun %10.45’i bulmasi piyasalar agisindan olumsuz
degerlendirebilecek degerler arasindadir. Temel gérevi, “Fiyat istikrar” konusunda, TC
Merkez Bankasi'nin ne derece kararli oldugunu yansitmasi global ve ulusal yatirimcilarin
yatirim kararlari ve duyacaklari given agisindan énem arz etmektedir. Bu nedenle finansal
istikrar riskine yonelik ek gorev ve hassasiyete ragmen, su anda Merkez Bankasr’nin odak
noktasi “temel gérev” olarak goézukuyor.

2012 yilinin ilk geyreginde yatirim aragclarinin getirileri ise sdyle gerceklesmistir. IMKB Ulusal
100 endeksi % 21.76, KYD 182 ginlik bono endeksi % 3.27, KYD 91 gunlik bono endeksi
% 2.62, O/N net repo endeksi % 2.04, KYD B Tipi Fon endeksi % 2.22

,Euro % -3.17, Amerikan Dolar1 % -6.14.

Doneme Ait Fon Portfoyii islemleri

2012 yilinin ilk geyreginde fon portféyunin ortalama olarak %25,91’i yerli Hisse Senetlerine,
%56,62'si Devlet Tahvili ve Hazine Bonosuna, %9,97’'si Ters Repoya, %1,48'i TL Vadeli
Mevduata, %6,02’si Borsa Para Piyasasi’na yatiriimistir. Bu dénemde fonun getirisi %9,01
olurken, performans Ol¢utindn getirisi % 9,57 olarak gergeklesmistir.

Fon’un tahvil/bono ve repo islemleri ING Bank A.S., hisse senedi islemleri ise Oyak Yatirim
A.S. aracihgl ile yapimistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda
saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri ING Bank A.S. Merkez Subesi'ndeki fon
hesabinda izlenmektedir.

Fon’'un takas iglemleri ING Emeklilik A.S. Fon Operasyon Birimi tarafindan Takasbank
uzaktan erisim sistemi ve ING Bank Uzerinden iglem talimatlari ile gerceklestiriimektedir.

IMKB’nin 06.04.2007 tarih, 261 nolu genelgesi kapsaminda, T.C. Hazinesinin dis borglanma
aracglarinin 16.04.2007 tarihinden itibaren IMKB Yabanci Menkul Kiymetler Piyasasrnda
islem gérmeye baslamasi ile, fon portféyinde yer alacak olan T.C. dis borglanma araglarinin
Yonetmelik 25.maddeye uygun olarak ilgili piyasada ikinci seans sonunda olugan agirlikli
ortalama fiyatlarin esas alinmak suretiyle degerlenmesine, bu piyasada henlz iglem
gbérmeyen dis borglanma araclarinin islem gérdigi gine kadar daha 6nceki karar geregince
degerleme glnd itibariyla Reuters “0O#TREUROAZ=" ekraninda ekraninda saat 15:15 — 15:30



itibariyle talep durumunda bulunan fiyatla (Bid Price) degerlenmesine devam edilmesine
karar verilmistir.

Fon fiyati, portfoy yapisi ve fon performansi ile ilgili bilgiler www.ingemeklilik.com.tr sitesinde
hergln yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iliskin Bilgiler

Onceki Dénem Sonu Cari D6énem Sonu Degisim
(31 Aralik 2011) (31 Mart 2012) %
Fonun Bayudklaga (TL) 26.797.531,82.-TL. 30.198.907,71.-TL. 12,69%
Pay Fiyati 0,01627.-TL. 0,017736.-TL. 9,01%


http://www.ingemeklilik.com.tr/

Mali Tablo Ozet Bilgileri

Bilanco

Varliklar (+)
Borglar (-)
Fon Toplam Degeri

Gelir Tablosu
Gelirler Toplami (+)

Giderler Toplami (-)
Gelir Gider Farki

Katilma Belgeleri Deger Artis / Azalisi
Gecgmis Yillar Fon Gelir Gider Farki

Doneme Ait Performans Grafigi

30.508.128,62.-TL.
309.220,91.-TL.
30.198.907,71.-TL.

1.054.817,78.-TL.

525.045,57.-TL.
529.772,21.-TL.

1.302.475,51.-TL.

1.206.803,24.-TL.

Fon Birim Pay Fiyati Grafigi
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Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi

Getiri (%)

2
2
2
2
2
2
2
2
2
2
2
2
2
2
2
2
2
2
2
2
2
2
2
2
2
2
2
2
2
2
2

- e T T T T T T T T T T T T = = = = = = T = = = = = = = = = =

T T o [ o o o o O o o [ o T o o [ o o o o o o o o o D e o o (]

= T S =

rrrrrrrrrrr [T ST T SV T ST T o T . T T o N . T T v O . O v O T ]

22222 @22 2238222222222 -225:2%:2

= = [ O M © @ o W 0 — @M @& @ o W0 0O «— = M~ — = [~ O M O @ O W o0 =—

O O 0O «— «— — — © & &M 0O 0O 0O «— — — & 0O O 0O - — — — O M
Tarih FOM e BE NCHIMA R,

Fon’un karsilastirma ol¢utu asagidaki gibi hesaplanir.

((IMKB Ulusal XU-100 endeks getirisi * %30) + (KYD DIBS 182 endeks getirisi * %35) +
(KYD DIBS 365 endeks getirisi * %25) + (KYD O/N Brit Repo Endeksi * % 9) + (Fon Kurulu
karariyla belirlenen bes bankanin bir aylik brut mevduat ortalama oranlarina goére
hesaplanan endeks %1)

S. Sarper EVREN Jetse Frederik de VRIES
Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi

Erdem AYDINLI Sema DOLASOGLU
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



