ING EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMAGLI KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YILLIK RAPOR

Bu rapor ING Emeklilik A.S. Bayume Amach Karma Emeklilik Yatirnrm Fonu’nun 01 Ocak
2011 - 31 Aralik 2011 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fonun bir énceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz
denetimden gec¢mis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun,
bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolarinin katilimcilara
sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01 Ocak 2011 — 31 Aralik 2011 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2011 yih ilk ceyreginde, Merkez Bankasi Baskani Durmus Yilmaz'in yapmis oldugu
aciklamalardan vyola cikilarak, Tulrkiye ekonomisinin finansal istikrar ve fiyat istikrarini
saglamakta kararli oldugu bir kez daha wvurgulanmistir. 2011 yil ilk ¢eyrekte, finansal
gOstergelerde ve iktisadi faaliyette gézlenen toparlanmaya ragmen, kiresel ekonomiye iliskin
belirsizliklerin henlz ortadan kalkmadigi sdylenebilir. Bir diger yandan, gelismis ulkelerin
emek piyasalarindaki olumsuz goérinim devam etmektedir. Turkiye'de ise istihdam
kosullarinin daha olumlu bir gérinum sergiledigi ve issizlik oranlarinin kriz dncesi seviyesine
yaklastigi dikkat gekmektedir. Artan emtia fiyatlarina ve parasal genisleme stirecinin gecikmeli
etkilerine bagli olarak kuresel enflasyon riski devam etmektedir. Son ¢eyrege iliskin agiklanan
veriler, iktisadi faaliyette Gglncl c¢eyrekte gdbzlenen yavaslamanin gegici oldugunu teyit
etmistir. 2010 yili bdydme hizinin Orta Vadeli Program hedefinin olduk¢a Uzerinde
gerceklesmesi beklenmektedir. Uretim ve siparig beklentileri 2011 yilinin ilk geyreginde, bir
onceki ceyrege gore iktisadi faaliyette daha ihmli bir blylime yasanacagina isaret etmektedir.
2010 yilinin son ¢eyreginde, reel sektér ve tlketici glveninde slregelen iyilesme, iktisadi
faaliyetteki toparlanmaya destek vermektedir. Enerji hari¢ ithalatta goérulen artisin yakin
dénemde duraksadigi, dis talepte ise bir miktar hizlanma oldugu gézlenmektedir.

Onumizdeki dénemde ithalattaki yavaslamanin siirecedi ve talep bilesenlerinin daha dengeli
bir seyir izleyecedi sOylenebilir. istihdam kosullarindaki iyilesmenin  sirdigi
g6zlemlenmektedir ve 2010 yilinin Gglncl ¢eyreginde tarim disi istihdamda yasanan
duraksamanin gegici oldugu ve yilin son c¢eyreginde tarim disi istihdam artisinin tekrar
basladigi goriimektedir. Alinan tedbirler ve ek Onlemlerin ise, son aylarda cari agikta
meydana gelen artisin 6ngoérilmis olmasinin goéstergesi olabilir. Gida fiyatlarinda ise,
yasanan arz yonli soklara ragmen, fiyatlama davranislarinda bir bozulma gézlenmemis,
cekirdek enflasyon gdstergeleri orta vadeli hedeflerle uyumlu dizeyini korumugtur. 2009 yili
ortasinda iktisadi faaliyette baslayan hizli toparlanmanin, 2011 yilinda i¢ ve dis talep
acisindan daha dengeli bir seyir izlemesi, finansal istikrar ¢ergevesinde 6nem tasimaktadir.
Uzmanlar, alinan parasal sikilastirma kararlarinin enflasyon Uzerindeki i¢ talep kaynakli
baskiy! sinirlamasini beklemektedirler. Alinan diger dnemler ise, mali disiplin basta olmak
Uzere, dovize endeksli kredi verilmemesi, yurtici TL bazlh tahvil ihracina izin verilmesi,
kredi/deger oraninin sinirlandiriimasi ile kredi kartlarinda asgari 6deme sinirinin arttiriimasi
seklinde siralanabilir.

2008 yilinin sonuna dogru baslayan ve 2009 yilinda zirve yapan ekonomik krizin kiresel
yaralari sarilmaya basglarken, dinya vyeni bir ekonomik resesyon slrecine girilmesini
konusuyor. Ozellikle Euro Bélgesi bor¢ sorunu ve Amerikan ekonomisine ait beklentilerin
altinda gergeklesen bazi makroekonomik veriler, yilin 6zellikle ikinci ¢ceyreginde, resesyon
surecine iligkin sdylentileri destekler nitelikte idi.




Yilin ikinci geyreginde dinya ekonomik gundemini oldukga sicak tutan haberlerden en buyuk
ve endise verici olani hi¢ sliphesiz Portekiz, italya, irlanda, Yunanistan ve ispanya’daki borg
sorunu oldu. Ozellikle, Yunanistan agisindan, devletin iflas edecegine dair ¢cikan sdylentiler,
kuresel yatirimcilari “tedbirli” olma konusunda uyaran etkenlerden biri oldu. Bu dénemde,
Yunanistan’a yapilacak finansal yardimin miktari ve 6deme yontemi, Euro Boélgesi Ulkelerinin,
yihin ikinci ceyreginde (zerinde en c¢ok durduklari konulardan biri oldu. Bu dénemde,
Yunanistan’a yapilmasi planlanan finansal yardimin taraftari olmayan Almanya ve yardimi
destekleyen Avrupa Merkez Bankasi arasinda konsensus saglanmasi konusunda sikintilar
yasanmis, bu tartismalarin sonucunda ise, Yunanistan 109 milyar €’luk finansal yardim paketi
ile kurtarilmistir. Ancak yilin ikinci ¢geyredi boyunca, Yunanistan haricindeki Avrupa Ulkelerinin
bor¢ sorunlari ciddiyetini korumustur. Diger Ulkelerin iflasina yonelik gikan soylentiler, ilgili
Ulkelerin uluslararasi piyasalardaki bor¢lanma maliyetlerini arttirmistir.

Diger yandan, Amerikan ekonomisine ait, beklentilerin altinda gergeklesen bazi makro
ekonomik veriler, uzmanlar ve yatinmcilar tarafindan, yeni bir resesyon ve kuresel ekonomik
yavaslama sinyalleri veren veriler olarak algilanmistir. Bu olumsuz ortam da, global
ekonomiye ait asagi yonlu risklerin, ciddiyetini hala korudugunu géstermistir. Amerika’nin,
icerisinde bulundugu “Omitsiz” finansal ve ekonomik duruma getirmeyi planladigi ¢ézimler,
uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P tarafindan vyeterli bulunmamis; S&P,
Amerika’nin  kredi notunu disturmistir. Ote yandan, Amerika issizlik basvurularinin
beklentilerin Gzerinde gelmesi sebebi ile Amerika’nin yeterince istihdam saglayamamasi,
global ekonomideki buyumenin yavasladigini gostermektei olumsuz senaryolarin
gerceklesme ihtimalini arttirmaktadir.

Dinya ekonomisine iliskin belirsizlikler ve resesyon sdylentilerine ragmen, Turkiye, ekonomik
krizden sonra, ekonomik buylme degerlerine bakildiginda, en hizli bluylme gdsteren
ekonomiler arasinda yer almigtir. TCMB’nin almis oldugu &nlemler i¢ talebi biraz kismakla
birlikte, kesin etkilerinin yilin son ¢eyreginde ortaya ¢cikmasi beklenmektedir.

Dinya Ekonomisi’'nin lokomotifi konumunda olan ABD ekonomisi ise, 2010 yilinda yizde 3
blyldikten sonra, beyaz yakali isglclndeki issizlik sorununun ¢dzilememesi ve imalat
sanayi ile konut endistrisindeki durgunluga bagl olarak 2011 yilinda biylime performansinda
yuzde 1,8’e dogru bir ivme (acceleration) kaybi yasamistir ve 2012 yili igin de yine yuzde
1,8'lik bir blyime performansi beklentisi 6ne ¢ikmaktadir. Bununla birlikte, ABD
ekonomisinde issizlik verilerinin Euro Bdlgesi'nin aksine kismen iyileSmeyi surdurdagu, 2011
yili sonu itibariyle yizde 8,5’e kadar yumuSadigi belirtilebilir. Ancak, bu yumuSamanin blyuk
Olgude gegici iSgucu artiSindan kaynaklandigi da g6z ardi edilmemelidir.

Dinya Ekonomisi, gelismis ekonomilerdeki biyimeye yonelik sikintilara bagli olarak, ki Italya
ve Ispanya’nin 2011 yilinda sirasiyla yuzde 0,4 ve yizde 0,7 buyumeleri ve 2012 yili i¢in 2
civarinda kugulecek olmalari benzeri, 2012 yilinda da yuzde 3,3’lik bir buyime performansi
beklentisine isaret etmektedir. Gelismis ekonomilerde bilyime oranlari 2010 yilinda ylizde 3,2
olarak gercekleSmi$ iken, bu oran 2011 yilinda yari yariya ivme kaybederek ylzde 1.6
dizeyine dismus ve 2012 yili i¢in de yizde 1,2 olarak telaffuz edilmektedir.

Turkiye, 2010 ve 2011 yillarinda ardi ardina bu dlgtde bir bliyime performansini yurtici talep
performansi ile gergeklestirmistir. Sadece, 2011 yilinda 6zel sektér yatirmlari reel olarak
yuzde 22,3 oraninda artmiStir. 2009 yilinda 742 milyar dolara yukselen Turkiye’nin GSYH’si,
kuresel krizin etkisiyle 2009 yilinda 617 milyar dolara gerilemig 3

olsa da, 2010 yilinda 6nce 735, 2011 yilinda ise 766 milyar dolara yukselmigtir. 2012 yilinda
822 milyar dolara yukselmesi beklenen Turk ekonomisi, dinyanin en buyuk 16. Ulkesi olma
Ozelligini de surdirmektedir.

Buna karsilik, diinya ekonomisindeki buyime trendini blyik dlgide G-20 Grubu iginde yer
alan 11 gelismekte olan ekonominin yuklendigi gdzlenmektedir. 2010 yilinda yuzde 7,3
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buayudyen s6z konusu seckin gelismekte olan ekonomiler (emerging), 2011 yilinda yizde 6,2
blylime performansi ile, gelismis ulkelerin blylime performansina 3,9 kat fark atmiglardir.

S0z konusu gelismekte olan uUlkeler arasinda yuzde 9 ile 10 arahgindaki buyume
performanslari ile 2010 yiinda Cin, Hindistan ve Turkiye gibi Ulkeler 6ne cikarken, 2011
yilinda yine Cin’in ylzde 9Qun Uzerinde blylime gerceklestirdigi, Turkiye'nin yizde 8,5lik
performans yakaladi§i, Hindistan'in ise ylzde 7,4'lUk bir blyime performansi gdsterdigi
gorulmektedir. 2010 yilhinda yuzde 7,5 blylyen Brezilya ekonomisi ise, 2011 yilindaki yuzde
2,9'luk blyime orani ile, 2010 yilindaki performansindan cok uzak kalmistir. Onde gelen
gelismekte olan ekonomilerin 2012 yilinda ise yluzde 5,4 dizeyinde gerceklestirmeleri
beklenmektedir. Cin'in 2012 buyumesi yuzde 8,2 olarak 6ngorulmesine ragmen, bizzat Cin
Hukumeti 2012 yili buylimesine yonelik beklentisini yizde 7,5 olarak agiklamistir. S6z konusu
blylume verisi, petrol fiyatlari disinda diger emtia fiyatlari Gzerinde bir miktar asagi yonde
baskiya sebep olmuStur.

Kiresel emtia fiyatlari, basta altin ve petrol olmak tzere, 2011 yilinda hayli dalgali bir seyir
izlemistir. Bu dalgali seyre badl olarak, 2011 yilinda 6nde gelen gelismekte olan
ekonomilerdeki talep enflasyonu degeri yuzde 7,25e ulasmistir. 2011 yilinda dinya
ekonomisinde tuketici fiyatlarindaki artis oraninin yliizde 1,25 diizeyine gerilemesi beklenirken,
kiresel emtia fiyatlarindaki yukari yondeki dalgalanmaya bagl olarak, 2011 yili sonunda
kiresel enflasyon orani ylzde 2,75 diizeyine ulagsmistir. 2012 yilinda dinya ekonomisinde
kiresel emtia fiyatlarinin kismen gerilemesine bagl olarak, geliSmekte olan ekonomilerde
2011 yil sonunda yuzde 7,25’e ulaSan enflasyon degerinin, 2012 yili sonunda ylzde 6,25’e
gerilemesi beklenmektedir.

Kiresel emtia fiyatlarindaki dalgalanmada, basta ABD Merkez Bankasi FED olmak Uzere,
dinyanin 6nde gelen merkez bankalarinin geniSletici para politikasi surecini sdrdirmeyi
tercih etmeleri, 2011 yih sonunda Avrupa Merkez Bankasi’'ndaki (ECB) yonetim degisikligi
sonrasinda, Euro Bodlgesi'nde politika faizinin yizde 1’e indirilmesinin, 1 trilyon euro
dizeyindeki miktar kolaylastirmasinin etkisi g6z ardi edilmemelidir. Ancak, merkez
bankalarinin genisletici para politikasi tercihleri ikinci resesyon riskinin ortadan kaldirilmasina
ve 2012 yilinda daha belirsiz bir kiresel ekonomik ortamin oluSmasinin engellenmesinde
yeterince etkili olamamigtir.

2011 yilinda yatirim araglarinin getirileri ise séyle gergeklesmistir. IMKB Ulusal 100 endeksi %
-22.33, KYD 182 gunluk bono endeksi % 6.61, KYD 91 glnlik bono endeksi % 7.24, O/N net
repo endeksi % 6.14 , KYD B Tipi Fon endeksi % 4.08, Euro % 18.92, Amerikan Dolari %
22.85.

2011 yihinda fon portfdyinun ortalama olarak %38.63'U yerli Hisse Senetlerine, %43.50’si
Devlet Tahvili ve Hazine Bonosuna, %8.12’si Ters Repoya, %6.67’si Vadeli TL mevduata,
%3.08'i Borsa Para Piyasasr’na yatirilmistir. 2011 yilinda fonun getirisi %-5.32 olurken,
performans Olgutinun getirisi %-8.35 olarak gergeklesmistir.



BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILI BILGILER

01 Ocak 2011 — 31 Arallk 2011 doneminde fon kurulu olagan haftalik toplantilarini
gergeklestirmigtir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fon performansi ve fonla ilgili diger
konular gorisulmastir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIiS MALI TABLOLAR

Fon'un 01 Ocak 2011 — 31 Aralik 2011 dénemine ait bagimsiz denetim calismasi Glney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Muisavirlik A.S. tarafindan yapilmistir.
Rapor sonucuna gére Fon portfdylnin degderlenmesi, net varlik degerinin ve birim pay
degerinin hesaplanmasi iglemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun emeklilik yatirim
fonlarina iligkin dizenlemeleri ve ING Emeklilik A.S. Blyime Amacli Karma Emeklilik
Yatinm Fonu’nun ictizik hikimlerine uygunluk arzetmekte oldugu, déneme ait mali
tablolarin, Fon’'un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren ¢ceyrek doneme ait finansal performansini Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan
emeklilik yatinm fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri gergevesinde
dogru ve dirist bir bicimde yansitmakta oldugu seklinde goéras belirtiimigtir.

Fon’un mali tablolar 6zet bilgileri asagidadir:

Bilanco

Varliklar (+) 115,998,381.06.-TL.
Borglar (-) 2,446,905.38.-TL.
Fon Toplam Degeri 113,551,475.68.-TL.
Gelir Tablosu

Gelirler Toplami (+) 15,726,391.59.-TL.
Giderler Toplami (-) 13,609,137.85.-TL.
Gelir Gider Farki 2,117,253.74.-TL.
Katilma Belgeleri Deger Artis / Azalisi (2,890,492.43).-TL.
Gecgmis Yillar Fon Gelir Gider Farki 37,680,092.66.-TL.



BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

31.12.2011 ITIBARIYLE

Fon PortfGy Menkul Tanimi Nomvlnal Cari Deger Yizde
Tablosu Deger
A.HISSE
SENEDI
AKBNK 0.32 1.93| 0.00%
AKSA 549,958.00| 2,436,313.94 2.12%
ALARK 1,100,000.52| 3,333,001.58| 2.90%
ANACM 0 0| 0.00%
ANSGR 2,800,000.79| 2,212,000.62| 1.93%
ECZYT 0.69 2.83| 0.00%
ENKAI 0.02 0.09| 0.00%
EREGL 675,000.91| 2,247,753.03| 1.96%
GARAN 500,000.00| 2,980,000.00| 2.59%
HALKB 350,000.00| 3,479,000.00 3.03%
ISCTR 1,750,000.36| 5,810,001.20| 5.06%
ISGYO 500,000.00 505,000.00| 0.44%
KCHOL 0.07 0.4 0.00%
KRDMD 8,582,652.00| 6,436,989.00 5.60%
SAHOL 1,800,000.00| 9,846,000.00 8.57%
TCELL 0.79 7.04| 0.00%
TRKCM 0.26 0.63| 0.00%
TUPRS 15,000.00 597,600.00| 0.52%
VAKBN 3,750,000.00| 9,150,000.00| 7.96%
YKBNK 0.5 1.35| 0.00%
GRUP TOPLAMI 22,372,615.23 | 49,033,673.64 | 42.67%
DEVLET TAHVILI |TRT150212T15 | 6,000,000.00 9,264,906.00 8.06%
TRT250412T11 | 27,000,000.00 26,136,739.8022.75%
TRT080812T26 | 10,000,000.00 9,378,836.00| 8.16%
TRT150513T11 | 7,000,000.00  6,063,732.50| 5.28%
i} ) TRT040117T14 900,000.00 896,407.02| 0.78%
OZEL SEKTOR
TAHVIL TRSRSGY71318 | 2,120,000.00, 2,187,937.10| 1.90%
GRUP TOPLAMI 53,020,000.00 53,928,558.42 | 46.93%
VADELI TL
MEVDUATI 2,300,000.00| 2,314,556.16| 2.01%
GRUP TOPLAMI 2,300,000.00| 2,314,556.16| 2.01%
BPP 615,533.00 615,533.00| 0.54%
9,008,400.00| 9,008,400.00| 7.84%
GRUP TOPLAMI 9,623,933.00| 9,623,933.00 8.38%
DEGERI 87,316,548.23 | 114,900,721.21




GRUP | TOPLAM
TUTARI(TL) (%) (%)

A. FON PORTFOY D_I_EGERi 114,900,721.21 101.19%
(MIZANDAN PORTFOY

DEGERI) 114,900,721.21 101.19%
B. HAZIR DEGERLER 2,659.85 0.00%
a) Kasa 0/ 0.00% 0.00%
b) Bankalar 2,659.85|100.00% 0.00%
c) Diger Hazir Degerler 0| 0.00% 0.00%
C. ALACAKLAR 1,095,000.00 0.96%
a) Takastan Alacaklar T1 88,697.60 8.10% 0.08%
b) Takastan Alacaklar T2 1,006,302.40| 91.90% 0.89%
c) Takastan BPP Alacaklari 0/ 0.00% 0.00%
d) Diger Alacaklar 0| 0.00% 0.00%
D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00%
E. BORCLAR 2,446,905.38 -2.15%
a) Takasa Borglar T1 1,475,239.00| 60.29% -1.30%
b) Takasa Bor¢lar T2 590,000.00| 24.11% -0.52%
c) Yénetim Ucreti 367,776.43| 15.03% -0.32%
d) Odenecek Vergi 0/ 0.00% 0.00%
e) Ihtiyatlar 0| 0.00% 0.00%
) Krediler 0/ 0.00% 0.00%
g) Diger Borglar 13,889.95| 0.57% -0.01%
F. M.D.Disus Karsihgi 0 0.00%
FON TOPLAM DEGERI 113,551,475.68

Toplam Pay Sayisi 200,000,000,000

Dolasimdaki Pay Sayisi

2,487,177,257.80

Kurucunun Elindeki Pay
Sayisi

0

Fiyat

0.045655

Diger borglar béliminde gériinen 13,889.95.-TL’nin detayi

Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti Karsiligi

Denetim Ucreti Karsilig!

Odenecek Takas Saklama Komisyonu Kargiligi

Kuruma Borglar (T1-Kurtaj)
Kuruma Borg¢lar (T2-Kurtaj)

Katilma Belgesi Kisurat Karsiligi

1891.51.-TL.
8898.14.-TL.
1839.2-TL.
547.38-TL.
558.71-TL.
155.01.-TL.



BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi
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Tarih FOM BEMCHMARK

Her birinin degeri fon portféyinin %20’sinden az olmayacak sekilde fon portféyinin en az
%80’i devamli olarak hisse senetleri ve borglanma araglarina yatirilmistir. Ozellestirme
kapsamina alinanlar dahil Tirkiye’de kurulan ortakliklara ait IMKB XU-100 endeks
kapsamindaki hisse senetlerine fon portfdylinin en az %20, en ¢ok %80’i, kamu borglanma
senetlerine de devamli surette en az %20, en ¢ok %80 oraninda yatirnm yapilmigtir. Fonun
riskinin kontroli amaciyla portféye dahil yatirim araglari arasinda gesitlendirmeye gidilmigtir.

Piyasa kosullarinda olusan farkhliklara gére portfdydeki hisse senetleri ve kamu borclanma
araclarinin agirhgi, bir grup artarken digeri azaltilmak suretiyle dengelenerek fonun getiri ve
risk orani kontrol altinda tutulmustur.

2011 yihinda fon portféylnin ortalama olarak %38.63'U yerli Hisse Senetlerine, %43.50’si
Devlet Tahvili ve Hazine Bonosuna, %8.12’si Ters Repoya, %6.67’si Vadeli TL mevduata,
%3.08'i Borsa Para Piyasasrna yatinimistir. 2011 yilinda fonun getirisi %-5.32 olurken,
performans o6l¢itliniin getirisi %-8.35 olarak gerceklesmistir.



BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

Fon yatirm islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci kuruluglar olan INGbank A.S. ve
Oyak Yatirrm A.$. ile yapiimis olan sdzlesmeler gercevesinde fon portfoyu icin yapilan
islemlere asagidaki oranlarda komisyon édenmektedir. Sabit getirili islemler icin komisyon
oranlari, araci kuruluslara ilgili piyasalar tarafindan uygulanan komisyon oranlarina ¢ok
dislk bir marj uygulanmasi ile hesaplanmaktadir. islem bedeli lizerinden hesaplanan
komisyonlar asagidaki gibidir.

Hisse Senetleri : OnBinde 7 (%5 BSMV Harig)
Borglanma Senetleri : Yuzbinde 1.050 (BSMV Dahil)
Ters Repo Islemleri : O/N YuzBinde 0.0525 (BSMV Dahil) + Vadeli Yuzbinde

_ _ 0.0525 * Gun Sayisi (BSMV Dahil)
Vadeli Islem ve opsiyon Islemleri : Onbinde 1,5 (BSMV Harig)

Saklayici kuruluslara da uyguladiklari oranlar Gzerinden aylik olarak ayrica saklama
komisyonu 6denmektedir.

Fon Malvarlhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik
Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam degerine
orani yer almaktadir.

Gider Turd Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani
Fon isletim Ucreti 3.65%
Aracilik Komisyonlari 0.37%
Diger Fon Giderleri 0.06%
Toplam Harcamalar 4.08%

Yukaridaki veriler 01 Ocak 2011 — 31 Aralik 2011 dénemi baz alinarak hesaplanmistir.
Bagimsiz denetim giderleri. saklama komisyonlari gibi giderler SPK’nin 06.01.2005 tarih ve
1/9 sayili karari dogrultusunda Fon tarafindan kargilanmaktadir. SPK Ydénetmelik 41.madde
kapsaminda SPK’ya 6denmek Uzere gunlik bazda tahakkuk ettirilen ek kayda alma
ucretleri, SPK’'nin 03.06.2005 tarih, 22/719 sayili karari geregince, 09/04/2007 tarihinden
itibaren fon portféylinin tamamina yansitiimamakta, sadece o gln itibariyle yeni pay satin
alan katihmcilardan alim fiyat farki uygulanmak suretiyle tahsil edilmekte ve fon
malvarligina dahil edilmektedir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek

Bu 6rnek Fon’a yapilan yatirimin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi amaciyla
hazirlanmistir. Bu érnekte asagida belirtilen sdreler boyunca Fon’a 1.000 TL yatirildigi ve
belirtilen slire sonunda fondan cikildid1 varsayilmaktadir. Ayrica érnekte Fon’un yukarida
yer alan gider oranlarinin degismedidi ve Fon’un senelik getiri oraninin %11 oldugu
varsayllarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Bagimsiz denetim giderinin
ortalama orani ise Fon’un blytklugtine goére farklilik gdstereceginden hesaplamada dikkate
alinmamistir. Asagidaki tabloda yer alan giderler 01 Ocak 2011 — 31 Aralik 2011
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donemindeki gerceklesen gider rakamlarina goére hesaplanmistir.

asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

Gercek maliyetler

IEK
1l.sene 2.sene 3.sene 4.sene
Baslangigta Yatirilan 1,000.00
| Senelik Ortalama Fon Biyiikligi |  1,055.00] 1,125.64] 1,201.00] 1,281.41]
Kesintiler Hari¢ Sene Sonu Fon
Biyukligii 1,110.00| 1,184.32| 1,263.61| 1,348.22
(-) Fon Isletim Ucreti 38.51 41.09 43.84 46.77
(-) Aracilik Komisyonlari 3.94 4.21 4.49 4.79
(-) Diger Fon Giderleri 0.60 0.64 0.68 0.72
| Toplam Giderler | 43.05| 45.93] 49.00 | 52.28]
Kesintiler Sonrasi Sene Sonu Fon
Biyukligii 1,066.95| 1,138.39| 1,214.61| 1,295.93
5.sene 6.sene 7.sene 8.sene 9.sene 10.sene
| 1,367.21] 1,458.75] 1556.42] 1,660.63] 1,771.82] 1,890.45 |
|  1,438.49] 1534.80] 1,637.56] 1,747.20] 1,864.18] 1,989.00 |
49.90 53.24 56.81 60.61 64.67 69.00
5.11 5.45 5.82 6.21 6.62 7.06
0.77 0.82 0.88 0.94 1.00 1.07
| 55.78 ] 59.52 | 63.50 | 67.76 | 72.29 | 77.13]
|  1,382.70] 1,475.28| 1,574.06] 1,679.45] 1,791.89] 1,911.87|
Toplam Komisyon 586.25

Yukaridaki kosullar altinda Fon’a yatirilan 1.000.-TL, %11 reel faizle degerlendirilip giderler
diustldikten sonra buglnki degerle 1,911.87.-TL. olmustur. Bu dénem boyunca Fon’dan
yapilan kesinti ve giderlerin toplami ise 586.25.-TL. dir



ING EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMAGLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

Sarper EVREN Sema DOLASOGLU
Fon Kurulu Bagkan! Fon Kurulu Uyesi
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2.
3.
4

Bagimsiz denetimden gecmis fon bilanco ve gelir tablolari
Bagimsiz denetim raporu
Bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari
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