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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Esnek
Emeklilik Yatirnm Fonu Kurulu'na:

Girig

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amag!i Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) ekte yer alan 30
Haziran 2012 tarihli bilangosu, net varlik degeri ve fon porifoy dederi tablolan, ayn tarihte sona eren
alti ayhk gelir tablosu ve dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotian tarafimizca incelenmistir.
Kurucu'nun sorumlulugu, séz konusu ara dénem finansal tablolanmin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan emeklilik yatinm fonlan hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemelerine uygun
olarak hazirtanmas) ve diiriist bir gekilde sunumudur. Bizim sorumiulugumuz bu ara dénem finansal
tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir,

Incelemenin kapsami

incelememiz Sermaye Piyasas) Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlan diizenlemelerine
uygun olarak yapiimistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, adirhkli olarak finansal raporiama
siirecinden sorumlu kigilerden bilgi toplanmas, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlan gergevesinde yapilan bagimsiz denetim galigmasina gore daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim énemli hususlarn ortaya
¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
gorist agiklanmamigtir.

Sonug

incelememiz sonucunda, fon portfdylinin de§erenmesi, net varlik degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmas: iglemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatinm fonlarina iligkin
diizenlemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagli Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun ig
tiiziik hitkiimlerine uygunluk arz etmedidi konusunda ve iligikteki ara dénem finansal tablolarinin,
Fon'un 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle finansal durumunu ve alt aylik doneme iligkin finansal
performansini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlan hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemeleri gergevesinde dogru ve diirist bir bigimde yansitmadig
konusunda herhangi bir hususa rastlaniimamigtir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Hacioglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

10 Agustos 2012
istanbul, Tiirkiye



ING Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amacgh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
bilango
{Birim - Tiirk Liras)

30 Hazlran 30 Haziran
2012 2011
Varlklar
Hazir degerler
Bankalar - vadesiz mevduat 7,378 2,879
Bankalar - vadeli mevduat 3,214,031 4771741
Menkul kiymetler
Ozel kesim borglanma senetleri - 993,559
Kamu kesimi borglanma senetleri 32,420,868 19,470,363
Diger menkul kiymetler 3,239,455 1,983,417
Varlhiklar toplami 38,881,732 27,221,959
Borglar
Fon ve portfoy yonetim licret| {71,552) {47,961)
Diger borglar (6,194) {3,593)
Borglar toplami (77,746) {51,554)
Net varhklar toplami 38,803,986 27,170,405
Fon toplam dederi
Katiima belgeleri 29,963,058 20,175,515
Menkul kiymet deger artis / (azahs) 806,879 1,486,329
Fon gelir - (gider) farki 8,034,049 5,508,561
Carl dénem fon gelir f {(gider) farki 1,769,728 (350,392)
Gecmig yillar fon gelir / (gider) farks 6,264,321 5,858,953
Fon toplam degeri 38,803,986 27,170,405
GUNEY

Ekte sunutan dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayici pargalandir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren
ara hesap donemine ait gelir tablosu
{Birim - Tiirk Lirasi)

30 Haziran 30 Haziran
2012 2011
Fon gelirleri
Menku! kiymetler poriféylinden alinan faiz ve kar paylan
Kamu keslmi menkul kiymetleri faiz ve kar paylarl 30,084 69,976
Ozel kesim menku! kiymet faiz ve kar paylan - 59,176
Borglanma senetleri - 59,176
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylar 194,264 151,868
Menku! kiymet satig karlan
Kamu kesimi menkul kiymet satig karlart 825 33
Gergeklesen deger artiglan 1,946,866 183,015
Diger gelirler 63,979 6,419
Fon gelirleri toplami 2,236,018 470,487
Fon giderleri
Menku! kiymet satis zararlar
Kamu kesimi menkul kiymet satig zararlar {2,663) (35)
Gergeklesen deder azaliglan (7,711) (483,361)
Diger giderler
Fon ve portfdy yonetim Ucretleri (408,068) (280,068)
Saklama giderleri (7,175) {4,569)
Bankalararasi para piyasas| komisyonu {6,611) {361)
Denetim Gereti {4,526) (3,503)
Aracilik komisyon giderleri {2,471) {2,209)
Diger (27,065) (46,772)
Fon giderleri toplami {466,290) {820,879)
Fon gelir - (gider) farks 1,769,728 (350,392)

-~ GUNEY
g_p;éms:z DENETIM VE
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Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolanin tamamlayici pargalaridir. T MUH. MAL1 MOS. AS.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amacgh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
{Birim - Tiirk Liras1)

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Tutar Oran {%) Tutar Oran (%)
Fon portfoy degeri 38,874,354 100.18 27,219,080 100.18
Hazir degerler - Bankalar 7,378 0.02 2,879 0.01
Borglar (77,746) {0.20) {51,554) {0.19)
Fon toplam degeri 38,803,986 100.00 27,170,405 100.00
GUNEY

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir, R fké?rmﬂ::flﬂh;g
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amacgh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan
{Birim —~ Aksi belirtilmedigi silrece Tiirk Lirasi (TL}))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi :

Oyak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmigtir. Satig igleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na Oyak Emeklilik A.$.'nin kurucusu
oldugu fontarin ig tiiziik, izahname ve tamitim formlarinda kurucu unvanin ING Emeklitik A.$. olarak
degistiriimesi hususunda bagvuruda bulunuimugtur. Sermaye Piyasas! Kurulu'nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasirun ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.$. Gelir Amagl Esnek Emeklilik Yatinm Fonu, ING Emeklilik A.$. Gelir Amagh Esnek
Emeklilik Yatirnm Fonu unvam ve |EA fon kodu ile IMKB'de iglem gormeye baglamigtir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden ( ING Emeklilik - Kurucu) 13 Adustos 2003 tarihinde Fon
portfoylinli olugturmak iizere toplam 500,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamigtir. Fon, Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan (SPK) almig oldudu izin uyarinca 27 Ekim 2003 tarihinde katiima paylarin birim
pay dederi 0.011514 TL'den halka arz etmigtir. Fon, i¢ tliziigiinde belirtildig| Uzere siresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portféy Yonetimi Anonim Sirketi (ING Portfdy) arasinda yapilmig olan Portfoy
Yonetim Stzlegmesi kapsaminda Fon'un yonetimi ING Portfdy tarafindan yapiimaktadir.

Yl iginde Fon'un kamu kesimi ve 6zel kesim tahvil ve bono aim satimlari ING Bank A.$. aracilidi ite
yapiimaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.S.' ye 6denmek tizere her giin net varhk dederinin yiz binde alts
{0.006%) oraminda “Fon Igletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu'ya 6denen Fon Yénetim Ucreti igerisinden ING Portféy'e aylik olarak net varlik degerine gére
%12.5 ile %25 arasinda degigen tutarda “Portfdy Yonetim Ucreti” denmektedir.

Fon'un katiima belge sayisi 30 Haziran 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle 200,000,000,000 adet olup
dolagimda olan pay sayisi sirasiyla 2,024,298,851 ve 1,504,505,144 adettir. Fon'da, Kurucu'nun tahsis
etmis oldugu sermaye avansina iligkin herhangi bir katima belgesi kalmamigtir. Buna gore ayni tarihler
itibarivle Fon'un birim pay degeri sirasiyla 0.019169 TL ve 0.018059 TL'dir. Ayrica Fon toplam degeri
30 Haziran 2012 tarihi itibariyle 38,803,986 TL ve 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle ise 27,170,405 TL'dir.

1 Ocak — 30 Haziran 2012 ve 2011 yili aym déneme iligkin fon katiima belgelerinin hareketleri
agagidaki tabloda dzetlenmigtir.

1 Ocak - 30 Haziran 2012 1 Ocak - 30 Haziran 2011

Adet TL Adet TL

Agiig 1,864,893,713 26,930,904 1,409,240,742 18,501,607
Satiglar 551,986,889 10,487,247 390,045,632 6,852,621
Geri aliglar (392,581,751) (7,455,093) (294,781,230) (5,178,713)

2,024,298,851 29,963,058 1,504,505,144 20,175,515

GUNEY
’ibms;z DE‘NETIM VE



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL})

a)

b}

d)

Uygulanan belli bagh muhasebe prensiplerinin zeti:
Genel: '

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatirim Fonlanmin Kurulug ve
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yonetmelik ile emeklilik yatirnim fonlan kurulug ve
faaliyetlerine iligkin esaslar diizenlemigtir, Fon'un finansal tablolari bu ilkelere gore
hazirlanmaktadir,

Fon, finansal tablolarimi Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik yatirim
fonlarina iligkin genel kabu! gérmils muhasebe itkelerine uygun olarak hazirlamaktadr.

Gergeklesen deder artiglan/(azaliglan):

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle fon Ig tiz{ig hikimlerine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya gikan degerleme farklan, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katiima belgeler| deger artig/(azalis) hesabinda muhasebelegtirimektedir, Bu suretle, degerleme
farklan, ancak ilgili menkul kiymetin elden gikartilarak gergeklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplarina yansitiimaktadir.

Vergi kargihklar:

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore tizel kigiligi olmayan Fon'un vergi kigiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatinm fonlarinin kazanglari Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmugtur. Fon'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglari Gelir Vergisi Kanunu'na gbre de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degerleme kurallari agagidaki gibidir:
Fon portfdyiindeki varliklarin degerlemesi agagidaki esaslara gore tespit edilir:

i) Portfoye alinan varliklar aim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatlari satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nca (TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki igginiinde gegerli
olacak ddviz satig kuru ile ¢arpiimasi suretiyle bulunur,

i) Alig tarihinden baglamak lizere portfdydeki varliklardan;

1) Borsada iglem géren kamu borglanma araglarina iligkin degerlenmis fiyat, degerleme
guniinde borsada olugan agirikh ortalama fiyata ilk i giiniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada iglem gdren hisse senetlerine iligkin degerleme fiyati olarak, dederleme giiniinde
borsada ikinci seans kapanig itibariyle olugan agirlikli ortalama fiyat kullanilir,

3) Degerleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son iglem
tarihinde borsada olugan adirlikli ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araglari, son
iglem tarihinde borsada olugan baz fiyatina ilk ig giiniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu Dig Borglanma Senetleri'nin (Eurobond) degerlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fi yatl baz fiyat olarak kullanilir, Baz fiyata, son kupon deme tarihinden,
degerleme gliniini takip eden ilk ig gliniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portféydeki vadeli mevduat, bilegik faiz oran kullanitarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

6) Bunlar diginda kalan para ve sermaye plyasas! araglari Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar gergevesinde dederlenir.

GUNEY
&%msm DENETIM VB
(7} EST MUH. MALIMOS. A3



ING Emeklilik Anonim $irketi
Gelir Amacgh Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan (devam)
{Birim — Aksi belirtilmedigi silrece Tiirk Lirasi (TL})

3-  Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutar:

Menku! kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A,$,'de ("Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmistir,

4.  Kurucu ve ybneticiye olan borglar:

Fon igtiizGgl uyarinca, Fon ydnetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsihd olarak, her giin igin net varlik degeri lizerinden yiiz binde 6
oraninda licret tahakkuk ettirimekte ve diger giderler/borglar altinda fon ve portidy ydnetim
licretleri olarak izienmektedir. Iigili hizmetler kargihdr olarak ig tiiziikteki oranlar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve porifdy ydnetim iicretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin itk
haftasi iginde ING Emeklilik'e ddenmigtir.

5-  Bilango tarihinden sonra ortaya gikan ve agiklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiler :
Yoktur.
6-  Diger:

a) ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatinm fonlarinin cari yil igin belirlenmis olan denetim
ticretlerini emeklilik yatinm fonlarina fon toplam degerleri oranlamas: {izerinden dagitmaktadir.

b) 30 Haziran 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla bilangoda yer alan borglarin detay! agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —
30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Denetim icretleri 2,762 1,959
Takas saklama komisyonlar| 2,089 1,083
SPK kayda alma Ucreti 1,231 354
Katilma belgesi kilsurat kargihg 112 112
Diger - 85
6,194 3,593

GUNEY

' MSIZ DENETIM VB
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar {devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

c) Basbakanlik Mevzuat Geligtirme ve Yayin Genel Miidirligii'nin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarimin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik'te Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik'in 6. Maddesinde
belirtildigi lizere Fon portféyliniin en fazla %20'si bankalar nezdinde actirnlacak mevduat ve
katiima hesaplarinda degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16 Haziran 2010
tarihli B.02.1.SPK.0.15.569 no’lu yazisinda igtiiziik ve izahnamelerini yonetmelikte yapilan
degisikliklere gére giincellememis olan emeklilik yatinm fonlarimin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadi@i belirtimis olup emeklilik yatinm fonlarinin ilgili degisiklikleri
yapilacak ilk tiiziik ve izahname degisikligi kapsamina almasi, bagka bir nedenle igtiziik
degisikligine gidilmemesi halinde ise y6netmelik degisiklidi kapsamindaki ictiizlik ve izahname
giincellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerektigi bildirilmigtir. ING
Emeklilik Anonim Sirketi, Fonun Ig tiiziik ve izahname degigikliklerine iligkin ilk bagvurusunu 28
Aralik 2010 tarihinde yapmis olup; SPK'min 21 Temmuz 2011 tarihli bagvuru iptali karan
sonrasinda i tliziik ve izahnamelerde gerekl!l giincellemeleri yaparak 26 Kasim 2011 tarihinde
tekrar SPK'ntn onayina sunmustur. 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle Fon’un vade!i mevduat
yatinmlari fon portféyiiniin %8.27'sini olugturmaktadir. 3 Nisan 2012 tarihinde SPK'dan alinan
onay dogrultusunda yeni ictiiziik ve izahnameler 5 Nisan 2012 tarihinde ticaret siciline tescil
ettirilerek Tlrkiye Ticaret Sicl Gazetesinde yayinlanmisgtir,
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlan
(Birlm — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras: {TL})

1-  Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettil tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii alacag!
bulunmamaktadir.

2- Y&neticl sirketten alinan avans ve kredi faiz oranlan
Bilango tarihi itibariyle yonetici girketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

3.  Gellr ve gider hesaplarinda bir énceki yila gbre %25'in izerinde ortaya ¢ikan artig ve
azahlglarin nedenleri

Fon gelirindeki artigin nedeni, cari dénemde gergeklegen deger artiglanndaki yiikseligtir. Fonun
gergeklesen deger artiglarindaki ylikselig, gegmis doneme kiyasla cari dsnemde, portfoydeki
kamu borglanma senetlerinin itfa olmasina baghdir. Kamu borglanma senetlerinin fiyatlanndaki
artis da bu yilkselige etkl etmistir. Fon giderlerinde cari dénemde, gergeklegen deger
azaliglarindan kaynaklanan disiis goriiimiigtiir. Bu azahgin nedenlerinden biri, gegen yil ayni
doneme kiyasla portfdyde vadeli mevduat islem hacminin azalmasindan, buna bagh olarak
vadell mevduatlardan elde edilen deder azaliglaninin dilsmesinden kaynaklanmaktadir. Bu
diisisin bir diger nedeni de, gegen déneme kiyasla cari ddnemde, eurobondlarda satig ve
itfadan kaynakh deger azaliglarinin olmamasidir. Fon toplam degeri, katlimci sayisindaki artig
ve katiimeilardan diizenll 6demeler elde edilmesi sayesinde bilyime gbsterdii igin fon ve
portféy yonetim Ucretlerinde artig gorilmagtir.

UNEY
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ING Emeklilik Anonim $irketi
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
fon portfdy degeri tablosu dipnotlan
{Birim — Aksi beliftilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1-  |mtiyazh hisse senetleri
Bilango tarihi itibariyla portféyde imtiyazll hisse senedi mevcut degildir.
2-  Alinan bedelsiz hisse senetleri
Cari donemde alinan bedelsiz hisse senedi mevcut degildir.
3-  ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu asan kismi
Bilango tarihl itibariyla portfdyde ihrag edilen menkul kiymet mevcut degildir.
4-  Menkul kiymetler borsalanna kote edilmemis menkui kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portfoyde menkul kiymetler borsalanna kote ediimemis menkul kiymet
mevcut degildir.

GUNEY
ENETIM VB
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
net varhik degeri tablosu dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tirk Lirasi (TL}))

1-  Siipheli alacaklarin tutan
Bilango tarihi itibariyla slipheli alacak bulunmamaktadir.
2-  Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varhklarin ayrintisi
Net varlik degerinin %5'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.
3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

GUNEY
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik
Yatirnm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iligkin rapor



Bliyiikdere Cad. Beytem Plaza
No:22 K:9-10, 34381 - Sisli
istanbul - Turkey

Tel: +90 212 3153000
Fax: +90 212 2308291
WWw.ey.com
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu
varliklarinin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun {“Fon”) 1 Ocak - 30
Haziran 2012 dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iligkin
sozlesmelerini, fon varhikiarinin 4632 sayii Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
(“4632 sayili Kanun”) ve Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik (“Yonetmelik”) hitkiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadi@ agisindan incelemis
bulunuyoruz. incelememiz agagidaki hususlarin test edilmesini igermigtir.

1) Saklayici kurutug ofan IMKB Takas ve Saklama Bankas: Anonim §irketi (“Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
(“Emeklilik Sirketi") veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlar ile
mutabakatinin yapiimasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlan tutan kuruluglardan teyit
edilmesi,

3)  Odiing menkul kiymet iglemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

4) Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman iglemlerine iligkin
belgelerle kargilastinlarak kentrol edilmesi,

5) Fon portféyiindekl menku! kiymetler tizerindeki haklarin portfdy yénetim sirketinin talimats
cergevesinde kullanthp kullamimadiginin tespiti,

8) Fon paylarinin katiime bazinda tutulup tutulmadidi ve kathimcilara fon hesaplarinda yatinma
yonlendirilecek katki pay: tutart ile bunlara kargihk gelen pay sayilanm fon bazinda izleme
imkani saglanip saglanmadigirn kontroli,

7 Fon hesaplarinda yatirima yénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katdimci katki
paylarinin Fon'a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadidimin kontrold,

8) Emeklilik Sirketi ve portféy yénetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, blreysel emeklilik
sistemi digina Ydnetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip
yapiimadiginin kontrolii,

Goriigiimiize gbre ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun 1
Ocak - 30 Haziran 2012 déneminde varliklar 4632 sayih Kanun ve Yonetmelik hitkiimleri gergevesinde
saklanmaktadir.

Bu goriig tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik $irketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimas) miimkiin degildir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim $irketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

eda Hacioglu, SMMM
Sorumiu Ortak, Basdenétgi

10 Agustos 2012
Istanbul, Tiirkiye



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik
Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle i¢ kontrol
sisteminin durumuna iliskin rapor



Biiviikdere Cad. Beytem Plaza
No0:22 K:9-10, 34381 - Sighi
istanbul - Turkey

Tel: +90 212 315 3000
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu’nun
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklitik Anonim Sirketi Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon") 1 Ocak — 30
Haziran 2012 dénemine ait ig kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlannin Kurulug ve Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in (*Y&netmelik”) 14 (incli maddesinde belirtilen asgari esas ve
usuller gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gérligiimiize gére ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagli Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun ig
kontrol sistemi, Yénetmelik'in 14 ncli maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu gorils tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmig olup, baska bir maksatla kutantimasi miimkiin degildir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Hacioglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

10 Agustos 2012
Istanbul, Tarkiye



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik
Yatirnnm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle yatirim performansi
konusunda kamuya agtklanan bilgilere iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amagli Esnek Emeklilik

Yatirnm Fonu’nun yatinm performansi

konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30
Haziran 2012 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas| Kurulu'nun Seri: V
No: 60 sayili Blreysel ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayalt
Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan
performans sunus standartlarina iligkin dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtien déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimami ve géris olugturulmamigtir.

Gorligimiize gére 1 Ocak - 30 Haziran 2012 dénemine ait performans sunus raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun performansini Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunug standartlarina iligkin dizenlemelerine uygun
olarak dodru bir bigimde yansitmaktadir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim $irketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

eda Hacloglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

10 Adustos 2012
istanbul, Tirkiye



A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER
Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003
30 Haziran 2012 tarihi itibariyle Fonun Yatirim Amaci Portfiy Yoneticiteri
Fon Toplam Degeri 38,803,986 TL. | Fon, aguhklh olarak tiim | Meltem Oter
vadelerdeld eurobondlar ve
divize endeksli devlet i¢ | Abdullah Akgiin
borglanma araglan ile TL cinsi )
. kamu borglanma araglanna | Vildan Ozgiil
Birim Pay Degeri 0.019169TL | yatirim yaparak gelir elde
etmeyi amaglamaktadir fbrahim Altan
Yatinme: Sayisi 33,894
Tedaviil Oram % 1.01
Portfoy Dagilim Yatinm Stratejisi
- Devlet Tahvili/ % 36.86 | Fon portfoyiine tim vadelerdeki eurobondlar ve dévize endeksli ig

Hazine Bonosu

- T.C. Eurobond % 46.54

borglanma senetleri ve TL cinsi kamu borglanma araglar dahil edilebilir.
Fonun likiditesinin saglanmasi amaciyla da ters repo ve borsa para piyasasi

enstriimam kullanilir.

Piyasa kosullarina bagh olarak gerekli goriiten durumlarda eurobondlar,

-Ters Repo %0 | yabanci borglanma senetleri, TL cinsi kamu bor¢lanma araglan ile birlikte,
%20’yi agmamak iizere ters repo, borsa para piyasasi iglemleri ve IMKB 100

-Borsa Para Piyasas 9,8.33 | endeksine dahil hisse senetleri, %20’yi asmamak iizere vadeli/vadesiz TL ve
didviz mevduatina da yatinm yapilabilir.

-Vadeli TL Mevduati %8.27

- Vadeli Doviz %0

Mevduat

GUNEY
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Hisse Senetlerinin
Sektlirel Dafilimi

Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001 Adet

Yoktur.

Emeklilik yatinm fonunun isletilmesi sirasinda kargilagilabilecek muhtemel
riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir. Finansal ve
politik risklerin ySnetimine iliskin olarak, portfdy yoneticisi fon portfoyiinii
yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlanm gdz Gniinde
bulundurmakta, portfdy yonetim stratejilerine ve yatinm simrlamalanina
uygun hareket ederek fon igtiiziigii, izahname, portfdy ydnetim sézlesmesi
ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde yatinm
yapilacak sermaye piyasas araglannin segiminde nakde déniisiimi kolay ve

{ riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatinm kararlan, konularinda
| uzman iiyelerin olusturdufu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan
kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine |

iliskin olarak, Fon’un tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki
ayn bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon'un ydénetiminde
olusabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin énlenmesi ve tespiti, muhasebe
kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmas: amaciyla Fon i¢c kontro! sistemine
iliskin tiim esas ve usuller ile is akiglan Sirket tarafindan yazili hale
petirilmistir.
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C. DIPNOTLAR
1) 01/01/2012 - 15/01/2012 déneminde:

Fon’un Getlirisi: % (1.09)
Hedeflenen Karsilastirma Ol(;utu Getirisi: % (1.07)
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 2.36

Nispi Getiri: %(0.02)

Nispi Getiri'nin %(3.45) i varhk segiminden %3,43'0 ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan geti ridir.

16/01/2012 - 15/04/2012 doneminde:

Fon'un Getirisi: % 0.74
Hedeflenen Karsilagtimna Olt;utu Getirisi: % 10.99
Gergeklesen Karstlastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 3.71
Nispi Getiri; %(10.25)

Nispi Getiri'nin %(2.97)'si varlik segiminden %(7.28)’i ise varhk gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

15/04/2012 - 30/06/2012 déneminde:

Fon'’un Getirisi: . % 0.52
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiiti Getirisi: % 2.21
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 2.26
Nispi Getiri: %(1.69)

Nispi Getiri’nin %(1.74)’i varlik segiminden %0.05'i ise varlk gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda agagidaki formil kullanimistir:
(Gerr,:ek]esen Getiri - Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin  Getirisi) + (Gergeklesen Karsilagtirma
Olgitiiniin Getirisi - Hedeflenen Karstlastirma Olgiitiiniin Getirisi)

2)  Fon portfoy yonetimi hizmeti ING Portféy Yonetimi A.S. (“Sirket") tarafindan verilmekiedir. Sirket ING
Bank A.S.'nin %100 istirakidir. Sirket, onyedi adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeklilik
A.S.’ye ait olmak iizere toplam yirmi beg adet yatinm fonunun portfoyiini yonetmektedir.

3) Fon portfoyiiniin yatnm amaci, stratejisi ve yatnm riskleri “A. Tamtici Bilgiler” bélimiinde
belirtilmigtir.

4)  Fon, | Ocak 2012 — 15 Ocak 2012 déneminde agirhkh ortalama olarak net % (1.09), 16 Ocak 2012 - 15
Nisan 2012 doneminde net % 0.74, 16 Nisan 2012 — 30 Haziran 2012 doneminde ise net % 0.52 getiri
saglamustir.

5)  Yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere
orammin agirlikh ortalamas: agagidaki gibidir:

Fon fgletim Ucreti:  Yiizbinde 6.00
Aracilik Komisyonlari:Yiizbinde 0.14
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0.22

g GUNEY
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6) 3 Nisan 2012 tarihinde SPK tarafindan onaylanan yeni igtiiziik ve izahname degisiklikleri dogrultusunda
16 Nisan 2012 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere uygulanan yeni karsilastirma 6lgiiti ve yatinm
yapilacak bant araliklan asagidaki gibi olmustur:

%20 KYD Eurobond (USD-TL) + %20 KYD Eurobond (EURO-TL) endeksi + %15 KYD O/N Briit repo
endeksi+ %1 IMKB TUM Hisse Senetleri Piyasas: Endeksi + %39 KYD DIBS 182 endeksi + %1 Ayhk
briit mevduat faizi, %1 KYD Tife Endeksli DIBS, %1 KYD DIBS TUM, %1 KYD Degisken OST, %1
KYD Sabit OST.

Kargilastuma &lgiitli dikkate alinmakla birlikte, piyasa kogullarina gére, agagidaki bant araliklarinda
pozisyon alinabilecektir.

USD Eurobondlar %5-%35
EURQ Eurcbondlar %5-%35
Dévize Endeksli DIBS’ler %0- %30
YTL cinsi DIBS'ler %25-%35
IMKB 100 endeksi hisse senetleri %0-%30
Ters Repo + Borsa Para Piyasas: %0-%30
Borsa Para Piyasas: islemleri %0-%20
Mevduat %0-%20
Enflasyona Endeksli Tahviller %20-%30
Sabit Ozel Sektor Tahvilleri %0-%30
Degisken Ozel Sektor Tahvilleri %0-%30

7) Emeklilik yatinm fonlarmn portfdy isletmesinden dofan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir. Aynca 31.12.2004 tarihli 5281 sayih Kanun'la Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici
67.madde cergevesinde, emeklilik yaturim fonlanmn taraf oldugu yatinm islemlerinden elde edilen
kazanglar {izerinden de tevkifat yapilmaz.

8) Portfoy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami biiyiikliikleri: Gegerli degildir.

9) Porifoy sayist: Gegerli degildir.

GUNEY .
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D.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1)

Fon'un gegmis donemlere iliskin performans bilgileri asagidaki gibidir:

2004 déneminde;

Fon'un Getirisi: .
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi:

Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi:

Nispi Getiri:

Nispi Getiri'nin %(0.91)"1 varlik segiminden, %(0.70)'i ise

dagihmdan kaynaklanan getiridir.
2005 doneminde:

Fon’un Getirisi: N
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitd Getirisi:

Gergeklesen Kargsilastirma Olgitiiniin Getirisi:

Nispi Getiri:

%7.58
%9.19
% 8.49
% (1.61)

varlik gruplan arasinda gergeklestirilen

% (4.18)
% 0.30

% (0.11)
% (4.48)

Nispi Getiri'nin % (4.07)'s1 varlik segiminden, % (0.41)"i ise varhk gruplan arasinda gergeklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir,
2006 doneminde:

Fon'un Getirisi: )
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi:

Gergeklegen Kargilagtima Olgiitiiniin Getirisi:

Nispi Getiri:

Nispi Getiri'nin %(2.78)'i varhk segiminden, %(1.67)'si ise

dagilimdan kaynaklanan getiridir.
2007 déneminde:

Fon'’un Getirisi: )
Hedeflenen Karsilastirma Olgiiti Getirisi:

Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi:

Nispi Getiri:

Nispi Getiri'nin %(2.98)"i varlik segiminden, %(0.25)'i ise

dagilimdan kaynaklanan getiridir.
2008 déneminde:

Fon'un Getirisi: )
Hedeflenen Kargilastirma Olgiitii Getirisi:

Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiinin Getirisi:

Nispi Getiri:

% 10.61
% 15.06
% 13.39
% (4.45)

varhk gruplan arasinda gergeklestirilen

% (9.87)
% (6.64)
% (6.89)
% (3.23)

varlik gruplan arasinda gercgeklestirilen

% 31.00
% 29.87
% 41.01
% 1.13

Nispi Getiri'nin %(10.01)"i varlik segiminden, %11.14'G ise varlik gruplan arasinda gerceklestirilen

dagilhimdan kaynaklanan getiridir.
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2)

2009 déneminde:

Fon'un Getirisi: % 7.50
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % 12.49
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 12.00
Nispi Getiri: % (5.00)

Nispi Getiri'nin %(4.50)’si varhik segiminden, %(0.50)'si ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2010 déneminde:

Fon’un Getirisi: . % 3.34
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: %% 6.03
Gerceklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 5.71
Nispi Getiri: % {2.69)

Nispi Getiri’nin %(2.43)’ii varhk segiminden, %(0.26)’s1 ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2011 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 11.49
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % 11.41
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 12.44
Nispi Getiri: % 0.08

Nispi Getiri'nin %(0.95)'i varlik segiminden, %1.03'Qi ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portféy ve karsilagtirma 6lgiiti standart sapmasina (ginliik
verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmistir,
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