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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amacgh Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatinm Fonu Kurulu’na:

Girig

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borgianma Aragiari Emeklilik Yatinm Fonu'nun
(“Fon") ekte yer alan 30 Haziran 2012 tarihli bilangosu, net varlik degeri ve fon portféy degeri tablolan,
ayni tarihte sona eren alti aylik gelir tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin ézeti ile dipnotlari
tarafimizca incelenmigtir. Kurucu'nun sorumlulugu, séz konusu ara dénem finansal tablolannin
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlan hakkindaki muhasebe ve degerleme
diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir gekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz
bu ara dénem finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulagiian sonucun agiklanmasidir.

incelemenin kapsami

incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari dizenlemelerine
uygun olarak yapiimigtir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikh olarak finansal raporlama
stirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasim kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsam| Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlari gergevesinde yapilan bagimsiz denetim galigmasina gére daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmas gereken tiim dnemli hususiari ortaya
g¢tkarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
. goriist agiklanmamishir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, fon pertféyiiniin degerlenmesi, net varik degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmas iglemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatirim fonianina iligkin
diizeniemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amach Kamu Borglanma Araglan Emeklitik
Yatinm Fonu'nun ig tiiziik hitkiimlerine uyguniuk arz etmedidi konusunda ve iligikteki ara dénem
finansal tablolarimin, Fon'un 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle finansal durumunu ve alti ayhk déneme
iliskin finansal performansim, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlan
hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri gergevesinde dogru ve diirlist bir bigimde
yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlamimamigtir.

Giiney Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

eda Haclioglu, SMMM
Sorumiu Ortak, Bagdenetgi

10 Adusfos 2012
istanbul, Tirkiye



ING Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
bilango
(Birim - Tiirk Liras)

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Varhklar
Hazir degerler
Bankalar - Vadesiz mevduat a08 1,052
Bankalar - Vadeli mevduat 7,810,731 22,064,569
Menkul kiymefler
Hisse senetleri 3,781,200 -
Ozel kesim borglanma senetleri 30,471,645 24,015,295
Kamu kesimi borglanma senetleri 233,368,749 185,678,198
Diger menkul kiymetler 7,512,057 10,759,242
Varliklar toplami 282,945,190 242,518,356
Borglar
Fon ve portfdy yOnetim Gcreti (615,822) (723,957)
Menkul ahm borglar (518,890) -
Diger borglar (34,894) {20,513)
Borglar toplami {1,169,696) {744,470)
Net varhklar toplamt 281,775,494 241,773,886
Fon toplam degeri
Katilma belgeleri 169,799,257 149,111,406
Menkul kiymet deger arlig / (azalis) 6,268,327 23,519,795
Fon gelir - (gider) farki 105,707,910 69,142,685
Cari donem fon gelir / (gider) farki 25,407,465 2,640,504
Gegmisg yiliar fon gelir / (gider) fark 80,300,445 66,502,181
Fon toplam dederi 281,775,494 241,773,886
GUNEY
S1Z DENETIM VB
Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir. ‘-%{ ST MUH. MALI MOS. A.S.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglarn Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren
ara hesap dénemine ait gelir tablosu
(Birim - Tiirk Liras)

30 Haziran 30 Haziran
2012 2011
Fon gelirteri
Menkul kiymetler portfdyiinden alinan faiz ve kar paylari
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 1,416,787 599,394
Borglanma senetieri 1,416,787 599,394
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 18,420,479 4,231,525
Diger menkui kiymetler faiz ve kar paylari 306,305 1,241,987
Menkul kiymet satig karlar
Ozel kesim menkui kiymet satis karlar 137,133 6
Borclanma senetleri 9,187 6
Hisse senefleri 127,946 -
Kamu kesimi menkul kiymet satis karlan 29,217 48,129
Gergeklesen deger artiglan 9,135,921 1,384,655
Fon gelirleri toplami 29,445,842 7,505,696
Fon giderleri
Menkul kiymet satts zararlan
Kamu kesimi menkul kiymet satig zararlan (17,094) (339)
Ozel kesim menku! kiymet satig zarariar (291) -
Borglanma senetleri (291) -
Gergekiesen deger azaliglar (28,342) (485,545)
Diger giderler
Fon ve portfoy yonetim Ucretleri (3,857,042) {4,318,275)
Denetim tcreti {33,685) (30,475)
Aracilik komisyon giderleri (69,982) (9,769)
Bankalararasi para piyasas) komisyonu (894) (275)
Saklama Giderleri (19,245) (17,005)
Diger (11,802) (3,509)
Fon giderleri toplami {4,038,377) {4,865,192)
Fon gelir - (gider) farki 25,407,465 2,640,504
GUNEY
Ekte sunulan dipnatlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir. %ﬁ;ﬂ.ﬁ:gfjﬂf LIU': x;'
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)

Fon portfoy degeri 282,944,382 10041 242,517,304 100.31
Hazir degerler - bankalar 808 0.00 1,052 0.00
Borclar {1,169,696) (0.41) (744,470) {0.31)
Fon toplam deggrl 281,775,494 100.00 241,773,886 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict pargalandir.

(5)

GUNEY
E&lMSIZ DENETIM VE
RBEST MUH, MALI MUS, A.S.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tilrk Liras1 (TL))

1- Fon ve katiima belgeleri hakkinda genel bilgi:

Oyak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmigtir. Satis igleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na Oyak Emeklilik A.$.'nin kurucusu
oldugu fonlann |g tiiziik, izahname ve tanitim formiarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.S. olarak
dedistirimesi hususunda bagvuruda bulunulmugtur. Sermaye Piyasas) Kurulu'nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 $ubat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emekiilik A.S. Gelir Amagi Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu, ING Emeklilik A.$. Gelir
Amach Kamu Borglanma Araglari Emekiilik Yatinm Fonu unvani ve IEG fon kodu ile IMKB'de iglem
gbrmeye baglamigtir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden ( ING Emeklilik - Kurucu) 13 Agustos 2003 tarihinde Fon
portféyiind olugturmak Gzere toplam 500,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamistir. Fon, Sermaye
Piyasas) Kurulu'ndan (SPK) almig oldugu izin uyarinca 27 Ekim 2003 farihinde katilma paylanini birim
pay degeri 0.010749 TL'den halka arz etmigtir. Fon, ig tiiziigiinde belirtildigi (izere siresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi (ING Portfoy) arasinda yapilmig olan Portfoy
Yénetim Sézlegmesi kapsaminda Fon'un yénetimi ING Portfdy tarafindan yapiimaktadr.

Yii iginde Fon'un kamu kesimi ve 6zel kesim tahvil ve bono alim satimiar ING Bank A.$. araciid ile
yapiimaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklitik A.S.' ye 6denmek {izere 01 Ocak 2012 - 02 Subat 2012 déneminde
net varlik degerinin yiiz binde 10'u (0.010%), 03 Subat 2012 — 04 Nisan 2012 déneminde net varlik
degerinin yiiz binde 7.7'si (0.0077%) oraninda, 5 Nisan 2012 - 30 Haziran 2012 déneminde ise net
varlik degerinin yliz binde 7.1' (0.0071%) oraninda “Fon [sletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmigtir.

Kurucu'ya ddenen Fon Yénetim Ucreti igerisinden ING Portfdy'e aylik olarak net varlik degerine gére
%12.5 ile %25 arasinda degisen tutarda “Portféy Ydnetim Ucreti” 6denmektedir.

Fon'un katiima beige sayisi 25,000,000,000 adet olup 30 Haziran 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle
dolagimda olan pay sayisi sirasiyla 8,264,837,008 ve 7,635,156,694 adettir. Fon'da, Kurucu'nun tahsis
etmis oldugu sermaye avansina iligkin herhangi bir katima beigesi kalmamigtir. Buna gére ayni tarihler
itibariyle Fon'un birim pay degeri sirastyla 0.034093 TL ve 0.031666 TL'dir. Ayrica Fon toplam degeri
30 Haziran 2012 tarihi itibariyle 281,775,494 TL ve 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle ise 241,773,886
TL'dir.

1 Ocak — 30 Haziran 2012 ve 2011 yih ayni déneme iligkin fon katilma belgelerinin hareketleri
asaQidaki tabloda dzetlenmigtir.

1 Ocak - 30 Haziran 2012 1 Ocak - 30 Haziran 2011

Adet TL Adet TL

Aciiig 7.913,147,082 158,056,827 7.533,674,763 145,920,960
Satiglar 1,360,500,637 45,355,836 1,152,556,811 36,184,753
Geri aliglar (1,008,810,711)  (33,613,406) (1,051,074,880) (32,994,307)

8,264,837,008 169,799,257 7,635,156,694 149,111,406

GUNEY
‘ﬁ\*élMSIZ DENETIM V2
SHHBLEST MUH. MALIMUOS. A S,
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan (devami)
{Birim - Aksi belirtilmedigi silrece Tilrk Lirast (TL})

b)

c)

d)

Uygulanan belli bagh muhasebe prensiplerinin dzeti:
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatinim Fonlarimin Kurulug ve
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile emeklitik yatirm fonlan kurulug ve
faaliyetierine iligkin esaslan diizenlemigtir. Fon'un finansal tablolar: bu ilkkelere gére
hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik yatirnm
fonlarina dligkin genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gergeklesen deder artiglari/(azaliglan):

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle fon ig tizigl hitkiimlerine gore de§erienmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katilma belgeleri deger artis/(azalis) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle, degerleme
farklart, ancak ilgili menkul kiymetin elden gikartilarak gergeklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplarina yansitiimaktadir.

Vergi kargihklar:

Tiirk Ticaret Kanunu'na gére tiizel kisiligi olmayan Fon'un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatinm fonlarinin kazanglan Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmugtur. Fon'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglan Gelir Vergisi Kanunu'na gore de tevkifata tabi
tutuimamakiadir.

Uygulanan degerleme kurallan agadidaki gibidir:
Fon portféylindeki varhiklann degerlemesi asagdidaki esaslara gore tespit edilir:

i) Portféye alinan varhiklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. YYabanct para cinsinden varliklarin
alim fiyatian satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nca (TCMB) bilango tarihinde itan edilen ve bir sonraki iggliniinde gecerli
olacak doviz satis kuru ile garpilmasi surefivle bulunur.

i) Alis tarihinden baglamak iizere portféydeki varhiklardan;

1) Borsada islem goren kamu borglanma araglanna iligkin degerlenmis fiyat, degerleme
giiniinde borsada olugan afirhkh ortalama fiyata ilk is giiniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada islem goren hisse senetlerine iligkin degerleme fiyat) olarak, degerleme giiniinde
borsada ikinci seans kapanig itibariyle olugan agirhk!i ortalama fiyat kulianibir.

3) Degerleme gliniinde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son iglem
tarihinde borsada olugan agirlikh ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araglari, son
islem tarihinde borsada olugan baz fiyatina ik ig giiniine kadar tahakkuk eden faizin
ekienmesiyle bulunur.

4) Kamu dig borgianma senetleri’nin (Eurobond) degerlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyati baz fiyat olarak kullanilir. Baz fiyata, son kupon édeme tarihinden,
degerieme guniinii takip eden ilk is giiniine kadar tahakkuk eden faiz ekienir.

5) Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak {ahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerienir.

6) Bunlar diginda kalan para ve sermaye piyasas| araglari Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar gercevesinde degerlenir.

GUNEY
AQIMSIZ DENETIM VE
SERBEST MUK, MALL MUS. A%,
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan (devami)
(Birim - Aksi belirtilmedidi siirece Tiirk Liras1 (TL))

3- Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutar:

Menkul kiymetier, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$.'de ("Takasbank")
sakianmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmigtir.

4-  Kurucu ve yoneticiye olan borglar:
Fon igtiziigh uyarinca, Fon ybnetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargilig olarak, her gin igin net varlik degeri Gizerinden yliz binde 7.1
oraninda Gicret tahakkuk eitiriimekte ve diger giderler/borglar altinda fon ve portidy yonetim
ticretleri olarak izlenmektedir. ligili hizmetier kargiig olarak ig tiziikteki oranlar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portféy yonetim (cretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin ilk
hafiasi iginde ING Emekililik'e 6denmisgtir.

5-  Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiler:
Yoktur.

6- Diger:

a) ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatinm fonlarimin cari yil igin belirlenmis olan denetim
iicretierini emeklilik yatinm fonlarina fon toplam degerleri oranlamasi Gzerinden dagitmaktadir.

b) 30 Haziran 2012 ve 2011 tarihleri itibanyla bitangoda yer alan borglann detay agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak ~

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Denetim Gcretleri 23,668 16,862
Takas saklama komisyonlar 4,588 2,680
SPK kayda alma iicreti 6,516 as58
Katilma belgesi kiisurat kargihg 122 113
34,894 20,513

GUNEY
BYZGRMSIZ DENETIM VR
SERBEST MUH, MALL MOS. A.S,

(8)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amacgli Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlarn {devarm)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras: (TL))

c) Bagbakanlik Mevzuati Geligtirme ve Yayin Genel Midinigi'niin 11 Haziran 2010 tarinli 27608
saylh Resmi Gazete'de yayimianan Emeklilik Yatinm Fonlannin Kurulug ve Faaliyetierine iligkin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik'te Degisiklik Yapiimasina Dalr Yonetmelik'in 6. Maddesinde
belirtiidigi iizere Fon portféyiiniin en fazla %20’si bankalar nezdinde agtinlacak mevduat ve
katilma hesaplarinda degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16 Haziran 2010
tarihii B.02.1.SPK.0.15.569 no'lu yazisinda igtlizilk ve izahnamelerini ydnetmelikte yapilan
degisikliklere gére giincellememis olan emeklilik yatinm fonlarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadig befirtiimis olup emekiilik yatinim fonlarinin ilgili degisiklikleri
yapilacak itk tiizitk ve izahname degisikiigi kapsamina almasi, bagka bir nedenle igtiizuk
degisikligine gidilmemesi halinde Ise yénetmelik degisikiigi kapsamindaki igtiizik ve izahname
giincellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerektigi bildirilmigtir. ING
Emeklilik Anonim Sirketl, Fonun ig tiiziik ve izahname degigikliklerine iligkin ilk bagvurusunu 28
Aralik 2010 tarihinde yapmis olup; SPK'nin 21 Temmuz 2011 tarihii bagvuru iptali karar
sonrasinda ig tiizikk ve izahnamelerde gerekli giincellemeleri yaparak 26 Kasim 2011 tarihinde
tekrar SPK'nin onayina sunmustur. 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle Fon'un vadeli mevduat
yatinmian fon portféyiiniin %2.76'sini olusturmaktadir. 3 Nisan 2012 farihinde SPK'dan alinan
onay dodrultusunda yeni i¢tiiziik ve izahnameler 5 Nisan 2012 tarihinde ticaret siciline tescil
ettirilerek Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayinianmigtir.

GUNEY
S}gsnz DENETIM VE
SERBEST MUH, MAL! MOS. AS,
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ING Emeklilik Anonim $Sirketi
Gelir Amach Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotiari
(Birim - Aksi belirtilmedig] siirece Tiirk Lirasi (TL))

1-  Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettil tutarlar

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temeltii alacag
bulunmamaktadir.

2- Ydnetlei girketten alinan avans ve kredi faiz aranlart
Bilango tarihi itibariyle yonetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

3-  Gelir ve gider hesaplannda bir 6nceki yila gére %25'in lizerinde ortaya ¢itkan artis ve
azahliglarin nedenleri

Fon gelirlerindeki artigin ana nedenl, cari yilin ilk alt ayhik déneminde portféydeki kamu
borglanma araglarinin kupon itfa ve faiz 6demeleri gelirlerindeki artigtir. Vadeli mevduatlardan
saglanan faiz ve kar paylan diismis olmasina ragmen kamu borglanma araglanindaki artis fon
gelirlerinde gegen seneye oranla biiylik bir artis saglamigtir. Ayni zamanda, Fon 6zel kesim
borglanma senetleri faiz ve kar paylarindan portfdyde bulunan 6zel kesim borglanma senetlerinin
miktarinin ve faiz oranlarinin artmasina bagl olarak gegmis yil ayni doneme kiyasla daha fazla
gelir elde etmistir. Fon, cari dénemde gegmis yil ayni ddneme kiyasla portfdylinde hacimce fazla
ve getiri orani daha yiiksek deviet tahvilleri bulundugu igin gergeklesen deger artiglarda yikselig
gerceklesmistir. Fon giderlerindeki azaligin ana nedeni ise gergeklesen deger azahslarindaki
azalig ve fon portféy yonetim lcretlerindeki azaligtir. Fon igletim gider kesintilerinde yapilan
degisiklik neticesinde fon portféy yonetim lcretleri azalmigtir.

GUNEY
JG MSI1Z DENETIM VB
SERHALST MUH, MALI MOS. A8,
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amaglt Kamu Borglanma Araglars Emeklilik Yatirm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
fon portfoy degeri tablosu dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedigi sirece Tiirk Lirasi (TL))

1-  imtiyazl hisse senetleri
Bilango tarihi itibariyia portfoyde imtiyazli hisse sened| mevcut degiidir.
2-  Alinan bedelsiz hisse senetleri
Cari donemde alinan bedelsiz hisse senedi mevcut degildir.
3- ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu asan kismi
Bilango tarihi itibariyla portfoyde ihrag edilen menkul kiymet meveut degildir.
4-  Menkul kiymetier borsalarina kote edilmemis menkuil kiymetler

Bilanco tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevcut degildir.

3 GUNEY
B 84512 DENET!M VB
ERBEST MUH. MAL]M'OS.A.S.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu dipnotlan
(Birim — Aksl belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1-  Siipheli alacaklann tutari
Bilango tarihi itibarivla siipheli alacak bulunmamaktadir.
2- Net varlik degerinin %5'inden fazia tutardaki diger varliklarin ayrintist
Net varlik dederinin %5'inden fazla tutarda diger varhik bulunmamaktadir.
3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibarniyla agiklanmas| gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

GUNEY

MSIZ DENETIM VE
SERBEST MUH. MALI MUS. AS.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iligkin rapor



Biiytikdere Cad. Beytem Plaza
No:22 K:9-10, 34381 - Sigli
istanbul - Turkey

Tel: +90 212 3153000
Fax: +90 212 2308291
www.ey.cam
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amacgh Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatinm Fonu

varhklarimn saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emeldilik Yatinm Fonu'nun
(“Fon™) 1 Ocak — 30 Haziran 2012 dénemine ait para ve sermaye piyasas| ahm satim islemlerini ve
buna iligkin s6zlesmelerini, fon varliklarinin 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu (4632 sayili Kanun™) ve Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik (“Y&netmelik”) hiikiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadidi agisindan
incelemis bulunuyoruz. incelememiz agadidaki hususlarin test edilmesini igermistir.

1)  Saklayici kurulug olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim $irketi (“Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
(“Emeklilik Sirketi"} veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlan ife
mutabakatinin yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlan tutan kuruluglardan teyit
edilmesi,

3)  Odiing menku! kiymet iglemleri konusunda taraflardan teyit alinmas,

4) Fon hesabindan yapilan &deme ve virman iglemierinin ilgili 6deme ve virman iglemlerine iligkin
belgelerle kargilagtirlarak kontrol edilmesi,

5) Fon portfoyiindeki menkul kiymetler iizerindeki haklarin portfdy yonetim girketinin talimati
cergevesinde kullaniip kullanimadidinin tespiti,

6) Fon paylarimin katiimei bazinda tutulup tutulmadigi ve katihmcilara fon hesaplarinda yatinma
yénlendirilecek katki payi tutari ile bunlara kargilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkamni sadlanip saglanmadiginin kontroli,

7) Fon hesaplarinda yatinima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katlimei katki
paylannin Fon'a aktanminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaptanmadiginin kontrold,

8) Emeklilik Sirketi ve portfdy ydnetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi disina Yonetmelidin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip
yapliimadiginin kontrold.

Goriigiimiize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglan Emeklilik
Yatirim Fonu'nun 1 Ocak - 30 Haziran 2012 déneminde varliklan 4632 sayih Kanun ve Yonetmelik
hikUmleri gergevesinde saklanmaktadir.

Bu gorils tamamen Sermaye Piyasas) Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullammi
igin hazifanmig olup, bagka bir maksatta kullamimasi miimkiin degildir.

Giiney Bagims:z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

eda Hacioglu, SMMM
Sorumiu Ortak, Bagdenetgi

10 Adustos 2012
istanbul, Turkiye



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
ic kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor



Bilyiikdere Cad. Beytem Plaza
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ING Emeklilik Anonim $irketi

Gelir Amagh Kamu Borglanma

Araglar Emeklilik Yatirrm Fonu’nun

i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu'nun 1
Ocak - 30 Haziran 2012 dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlannin Kurulug ve
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in (“Y6netmelik™) 14 incli maddesinde belirtilen
asgari esas ve usuller gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Goériigiimiize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araclar Emeklilik
Yatinm Fonu'nun i¢ kontrol sistemi, Yénetmelik'in 14 tincli maddesinde belirtilen asgari esas ve
usulleri igermektedir.

Bu gbrils tamamen Sermaye Piyasas) Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimasi miimkiin degildir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Hacioglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

10 Agustos 2012
Istanbul, Tirkiye



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amacl Kamu Borclanma Araglan
Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle yatinm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan

Emeklilik Yatinm Fonu’nun yatinm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan Emeklifik Yatinm Fonu'nun
(“Fon") 1 Ocak - 30 Haziran 2012 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayih Bireysel ve Kurumsal Portfbylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayah Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
(“Teblig") yer alan performans sunus standartianna iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan donemler igin inceleme yapiimamig ve gdris olugturulmamugtir.

Gorligiimiize gére 1 Ocak - 30 Haziran 2012 dénemine ait performans sunus raporu ING Emekiilik
Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu'nun performansini
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunug standartlarina iligkin
dizenlemelerine uygun olarak dodru bir bicimde yansitmaktadir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Haciogiu, SMMM
Sorumiu Ortak, Bagdenetgi

10 Agustos 2012
istanbul, Tirkiye



A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle Fonun Yatirim Amaci Portfty Ydneticileri
ING Emeklilik AS. Gelir | Meltem Oter
Amach Kamu Borglanma |
Fon Toplam Degeri 281,775,494 TL | Araglan Emeklilik Yatinm | Abdullah Akgiin

Foou'nun (“Fon”} amaci
diisik risk igeren yerli | Vildan Ozgiil

Birim Pay Degeri 0.034093TL | borglanma araglanndan faiz
geliri elde etmek suretiyle | fbrahim Altan

Yatinmeci Sayist 138.416 | reel bazda yliksek getiri
safilamakdtir.

Tedaviil Oram %

33.06
Portfoy Dagihimt Yatinm Stratejisi
- Devlet Tahvili/ Hazine % 82.48 | PortfSyiin en az %80’i ters repo dahil kamu borglanma senetlerine yatinlr,

Fonun risk yapisimn kontroli amaciyla fon portfoyiine dahil yatinm
araglan arasinda gesitlendirmeye gidilir. Piyasa kosullarina bagh olarak
gerekli goriilen durumlarda kamu borglanma araglanmin ve ters repo
islemlerinin agirliklanimin arttinhip azaltilmas: suretiyle borsa para piyasasi
islemleri, eurobondlar %10°u ve vadelifvadesiz TL ve ddviz mevduat
%20'yi, dzel sektér tahvillerinde %20'yi agmamak iizere hisse senetlerine
yatinm yapilarak fonun getiri ve risk orani kontrol altinda tutulacaktir. Fon,
portfdyiine tiim vadelerdeki kamu borg¢lanma senetlerini dahil eder.

Bonosu [
- Vadeli TL Mevduat % 2.76
- Ters Repo %2.65
-Borsa Para Piyasasi %0

| -Ozel Sektdr Tahvili %10.77
-Hisse Senedi %1.34

Hisse Senetlerinin

Sektdret Dagilim

Yatinnm Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0.001 adet

Ulagtirma ve Depolama %387.31

Holding ve Yatinm $irketleri %12.69

GUNEY
Sgagqsm DENETIM VE
5T MUH. MALI MUS. A.S.

Emeklilik yatirim fonunun isletilmesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel
riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir. Finansal ve
politik risklerin yénetimine iliskin olarak, portfoy ydneticisi fon portfoyiini
yonetirken riskin dagitilmas, likidite ve getiri unsurlanm gz &niinde
bulundurmakta, portféy yonetim stratejiterine ve yatinm smirlamalarina
uygun hareket ederek fon i¢tiziifii, izahname, portfdy yonetim sdzlesmesi
ve ilgili mevzuatta betirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yOnetiminde
yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde doniiglimii '
kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yattnm kararlan,
konularmnda uzman iiyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte
ve alman kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyone! risklerin
ydnetimine iliskin olarak, Fon'un tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu
nezdindeki ayn bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon'un
yonetiminde olusabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin nlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlannin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol
sistemine iliskin tiim esas ve usuller ile is alaslan Sirket tarafindan yazih
hale getirilmistir.
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C. DIiPNOTLAR
1) 01/01/2012 - 15/04/2012 ddneminde;

Fon’un Getirisi: } % 2.70
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiiti Getirisi: % 3.80
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 3.82
Nispi Getiri: %(1.10)

Nispi Getiri'nin %(1.12)’si varlik segiminden %0.02’si ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

16/04/2012 — 30/06/2012 déneminde:

Fon'un Getirisi: ) % 1.98
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % 2.62
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 2.53
Nispi Getiri: %(0.64)

Nispi Getiri’nin %(0.55)’i varlik seciminden %{(0.09)'u ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda asagidaki formill kullamlmagtir:

(Gergeklesen Getiri ~ Gergeklesen Kargilagtuma Olgiitiiniin  Getirisi) + (Gergeklesen Karsilagtirma
Olgiitiiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi)

2) Fon portf6y yonetimi hizmeti ING Portfoy Yonetimi A.§. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.S.’nin %100 istirakidir. Sirket, onyedi adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeklilik
A.S.ye ait olmak iizere toplam yirmi bes adet yatinm fonunun portfGyiinii ydnetmektedir.

3) Fon portfoyiinin yatinm amaci, stratejisi ve yatiim riskleri “A. Tamtici Bilgiler” bélimiinde
belirtilmistir.

4) Fon 1 Ocak 2012- 15 Nisan 2012 déneminde net % 2,70, 16 Nisan 2012 — 30 Haziran 2012 déneminde
ise net % 1.98 getiri saglamgtir.

5)  Yonetim iicretleri, vergi, saklama Gcretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varhk degerlere
orantnin agirhkh ortalamasi agagidaki gibidir:

01/01/2012 - 02/02/2012 tarihleri arahifinda,

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 10
Aracilik Komisyonlan: Yiizbinde 0.23
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0.16

03/02/2012 - 04/04/2012 tarihleri arahginda,

Fon isletim Ucreti: Yiizbinde 7.70
Aracilik Komisyonlan: Yiizbinde 0.18
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0.15

05/04/2012 — 30/06/2012 tarihleri aralifinda,

Fon [gletim Ucreti: Yiizbinde 7.10
Aracilik Komisyonlari: Yiizbinde 0.09
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0.11 GUNEY

ﬁ(ﬁM S1Z DENETIM VE
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6)

7

8)

9)

3 Nisan 2012 tarihinde SPK tarafindan onaylanan yeni ictiiziik ve izahname degisiklikleri dogrultusunda
16 Nisan 2012 tarihinden itibaren gegerli olmak Gizere uygulanacak olan yeni karsilagtirma Slgiiti ve
yatinm yapilacak bant arahiklan agagidaki gibi olmustur:

2,60 KYD DIBS 365, %19 K.YD DIBS 182 giinlik endeks, %4 KYD O/N briit repo endeksi, %1 IMKB
Ulusal 100 hisse senetleri endeksi , %1 KYD Eurobond (USD-YTL), 1 KYD Eurobond (EUR-YTL, %!
Ayhik Briit Mevduat Faizi endeksi, %10 KYD Tife Endeksli DIBS, %] KYD DIBS TUM, %! KYD
Degisken OST, %1 KYDE Sabit OSD endeksidir.

Kargilagtirma olgiitii dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina gére, TL cinsi kamu bor¢lanma
Senetleri igin %70-%100, hisse Senetleri %0- %20, borsa para piyasasi iglemlerinde en fazla %20 olacak
sekilde ters repo ve borsa para piyasast islemleri toplami igin %0-%30, mevduat icin %0-%20,,
Eurobondlar igin %0-%20, dzel sektor tahvilleri icin %0-%20, enflasyona endeksli tahviller igin %10-
440 aralifinda pozisyon almabilecektir,

Emeklilik yatinm fonlarun portféy isletmesinden dogan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan
muafir. Aynca 31.12.2004 tarihli 5281 sayih Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 67.
madde cergevesinde, emeklilik yatinm fonlarinin taraf oldugu yatirim iglemlerinden elde edilen kazanglar
iizerinden de tevkifat yapilmaz.

Portfoy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami biyiikliikleri: Gegerli deildir.

Portfoy sayist: Gegerli degildir.

LA MSIZ DENETIM VB
SeiiST MUH MALI MOS. A.S.

GUNEY
3



: OTR MA ARAGLARIEMEKL
_ PEREORMANS SUNUSRARORU' A )

D. JLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fon'un gegmis ddnemlere iliskin performans bilgileri asafidaki gibidir:

2004 doneminde:

Fon'un Getirisi: . %25.12
Hedeflenen Karstlagturma Olgiitii Getirisi: %30.48
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitinin Getirisi: %30.06
Nispi Getiri: %(5.36)

Nispi Getiri’nin %(4.94)'0 varlik seciminden, %(0.42)’si ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2005 déneminde:

Fon'un Getirisi: ) %19.74
Hedeflenen Kargilastirma Olgiitii Getirisi: %20.39
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %20.24
Nispi Getiri: %6(0.65)

Nispi Getiri’nin %(0.50)"si varlik se¢iminden, %(0.15)'i ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2006 doneminde:

Fon’un Getirisi i %9.71
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: %13.49
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getinisi: %13.97
Nispi Getiri: % (3.78)

Nispi Getiri’'nin %({4.26)'s1 varhk segiminden, %0.48°i ise varhk gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir,

2007 dineminde:

Fon’un Getirisi: } %12.78
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: %22.01
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %18.72
Nispi Getiri: % (9.23)

Nispi Getiri’nin %(5.94)’( varlik seciminden, %(3.29)’u ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir,

2008 doneminde:

Fon'un Getirisi: } %12.17

Hedeflenen Kargilastirma Olgiitii Getirisi %19.12

Gergeklesen Karsilastirma Olgiitlintin Getirisi; %20.66

Nispi Getiri: % (6.95)

Nispi Getiri'nin %(8.49)'u varhk seciminden, %1.54' ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.
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2)

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR (devami)
2009 déneminde;
Fon'un Getirisi: . %22.50
Hedeflenen Karstlastirma Olgiti Getirisi: %18.63
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %17.53
Nispi Getiri: % 3.87
Nispi Getiri’nin %4.97’si varlik segiminden, %(1.10)’u ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.
2010 déneminde:
Fon’un Getirisi: . %7.69
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: %9.55
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %9.22
Nispi Getiri: %(1.86)
Nispi Getiri’nin %(1.53)’d varlik seciminden, %(0.33)’ii ise varhk gruplan arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.
2011 déneminde:
Fon'un Getirisi: . % 3.59
Hedeflenen Karsilagtirma Ol¢iitii Getirisi: % 5.43
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 5.27
Nispi Getiri: %(1.84)

Nispi Getiri'nin %(1.68)’i varlik segiminden, %(0.16)'st ise varhk gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilagtrma Slgiitii standart sapmasina (giinlik
verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir.
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