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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu Kurulu’na:

Girls

ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon") ekte yer alan 30 Haziran 2012
tarinli bilangosu, net varlik degeri ve fon portféy degeri tablolar, aym tarihte sona eren alti ayhk gelir
tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin dzeti ile dipnotlar tarafimizca incelenmigtir. Kurucu’nun
sorumlulugu, 6z konusu ara dénem finansal tablolarimin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
emeklilik yatinm fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemelerine uygun olarak
hazirlanmas) ve diriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin
incelenmesine iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin kapsami

fncelememiz Sermaye Piyasas: Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlan diizenlemelerine
uygun olarak yapilmigtir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama
stirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlan cergevesinde yapilan bagimsiz denetim galigmasina gre daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmas gereken tiim dnemli hususlan ortaya
gikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
goriisi agiklanmamigtir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, fon portfoyiiniin dederlenmesi, net varik degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmas! iglemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeldilik yatinm fonlarina iligkin
diizenlemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatirtm Fonu'nun ig tizik hilkimlerine
uygunluk arz etmedidi konusunda ve iligikteki ara dénem finansal tablolannin, Fon'un 30 Haziran 2012
tarihi itibariyle finansal durumunu ve alti aylik déneme iligkin finansal performansini, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlan hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri
gercevesinde dogru ve dirist bir bigimde yansitmadidi konusunda herhangi bir hususa
rastlanilmamigtir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

eda Hacioglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

10 Adustos 2012
Istanbul, Tarkiye



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
bilanco
{Birim - Tiirk Lirasi)

30 Haziran 30 Haziran
2012 2011
Varhklar
Hazir degerler
Bankalar - vadesiz mevduat 2,391 439
Bankalar - vadeli mevduat 16,372,924 12,544,579
Menku! kiymetler
Kamu kesimi borglanma senetleri 12,283,606 8,828,861
Ozel kesim borglanma senetleri 1,147,499 S
Diger menkul kKiymetler 87,835,465 54,778,852
Alacaklar 5,359 -
Varliklar toplami 117,647,244 76,152,731
Borglar
Fon ve portfdy yonetim Ocreti (143,537) (89,146)
Diger borglar {15,163) (6,645)
Borglar toplam {158,700) {95,791}
Net varliklar toplami 117,488,544 76,056,940
Fon toplam dederi
Katilma belgeleri 88,706,333 54,362,240
Menku! kiymet deger artig / (azalig) 445,640 273,500
Fon gelir - (gider) farki 28,336,571 21,421,200
Cari donem fon gelir / {gider) farki 4,197,109 1,597,154
Gegmis yillar fon gelir / (gider) farki 24,139,462 19,824,046
Fon toplam degeri 117,488,544 76,056,940
GUNEY .

pAGHISIZ DENETIM VB

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici pargalaridir. FRMEST MUH;MALIMOS. A9
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren
ara hesap dénemine ait gelir tablosu
{Birim - Tirk Lirasi)

30 Haziran 30 Haziran
2012 2011
Fon gelirleri
Menkul kiymetler portféyiinden alinan faiz ve kar paylari
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 317,045 16,214
Ozel kesim menkul kiymetler faiz ve kar paylar 37,725 -
Borglanma senetleri 37,725 -
Diger menku! kiymetler faiz ve kar paylan 599,796 310,829
Menkul kiymet satig karlar
Kamu kesimi menkul kiymet satig karlar 1,271 688
Ozel kesim menkul kiymet satis karlari 51 -
Borglanma senetleri 51 -
Gergeklesen deger artiglan 4,214,094 1,808,918
Diger gelirler 10,967 1
Fon gelirleri toplam 5,180,949 2,236,650
Fon giderleri
Menku! kiymet satis zararlan
Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlar (284) 4
Gergeklegen deger azaliglari - (67,477)
Diger giderler
Fon ve portfdy yonetim Ucretleri {788,537) (504,803)
Denetim {icreti {12,311) (9,615)
Aracilik komisyon giderleri (173,663) {50,956)
Bankalararas| para piyasasi komisyonu (2,853) {1,847)
Saklama Giderleri {5,720) (4,570)
Diger (472) (223)
Fon giderleri toplami {983,840) {639,496)
Fon gelir - (gider) farki 4,197,109 1,597,154

GUNEY .
%é}dsn DENETIM VB
SERBEST MUH, MALI MOS. A 8.

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
net varhk degeri tablosu
(Birim - Tiirk Llrasi)

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)
Fon portféy degeri 117,639,494 100.13 76,152,292 100.13
Hazir dederler - Bankalar 2,39 0.00 439 0.00
Alacaklar 5,359 0.00 - -
Borglar (158,700) (0.13) (95,791) (0.13)
Fon toplam degeri 117,488,544 100.00 76,056,940 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayici pargalandir.
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ING Emeklilik Anonim $irketi
Likit Emeklilik Yatirnnm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar:
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL}))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bllgi:

Oyak Emeklilik A.$. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmigtir. Satig igleminin
ardindan 26 Arahk 2008 tarihinde Sermaye Piyasas) Kurulu'na Oyak Emeklilik A.$.'nin kurucusu
oldugu fonlarin ig tiiziik, izahname ve tanitim formlarinda kurucu unvamn ING Emeklilik A.§. olarak
dedistirimesi hususunda bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasast Kurulu'nun kurucu unvan
dedgisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Likit Emeklilik Yatinm Fonu, ING Emeklilik A.$. Likit Emeklilik Yatinm Fonu unvani ve
IEL fon kodu ile IMKB'de iglem gérmeye baglamistir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden ( ING Emeklilik - Kurucu) 13 Adustos 2003 tarihinde Fon
portfoylinii olugturmak iizere toplam 500,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamigtir. Fon, Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan (SPK) almis oldugu izin uyarinca 27 Ekim 2003 tarihinde katiima paylarini birim
pay dederi 0.010463 TL'den halka arz etmigtir. Fon, i¢ tizligiinde belirtildigi lizere siiresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portféy Yénetimi Anonim Sirketi (ING Portfdy) arasinda yapiimig olan PortfGy
Yénetim Sozlesmesi kapsaminda Fon'un yénetimi ING Portfdy tarafindan yapiimaktadir.

Y1 iginde Fon'un kamu kesimi ve &zel kesim tahvil ve bono alim satimlan ING Bank A.§. araclligi ile
yaplimaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.S.'ve 6denmek (zere her giin net varlik dederinin yiiz binde
dordii (0.004%) oraninda “Fon lgletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu'ya édenen Fon Yénetim Ucreti igerisinden ING Portfoy'e aylik olarak net varlik degerine gére
%12.5 ile %25 arasinda degisen tutarda “Portfoy Yonetim Ucreti” denmektedir.

Fon'un katilma belge sayisi 30 Haziran 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle 10,000,000,000 adet olup
dolagimda olan pay sayisi sirasiyla 3,983,308,982 ve 2,773,276,309 adettir. Fon'da, Kurucu'nun tahsis
etmis oldugu sermaye avansina iligkin herhangi bir katlma belgesi kalmamigtir. Buna gére ayni tarihler
itibariyle Fon'un birim pay degeri sirasiyla 0.020495 TL ve 0.027425TL'dir. Ayrica Fon toplam degeri
30 Haziran 2012 tarihi itibariyle 117,488,544 TL ve 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle ise 76,056,940
TL'dir.

1 Ocak — 30 Haziran 2012 ve 2011 yili ayni doneme iligkin fon katiima belgelerinin hareketleri
agagidaki tabloda 6zetlenmigtir.

1 Ocak - 30 Haziran 2012 1 Ocak - 30 Haziran 2011

Adet TL Adet TL

Acilig 3,401,606,931 71,926,308 2,637,333,252 50,597,058
Satiglar 6,269,922,682 181,173,918 4,914,950,138 133,171,793
Geri aliglar (5,688,220,631) (164,393,803) (4,779,007,081)  (129,406,611)

3,983,308,982 88,706,333 2,773,276,309 54,362,240

GUNEY
& MSIZ DENETIM VE
EST MUH. MALI MIJ$. A.S.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlarn {devami)
(Birim - Aksi belirtilmedIgl silrece Tiirk Liras: (TL}))

2-

a)

b)

d}

Uygulanan belli bash muhasebe prensiplerinin ézeti:
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatinm Fonlarimin Kurulug ve
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile emeklilik yatinm fonlar kurulug ve
faaliyetlerine iligkin esaslar diizenlemigtir. Fon'un finansal tablolan bu ilkelere gbre
hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tablolarimi Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan emeklifik yatinm
fonlarina iligkin gene! kabu! gérmiis muhasebe itkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gergeklegen deger artiglan/(azaliglan):

Fon menkul kiymetlerinin her glin itibariyle fon Ig tiztgl hikimlerine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya gikan dederleme farklan, bilangodaki fon toplam degderinin iginde yer alan
katilma belgeleri deger artig/(azalig) hesabinda muhasebelestiriimektedir, Bu suretle, degerleme
farklar, ancak ilgili menkul kiymetin elden gikartilarak gergeklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplarina yansitimaktadr.

Vergi karsHiklan:

Toirk Ticaret Kanunu'na gore tiizel kigiligi olmayan Fon'un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatirnm fonlannin kazanglar Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglari Gelir Vergisi Kanunu'na gore de tevkif ata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degerleme kurallan agagdidaki gibidir:
Fon portfdyiindeki varliklarin dederlemesi agadidaki esaslara gore tespit edilir:

i) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatlan satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nca (TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki iggliniinde gegerli
olacak déviz satig kuru ile garpiimasi suretiyle bulunur.

i} Alis tarihinden baglamak {izere portfdydeki varliklardan;

1) Borsada iglem géren kamu borglanma araclarina iligkin degerlenmis fiyat, degerleme
giiniinde borsada olusan agifikl ortalama fiyata ilk i giiniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada iglem goren hisse senetlerine iligkin degerleme fiyat olarak, degerleme giinlinde
borsada ikinci seans kapanigi itibariyle olugan agifikh ortalama fiyat kullanilir.

3) Degerleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son iglem
tarihinde borsada olugan agirhkli ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araglari, son
islem tarihinde borsada olugan baz fiyatina itk is gliniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu dis borglanma senetleri'nin (Eurobond) degerlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyat baz fiyat olarak kullanilir. Baz fivata, son kupon ddeme tarihinden,
degerleme giniini takip eden ilk is giiniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

6) Bunlar diginda kalan para ve sermaye piyasasi araglan Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar gergevesinde degerlenir.

GUNEY
G‘BMsrz DENETIM VB
SERBEST MUH. MALIMUS. A S.
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ING Emeklilik Anonim $irketi
Likit Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar (devam)
(Birim — Aksi bellrtilmedigi siirece Tilrk Lirasi (TL})

3-  Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutari:

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankas| A.§.'de ("Takasbank™)
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menku! kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmigtir.

4.  Kurucu ve yoneticiye olan borglar:
Fon igtiiztigl uyarinca, Fon yénetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetlerl kargiid olarak, her giin igin net varlik dederi lzerinden yiiz binde 4
oraninda iicret tahakkuk ettiriimekte ve diger giderler/borglar altinda fon ve portfdy yonetim
{icretleri olarak izlenmektedir, ligili hizmetler karsiligi olarak ig tiiziikteki oranlar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portféy yénetim (icretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin ilk
haftasi iginde ING Emeklilik'e ddenmigtir.

5-  Bilango tarihinden sonra ortaya gikan ve agiklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiler:
Yoktur.

6- Diger:

a) ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatinm fonlarinin cari yil igin belirlenmig olan denetim
{icretlerini emeklilik yatinm fonlarina fon toplam degerleri oranlamas) lizerinden dagitmaktadir.

b) 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 5,359 TL tutarindaki alacaklar, kurucu ING
Emeklilik'ten alacaklardan olugsmaktadir (30 Haziran 2011 — Yoktur).

c) 30 Haziran 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla bilangoda yer alan borglarin detay: agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Denetim {cretleri 8,155 5,269
SPK kayda alma Ocreti 5,359 -
Takas saklama komisyonlar 1,468 1,213
Katilma belgesi kilsurat kargihg 181 163
15,163 6,645
GUNEY
& MS1Z DENETIM VE
MUH. MALI MOS. A S.
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ING Emeklilik Anonim $Sirketi
Likit Emeklilik Yatinnm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnottan (devam)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras: (TL))

d) Bagbakanlk Mevzuat Geligtirme ve Yayin Genel Miidiirliigii'niin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarnnin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te Degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik'in 6. Maddesinde
belirtildigi Gizere Fon portfdyliniin en fazla %20 si bankalar nezdinde agtirilacak mevduat ve
katilma hesaplarinda degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16 Haziran 2010
tarihli B.02.1.SPK.0.15.568 no'lu yazisinda igtiizilk ve izahnamelerini ydnetmelikte yapilan
degisikliklere gbre giincellememis olan emeklilik yatinm fonlarimin bu degigiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadigi belirtiimig olup emeklilik yatirim fonlaninin ilgili degigiklikleri
yapilacak ilk tizik ve izahname degigikligi kapsamina almasi, bagka bir nedenle igtizitk
degisikligine gidimemesi halinde ise yonetmelik degisikligi kapsamindaki igtiizik ve izahname
giincellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerektigi bildirilmigtir. ING
Emeklilik Anonlm Sirketi, Fonun ig tiiziik ve izahname degigikliklerine iligkin ilk bagvurusunu 28
Aralik 2010 tarihinde yapmig olup; SPK'nin 21 Temmuz 2011 tarihli bagvuru iptali karari
sonrasinda ig tiizik ve izahnamelerde gerekli glincellemeleri yaparak 26 Kasim 2011 tarihinde
tekrar SPK'nin onayina sunmustur. 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle Fon'un vadeli mevduat
yatinmlari fon portféyliniin %13.92'sini olugturmaktadir. 3 Nisan 2012 tarihinde SPK'dan alinan
onay dogdrultusunda veni ictlizilk ve izahnameler 5 Nisan 2012 tarihinde ticaret siciline tescil
ettirilerek Tirkiye Ticaret Sicll Gazetesinde yayinlanmigtir.

GUNEY
ylSIZ DENETIM VB
EST MUH. MALI MOS. AS.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlan
(Birim — Aks! belirtilmedigi siirece Tdrk Liras: (TL))

1-  Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii alacag
bulunmamaktadir.

2.  Yénetici sirketten alinan avans ve kredi faiz oranlari
Bilango tarihi itibariyle yonetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir,

3- Gelir ve glder hesaplarinda bir 6nceki yila gore %25’In {izerinde ortaya cikan artis ve
azaliglarin nedenleri

Fon gelirlerindeki artigin ana nedeni gergeklegen deder artiglarindaki ylikseligtir. Fon, itk att
aylik ddnemde portféylindeki ters repodan elde edilen deder artiglanindan énemli gelirler elde
etmigtir. Fon'un portféylinde yer alan kuponlu tahvillerin kupon ddemesinin, kuponsuz tahvillerin
ise itfa tarihlerinin gelmesi nedeniyle devlet tahvillerden ilk alti aylik ddnemde faiz geliri elde
editmistir. Fon toplam degeri, katlimci sayisindaki artig ve katiimcilardan diizenli ddemeler elde
edilmesi sayesinde biiyime gbsterdigi i¢in fon ydnetim ve denetim dcretleri ile aracilik komisyon
giderlerinde artig gergeklesmistir.

GUNEY
&gg}dsw DENETIM VB
T MUH. MALI MOS. A.S.
(10)



ING Emeklilik Anonim $irketi
Likit Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1-  Imtiyazh hisse senetleri
Bilango tarihi itibariyla portfdyde imtiyazll hisse senedi mevcut degildir.
2-  Alinan bedelsiz hisse senetleri
Cari donemde alinan bedelsiz hisse senedi mevcut degildir.
3- ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutaninin %10'unu agan kismi
Bilango tarihi itibaryla portféyde ihrag edilen menkul kiymet mevcut degildir.
4-  Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemls menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemig menkul kiymet
mevcut degildir.

GUNEY
&?MSIZ DENETIM VE
EST MUH. MALIMOS. A §.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
net varlik dederi tablosu dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Silphell alacaklann tutan
Bilango tarihi itibariyle sipheli alacak bulunmamaktadir.
2-  Net varlhik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varhklann ayrintisi
Net varlik degerinin %5'inden fazla tutarda diger varltk bulunmamaktadir.
3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyle agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadr.

GUNEY
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
varhklarin saklanmasina iligskin rapor
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ING Emeklilik Anonim $irketi
Likit Emeklilik Yatinm Fonu
varliklarimin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak — 30 Haziran 2012
dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iligkin sdzlegmelerini, fon
vartiklannin 4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu (‘4632 sayh Kanun”) ve
Emeklilik Yatinim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yonetmelik
(“Yénetmelik") hilkiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadidi agisindan incelemig bulunuyoruz.
Incelememiz asagidaki hususlann test edilmesini igermigtir.

1)

2)

3)
4)

5)
6)

7)
8)

Saklayici kurulug olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
(“Emeklilik Sirketi") veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlan ile
mutabakatirun yapllmasi,

Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlan tutan kuruluglardan teyit
edilmesi,

Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

Fon hesabindan yapilan ddeme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman iglemlerine iligkin
belgelerle kargilagtirilarak kontrol ediimesi,

Fon portfoyindeki menkul kiymetler iizerindeki haklarin portfdy ydnetim girketinin talimati
cergevesinde kullanihp kullaniimadiginmn tespiti,

Fon paylarinin katilime bazinda tutulup tutuimadigi ve katiimeilara fon hesaplarinda yatinma
yonlendirilecek katk: pay: tutari ile bunlara kargihk gelen pay sayllanm fon bazinda izleme
imkan saglarup saglanmadiginin kontroli,

Fon hesaplarinda yatinma yénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katifimct katki
paylarinin Fon'a aktariminda pay sayistrin dodru hesaplanip hesaplanmadidinin kontroly,
Emeklilik Sirketi ve portfoy ydnetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi digina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durum!ar diginda harcama yapilp
yapiimadiginin kontrold.

Gérigiimiize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatinm Fonu’'nun 1 Ocak - 30 Haziran
2012 déneminde varhiklarl 4632 sayili Kanun ve Yénetmelik hikimleri gergevesinde saklanmaktadir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ite Emeklilik $irketi’nin bilgisi ve kultamm
i¢in hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mimkun degildir,

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Globa! Limited

Seda Hacioglu, SMMM

Sorumiu Ortak, Bagdenetgi

10 Agustos 2012
istanbul, Tlrkiye



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle i¢ kontrol
sisteminin durumuna iligkin rapor



Biiyiikdere Cad. Beytem Plaza
No:22 K:9-10, 34381 - Sisli
istanbul - Turkey

Tel: +90 2123153000
Fax: +90 212 230 B2 91
www.ey.com
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatinm Fonu’nun
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatirim Fonu'nun (*Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2012
dbnemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik'in (“Yonetmelik”) 14 {incii maddesinde belirtilen asgarl esas ve usuller
gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gorigiimize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatirrm Fonu'nun i¢ kontrol sistemi,
Yénetmelik'in 14 Gncl maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu gorils tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullarumi
igin hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullamimasi mimkiin degildir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Haciodlu, SMMM
Sorumiu Ortak, Basdenetgi

10 Agustos 2012
istanbul, Tiirkiye



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle yatinm
performansi konusunda kamuya agiklanan
bilgilere iligkin rapor



Blylkdere Cad. Beytem Plaza
No:22 K:9-10, 34381 - Sisli
Istanbul - Turkey

Tel; +30 212 3153000

Fax:+90 212 23082 91
www.ey.com
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu’nun yatirnm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim $irketi Likit Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon™) 1 Ocak - 30 Haziran 2012
dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas) Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayili
Bireyse! ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucrellendirme ve
Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§") yer alan performans sunus
standartlanna iligkin dizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goris olugturulmamigtir.

Goriigimize goére 1 Ocak - 30 Haziran 2012 dénemine ait performans sunug raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatinm Fonu'nun perfermansimi Sermaye Piyasas: Kurulu'nun ilgili
Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartiarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir
bicimde yansitmaktadir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecl Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

eda Hacioglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetci

10 Agustos 2012
istanbul, Tirkiye



A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BIiLGILER

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle Fonun Yatirim Amaci Portfiy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 117,488,544 TL | ING Emeklilik A.S. Likit | Meltem Oter
Emeklilik Yatirnm  Fonu,
portfdyiiniin tamamm ters repo | Abdullah Akgiin
dahil 180 giinden kisa vadeli
kamu borglanma araglar, borsa | Vildan Ozgiil
Birim Pay Degeri 0.029495 TL | para piyasas: iglemleri ve en
fazla ©%320'ye kadar vadeli | ibrahim Altan
Yatinmei Sayisi 98,852 | mevduata yatrmak suretiyle
icerdipi diisiik riskle diizenli
Tedaviil Oram % 39.83 | getiri elde etmeyi hedefler. Fon
portfdyiiniin afirlikl ortalama
vadesi en fazla 45 gin
olacaktir.
Portfiy Dagalimi Yatirim Stratejisi
- Vadeli TL Mevduati % 13.92 | Fon, portfyiiniin en az %80’ini ters repo dahil 180 ginden kisa vadeli
devlet i¢ borglanma senetlerine yatinlmak kaydiyla fon varliklanm borsa
- Devlet Tahvili/ % 10.44 | para piyasas: islemleri dahil para piyasas: fonu tamiminda yer alan vade
Hazine Bonosu yapisina sahip para ve sermaye piyasasi araglarinda degerlendiren para |
piyasast fonudur. Fon portfyiiniin agirhkh ortalama vadesi en fazla 45
P giin olacak sekilde, vadesine 180 giinden daha az siire kalan devlet i¢
-Ters Repo % 74.01 borglanma araglan ve portfoyiin %207sine kadar borsa para piyasasi
- . . islemlerine yatinm yapilacak olmasi nedeniyle vade yapisindan
-Ozel Sektdr Tahvili %0.98 | kaynaklanabilecek belirsizlikler azaltlmig olacaktir. Gerekli gérillen
2 durum!arda da fon portféyiiniin tamam ters repoda, en fazla %20’si kisa
-Borsa Para Piyasast % 0.65 | vadeli mevduatta ve en fazla %20’sine kadar olmak iizere Borsa Para

islemleri

Piyasasinda degerlendirilerek riski azaltma yoluna gidilecektir.

Hisse Senetlerinin

Sektdrel Dagilim

Yatirim Riskleri i En Az Alinabilir Pay Adeti:

0.001 Adet

Yoktur.

GUNEY
MSIZ DENETIM VE
EST MUHL MALIMOS.A.S.

%

Emeklilik yaunm fonunun igletiimesi sirasinda karsilagilabilecek
muhtemel riskler; Finansal, Opsyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir.
Finansal ve politik risklerin yénetimine iligkin olarak, portfGy ydneticisi
fon portféyiinil ydnetirken riskin dagitiimas, likidite ve getiri unsurlanm
gbz Oniinde bulundurmakta, portfdy ydnmetim stratejilerine ve yatim
simrlamalarna uygun hareket ederek fon igtiiziigii, izahname, portfoy
yonetim sbzlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadur.
Fon yonetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglanmn
seciminde nakde déniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir.
Fon’a ait yatnm kararlan, konulaninda uzman iiyelerin olusturdugu bir |
komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline
getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iliskin olarak, Fon'un
tim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim
tarafindan yerine getirilmektedir. Fon'un ydnetiminde olugabilecek hata,
hile ve usulsiizliiklerin Gnlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlanmn dogru
ve eksiksiz olmas1 amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iligkin tim esas ve
usuller ile i5 akslan Sirket tarafindan yazili hale getirilmistir.
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C. DIPNOTLAR (devami)

1)  01/01/2012 - 15/04/2012 déneminde:

Fon'un Getirisi: . % 2.35
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % 2.84
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 2.72
Nispi Getiri: 22(0.49)

Nispi Getiri’nin %(0.37)'si varhk se¢iminden %(0.12)'si ise varhk gruplan arasinda gergeklestirilen
dapilimdan kaynaklanan getiridir.

16/04/2012 - 14/05/2012 doneminde:

Fon'un Getirisi: ) % 0.60
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % 0.63
Gergeklesen Karsilagturma Olgiitiiniin Getirisi: % 2.70
Nispi Getiri: %(0.03)

Nispi Getiri'nin %(2.10)’u varhk segiminden %2.07'si ise varhk gruplan arasinda gerceklestirilen
dagihimdan kaynaklanan getiridir.

14/05/2012 - 30/06/2012 déneminde:

Fon’un Getirisi: i % 1.11
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % 2.01
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 2.60
Nispi Getiri: %6(0.90)

Nispi Getiri’nin %(1.49)’u varlik seciminden %0.59'u ise varhk gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda agagidaki formiil kullamlmigtir:

(Gergeklesen Getiri — Gergeklesen Kargilastirma Olgiitiinin Getirisi) + (Gergeklesen Kargilagtuma
Olgiitiiniin Getirisi — Hedeflenen Karpilagtirma Olgiitiiniin Getirisi)

2)  Fon portféy yonetimi hizmeti ING Portfoy Yonetimi A.S. (“$irket”) tarafindan verilmektedir. $irket ING
Bank A.S.’nin %100 istirakidir. Sirket, onyedi adedi ING Bank A.§. ve sekiz adedi de ING Emeklilik
A.5."ye ait olmak iizere toplam yirmi bes adet yatinm fonunun portféyiinii ydnetmektedir.

3)  Fon portféyinin yatnim amaci, stratejisi ve yatirnm riskleri “A. Tamtici Bilgiler” bgliimiinde
belirtilmistir.

4) Fon 1 Ocak 2012- 15 Nisan 2012 ddneminde net % 2.35, 16 Nisan 2012 — 14 Mayis 2012 déneminde ise
net % 0.60, 14 Mayis 2012 — 30 Haziran 2012 déneminde net % 1.11 getiri saglamgtir.

35) Yonetim iicretleri, vergi, saklama icretleri ve difer faaliyet giderlerinin giinlilk briit varlik degerlere
orammin agirhkh ortalamas: asagidaki gibidir:

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde  4.00
Aracilik Komisyonlan: Yiizbinde  0.91
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde  0.09

(_53 é- GUNEY
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6)

7

8)

9)

3 Nisan 2012 tarihinde SPK tarafindan onaylanan yeni igtiiziik ve izahname degisiklikleri dogrultusunda
16 Nisan 2012 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere uygulanacak olan yeni kargilagtirma Sl¢iitii ve
yatinm yapilacak bant araliklan asagidaki gibi olmustur:

((KYD O/N briit repo endeksi * %77) + (KYD DIBS 30 endeks getirisi * %20) + (Aylik briit mevduat
faizi * %1) + (KYD Degisken OST * %1 )+ (KYD Sabit OST * % 1))

Karsilagtirma olgiitii dikkate alimmakla birlikte, piyasa kosullarina gore, Hazine Bonosu ve Devlet
Tahvilleri igin %10-%40 Borsa Para Piyasas: iglemlerinde en fazla %20 olacak sekilde ters repo ve borsa
para piyasasi iglemleri toplami %70-%100, Sabit Ozel Sektsr Tahvilleri igin 0% -30%, Degisken Ozel
Sektdr Tahvilleri i¢in 0% -30% ve Mevduat islemleri i¢in %0-%20 aralifinda pozisyon almabilecektir.

TKYD tarafindan 24 Subat 2012 tarihinde, KYD DIBS endekslerinin igerisinde yer alan kiymetlerin
vadelerinin uzatilacag: nedeni ile KYD DIBS 30 Endeksi icerisinde 25 Nisan 2012 tarihinden itibaren
kiymet kalmayacagi, bu nedenle KYD 30 Endeksinin hesaplanmasina 25 Nisan 2012°de son verilecegine
dair yapilan bildiriye istinaden Fon'un karsilastirma &lgiiti 14 Mawyis 2012 tarihinde agafidaki sekilde
degigtirilmigtir,

((KYD O/N briit repo endeksi * %77) + (KYD DiBS 91 endeks getirisi * %20) + (Aylk brit mevduat
faizi * %1) + (KYD Degisken OST * %1 ) + (KYD Sabit OST * % 1))

Emeklilik yatnm fonlannin portfoy isletmesinden dojan kazanglant kurumlar vergisi ve stopajdan
muafir. Aynca 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun'la Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici
67.madde cercevesinde, emeklilik yatinm fonlanmn taraf oldufu yatinm iglemlerinden elde edilen
kazanglar iizerinden de tevkifat yapilmaz.

Portfoy grubu igerisinde yer alan portfylerin asgari ve azami bilyiikliikleri: Gegerli degildir.

Portfoy sayisi: Gegerli degildir,

GUNEY
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1)  Fon’un gegmis donemlere iligkin performans bilgileri agagidaki gibidir:

2004 doneminde:

Fon’un Getirisi: B 920.59
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: 2623.09
Gergeklegen Karsilagtirma Olgiitliniin Getirisi: %21.80
Nispi Getiri: % (2.50)

Nispi Getiri'nin % (1.21)"1 varhk segiminden, % (1.29)’u ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2005 doneminde:;

Fon'un Getirisi: . %13.63
Hedeflenen Kargilastrma Olgiitii Getirisi: 2213.99
Gergeklesen Karsilastirma Olgiiflindin Getirisi: %014.36
Nispi Getiri: % (0.36)

Nispi Getiri'nin %(0.73)’%t varlik segiminden, %:0.37’si ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagihimdan kaynaklanan getiridir.

2006 doneminde;

Fon'un Getirisi: ) %15.51
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: %16.90
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %016.45
Nispi Getiri: % (1.39)

Nispi Getiri’nin %(0.94)'4 varlik segiminden, %(0.45)‘i ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2007 déneminde:

Fon'un Getirisi: ) %17.36
Hedeflenen Karstlagtirma Olgiitii Getirisi: %18.79
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiniin Getirisi: %17.84
Nispi Getiri: %(1.43)

Nispi Getiri'nin %(0.48)'i varhk segiminden, %(0.95)'i ise varlik gruplan arasmda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

3 GUNEY
AGJIMSIZ DENETIM VB

ERBEST MUH. MALIM0S, A S,



2008 déneminde:

Fon’un Getirisi: . %16.33
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiiti Getirisi: %17.55
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %17.45
Nispi Getiri: %(1.22)

Nispi Getiri'nin %(1.12)'si varlik seciminden, %(0.10)1 ise varlik gruplan arasinda gergeldestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

01/01/2008 - 05/02/2008 déneminde':

Fon'un Getirisi: . %1.40
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiiti Getirisi: %1.52
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %1.52
Nispi Getiri: %(0.12)

Nispi Getiri'nin %(0.12)’si varlik segiminden kaynaklanan getiridir.

06/02/2008 — 31/12/2008 déneminde®;

Fon'un Getirisi: ; %14.72
Hedeflenen Kargilagtirma Olciitd Getirisi: %15.79

Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %15.69
Nispi Getiri: %(1.07)

Nispi Getiri'nin %(0.97)'si varhk segiminden, %(0.10)'u ise varlk gruplan arasinda gergeklestirilen
dagihimdan kaynaklanan getiridir.

2009 doneminde:

Fon’un Getirisi: R %8.71
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: %9.81
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %8.80
Nispi Getiri: %(1.10)
Nispi Getiri’'nin %(0.09)'u varhk segiminden, %(1.01)‘i ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2010 déneminde:

Fon’un Getirisi: ; %5.70
Hedeflenen Karsilagtirma Olciitii Getirisi: %0.95
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %7.01
Nispi Getiri: %(1.25)

Nispi Getiri’nin %(1.31)’i varhk segiminden, %0.06‘st ise varhik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2011 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) %35.87
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: %7.29
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %7.19
Nispi Getiri: %{1.42)

Nispi Getiri’nin %(1.32)'si varlk segiminden, %(0.10)'u ise varlik gruplan arasinda gergeklegtirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfGy ve karsilagtirma Slgiitii standart sapmasina (giinliik
verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmigtir.

! Fon karsilagtirma 8lgitii %74 KYD O/N Briit Repo + %25 KYD DIBS 30 + %1 Aylik Briit Mevduat Endeksi

? Fon'un kargilagtirma 8liitii 05/02/2008 tarihinde degismistir. Yeni kargilagtirma Slgiitii %84 KYD ONPIUNEY

Repo + %15 KYD DIBS 30 + %1 Aylik Briit Mevduat Endeksi degerlerinden olugmaktadir. @ MSIZ DENETIM VE
6 ERBEST MUH. MALEMOS. A S,



