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ING Emeklilik Anonim Sirketi Blyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatiim Fonu'nun (‘Fon”) ekle
yer alan 30 Haziran 2012 tarihli bilangosu, net varltk degeri ve fon porifdy dederi tablolari, ayni tarihte
sona eren altl aylik gelir tablosu ve Snemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlan tarafimizca
incelenmigtir. Kurucu'nun sorumlulugu, s6z konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemelerine
uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir gekilde sunumudur. Bizim sorumiulugumuz bu ara donem
finansal tablolanin incelenmesine iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlan diizenlemelerine
uygun ofarak yapiimistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikh olarak finansal raporlama
siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlan gergevesinde yapilan bagimsiz denetim galigmasina gére daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmas gereken tiim &nemli hususlar ortaya
gikarabilme konusunda giivence sadlamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
goriisi agiklanmanmugtir.

Sonug¢

Incelememiz sonucunda, fon portféyliniin degerlenmesi, net varlik degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmas! iglemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatinm fonlanna iligkin
diizenlemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Bliylime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatinm
Fonu'nun ig tiziik hikiimlerine uyguniuk arz etmedidi konusunda ve iligikteki ara ddnem finansal
tablolarinin, Fon'un 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle finansal durumunu ve alti aylik déneme iligkin
finansal performansini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinim fonlari hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemeleri gergevesinde dogru ve diriist bir bigimde yansitmadigi
konusunda herhangi bir hususa rastlaniimamigtir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

=da Hacioglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

10 Agustos 2012
Istanbul, Tiirkive



ING Emeklilik Anonim Sirketi

Biyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
bilango
(Birim - Tiirk LIrasi)

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Varhklar
Hazir degerler
Bankalar - vadesiz mevduat 1,697 427
Menkul kiymetier
Hisse senetleri 46,633,913 45,581,338
Kamu kesimi borglanma senetleri 495,674 476,769
Diger menkul kiymetler 9,527,273 3,174,657
Alacaklar 1,514,812 2,597,950
Varliklar toplami 58,173,369 51,831,141
Borglar
Menkul kiymet alim borglan (601,880) (1,006,000)
Fon ve portfdy yonetim iicreti {135,928) (147,715)
Diger borglar (6,403) {14,756)
Borglar toplami (744,211) {1,168,471)
Net varliklar toplam 57,429,158 50,662,670
Fon toplam dederi
Katiima belgeleri 37,991,641 33,424,382
Menkul kiymet deger artig / (azals) 965,571 (1,331,076)
Fon gelir - (glder) farki 18,471,946 18,569,364
Cari donem fon gelir / (gider) farki 4,286,848 2,231,355
Gegmis yillar fon gelir / (glder) farks 14,185,098 16,338,009
Fon toplam degeri 57,429,158 50,662,670
GUNEY .
?_ S1Z DENETIM VB
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Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Biyiime Amagch Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren
ara hesap dénemine ait gelir tablosu
{Birim - Tirk lL.iras)

30 Haziran 30 Haziran
2012 2011
Fon gelirleri
Menkul kiymetler portfdyiinden alinan faiz ve kar paylari
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylarn 1,233,294 734,068
Hisse senetlert 1,233,294 734,068
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 33,795 -
Menkul kiymet satig karlari
Ozel kesim menkul kiymet satig karlan 1,572,138 1,594,003
Hisse senetleri 1,572,138 1,594,003
Gergeklesen deger artiglan 4,576,053 4,172,628
Fon gelirleri toplam: 7,415,280 6,500,699
Fon giderleri
Menkul kiymet satig zararlar
Ozel kesim menkul kiymetleri satig zararlar {260,129) (275,105)
Hisse senetleri {260,129) (275,105)
Gergeklesen deder azaliglan {1,944,105) (3,023,908)
Diger giderler
Fon ve poriféy yonetim lcretleri (840,855) {785,697)
Denetim Ucreti {4,508) (4.556)
Araciiik komisyon giderleri (62,209) {160,997)
Bankalararas! para piyasasi komisyonu (10,206) (639)
Saklama giderleri {2,855) (4,050)
Diger (2,765) {14,392)
Fon giderleri toplami (3,128,432) {4,269,344)
Fon gellr - {gider} farki 4,286,848 2,231,355
GUNEY
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Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle

net varlik dederi tablosu
{Birim - Tiirk Liras1)

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)

Fon portféy degeri 56,656,860 98.66 49,232,764 97.18
Hazir dederler - Bankalar 1,697 0.00 427 0.00
Alacaklar 1,514,812 2.64 2,697,950 512
Borglar (744,211) (1.30) (1,168,471) (2.30)
Fon toplam degeri 57,429,158 100.00 50,662,670 100.00

GUNEY

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir. _;j\jmsm DENETIM VB
SEREEST MUH. MALI MO§. AS:
(6)



ING Emeklilik Anonim $irketi
Biiytime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1-  Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi :

Oyak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmigtir. Satig igleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na Oyak Emeklilik A.$.'nin kurucusu
oldugu fonlarin ig tiizilk, izahname ve tanitim formlarinda kurucu unvanmn ING Emeklilik A.$. olarak
degistiriimesi hususunda bagvuruda bulunulmugtur. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 $ubat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Biiyime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu, ING Emekiilik A.$. Biyime
Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatiim Fonu unvani ve |EH fon kodu ile IMKB'de iglem gérmeye
baglamigtir,

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden { ING Emeklilik - Kurucu) 13 Adustos 2003 tarihinde Fon
portfdyiinli olugturmak lizere toptam 50,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamistir. Fon, Sermaye
Piyasas| Kurulu'ndan (SPK) almig oldugu izin uyarinca 27 Ekim 2003 tarihinde katiima paylarin birim
pay degeri 0.012316 TL'den halka arz etmigtir. Fon, ig tiziigiinde belirtildigi iizere slresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portféy Yonetimi Anonim Sirketi (ING Portfdy) arasinda yapilmig olan Porifoy
Yénetim Stzlegsmesi kapsaminda Fon'un yonetimi ING Portfdy tarafindan yapiimaktadir.

Yl iginde Fon'un kamu kesimi ve dzel kesim tahvil ve bono alim satimian ING Bank A.$. ve hisse
senedi aim satimlar Oyak Yatrim A.$. araciligi ile yapiimaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.$.' ye ddenmek lizere 01 Ocak — 04 Nisan 2012 tarihleri arasinda
net varlik degerinin yiiz binde 10'u (0.01%) oraninda, 05 Nisan 2012 — 30 Haziran 2012 déneminde ise
net varlik degerinin yiiz binde 8.1' (0.0081%) oraninda “Fon Igletim Gideri Kesintisi” tahakkuk
ettirmisgtir.

Kurucu'ya ddenen Fon Yénetim Ucreti igerisinden ING Portfoy'e aylik olarak net varlik degerine gore
%12.5 ile %25 arasinda degigen tutarda “Portféy Yonetim Ucreti” ddenmektedir.

Fon'un katiima belge sayist 30 Haziran 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle 2,000,000,000 adet olup
dolagimda olan pay sayis! sirasiyla 997,619,924 ve 904,358,197 adettir. Fon'da, Kurucu'nun tahsis
elmis oldugu sermaye avansina iligkin herhangi bir katilma belgesi kalmamgtir. Buna gére ayni tarihler
itibariyle Fon'un birim pay degeri sirastyla 0.057566 TL ve 0.056021 TL'dir. Ayrica Fon toplam degeri
30 Haziran 2012 tarihi itibariyle 57,429,158 TL ve 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle ise 50,662,670TL'dir.

1 Ocak — 30 Haziran 2012 ve 2011 yii ayni doneme iligkin fon katilma belgelerinin hareketleri
agagidaki tabloda 6zetlenmigtir.

1 Ocak - 30 Hazlran 2012 1 Ocak - 30 Hazlran 2011

Adet TL Adet TL

Acilis 954,676,399 35,766,648 652,469,466 19,095,261
Satiglar 299,188,299 15,812,260 398,132,055 22,586,730
Geri aliglar (256,244,773)  (13,587,267) {146,243,324) (8,257,609)
997,619,925 37,991,641 904,358,197 33,424,382

GUNEY
‘ﬁﬁg?MSlz DENETIM VE
EST MUH. MALI MO, A5,
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amagcl Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar (devami)
(BIrim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL})

2-

a)

b)

d)

Uygulanan belli bagh muhasebe prensiplerinin &zeti :
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatirim Fonlannin Kurulug ve
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile emeklilik yatinm fonlari kurulug ve
faaliyetlerine iligkin esaslan dizenlemigtir. Fon'un finansal tablolar bu ilkelere gére
hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tablolanim Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik yatirim
fonlarina iligkin genel kabul gérmils muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirtlamaktadir.

Gergeklesen deger artiglari/(azaliglari):

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle fon ig tizigl hitkUimlerine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya gikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katilma belgeleri deger artig/(azalis) hesabinda muhasebelestiriimekiedir. Bu suretle, degerleme
farklan, ancak ilgili menkul kiymetin elden gikartitarak gergeklegmesi halinde gelir veya gider
hesaplanina yansitiimaktadir.

Vergi kargihklar:

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore tiizel kisilidi olmayan Fon'un vergi kigiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatinm fonlarinin kazanglar Kurumiar Vergisi'nden istisna tutulmugtur. Fon'un Kurumiar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglan Gelir Vergisi Kanunu'na gére de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degerleme kurallar asagidaki gibidir:
Fon portféyiindeki varliklarin degerlemesi agagidaki esaslara gére tespit edilir:

i) Portféye alinan varhklar ahm fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
ahim fiyatlan satin alma guniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tirkiye Cumbhuriyet
Merkez Bankasi'nca (TCMB) bilango tarihinde itan edilen ve bir sonraki isginiinde gegerll
olacak doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

i) Ahs tarihinden baglamak Uzere portféydeki varliklardan;

1) Borsada islem géren kamu borglanma araglarina iligkin degerlenmis fiyal, degerleme
giiniinde borsada olugan agirlikli ortalama fiyata ilk i giiniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada iglem géren hisse senetlerine iligkin degerleme fiyati olarak, degerleme giiniinde
borsada ikincl seans kapanigi itibariyle olugan adirlikli ortalama fiyat kullaniir.

3) Degerleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son iglem
{arihinde borsada olusan agirikh ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borg¢lanma araglari, son
islem tarihinde borsada olugan baz fiyatina itk i§ giinline kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu dis borglanma senetleri'nin (Eurobond) degerlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyat baz fiyat olarak kullanilir. Baz fiyata, son kupon 6deme tarihinden,
degerleme glinGnii takip eden ilk ig gliniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portféydeki vadeli mevduat, bilegik faiz oran: kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

6) Bunlar diginda kalan para ve sermaye piyasasi araglari Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar ¢ergevesinde degerlenir

GUNEY
'jgé)wsm DENETIM VB
S

EST MUH. MALI MDS. A8,
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirirm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan (devams)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tirk Lirasi (TL))

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutan:

Menkul kiymetier, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$.'de ("Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmigtir,

Kurucu ve ydneticiye olan borglar:

Fon igtlizligl uyarinca, Fon yonetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargiligi olarak, her giin igin net varlik degeri {izerinden yiiz binde 8.1
oraninda {icret tahakkuk ettirimekte ve diger giderler/borglar altinda fon ve portfy yénetim
ticretleri olarak izlenmektedir. ligili hizmetler kargihdr olarak i¢ tliziikteki oranlar dahilinde

tahakkuk ettirilen fon ve portfdy yénetim {icretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin itk
haftas) iginde ING Emeklilik'e 6denmistir.

Bilango tarihinden sonra ortaya gikan ve agiklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiler:
Yoktur.
Diger:

a) ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatinm fontarintn cari yil igin belirlenmis olan denetim
ticretlerini emeklilik yatinm fonlarina fon toplam degerleri oranlamasi iizerinden dagiimaktadir.

b) 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle 1,514,812 TL tutarindaki alacak menkul kiymet satigi sonucu
olugan Takasbank alacaklarindan olugmaktadir (30 Haziran 2011: 2,597,950 TL tutarindaki
alacak menkul kiymet satig1 sonucu olusan Takasbank alacaklarindan olugmaktadir).

c) 30 Haziran 2012 ve 2011 tarihleri itibaryla bilangoda yer alan borglarin detayl agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Denetim lcretleri 2,508 2,219
SPK kayda alma tcreti 2,506 8,500
Hisse senedi alimi iglern komisyonu 741 2,649
Takas saklama komisyonlan 573 1,319
Katiima belgesi kiisurat kargihg) 75 69
6,403 14,756
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ING Emeklilik Anonim $irketi
Biiyiime Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras) (TL})

d) Bagbakanlik Mevzuah Geligtirme ve Yayin Genel Midiiniigii'niin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
sayil Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarimin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te Degigiklik Yaptimasina Dair Yonetmelik'in 6. Maddesinde
belirtildigi izere Fon portféyliniin en fazla %20'si bankalar nezdinde agtinlacak mevduat ve
katilma hesaplarinda degerlendirilebimektedir. Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 16 Haziran 2010
tarihli B.02.1.8PK.0.15.569 no'lu yazisinda Igtiziik ve izahnamelerini ydnetmelikte yapilan
dedisikliklere gore glincellememig olan emeklilik yatinm fonarimin bu degigiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadig belirtilmig olup emeklilik yatirim fonlanimin ilgili dedigiklikleri
yapilacak ilk tiiziik ve izahname degisik!igi kapsamina almas, bagka bir nedenle igtliziik
degdisikligine gidiimemesi halinde ise yénetmelik degigikligi kapsamindaki igtiiziik ve izahname
guncellemelerinin en geg 31 Arahk 2010 tarihine kadar tamamlanmas gerektigi bildirilmigtir. ING
Emeklilik Anonim Sirketi, Fonun ig tiizlk ve izahname degisikliklerine iligkin ilk bagvurusunu 28
Arahk 2010 tarihinde yapmig olup; SPK'nin 21 Temmuz 2011 tarihli bagvuru iptali karar
sonrasinda ig tiziik ve izahnamelerde gerekli giincellemeleri yaparak 26 Kasim 2011 tarihinde
tekrar SPK'nin onayina sunmustur. 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle Fon'un vadeli mevduat
yatirim1 bulunmamaktadir. 3 Nisan 2012 tarihinde SPK'dan alinan onay dogrultusunda yeni
igtiiziik ve izahnameler 5 Nisan 2012 tarihinde ticaret siciline tescil ettirilerek Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesinde yayinlanmustir.

GUNEY
IMSIZ DENETIM VB
SERBEST MUH. MALI MU§. A.8,
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlart
{Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras: (TL))

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temetti tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettl alacag
bulunmamaktadir.

Yénetici sirketten aitnan avans ve kredi faiz oranlan
Bilango tarihi itibariyle yonetici girketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir dnceki yiia gére %25'in izerinde ortaya ¢ikan arhig ve
azahslarin nedenieri

Fon gelirlerindeki artigin ana nedenleri gergeklegen deger artiglarindaki ve faiz ve kar
paylanndaki yiikseligtir. Bunun nedenleri ise cari yilin ilk alt aylik doneminde portfdydeki hisse
senetlerinin fiyatlar gegmis yil ayni déneme gore daha fazla artmas) ve gegmis yil ayni déneme
kiyasla cari donemde daha fazla kar payi agiklamasidir. Fon giderlerindeki azaligin ana nedeni
ise gergeklegen deger azaliglanindaki diglgtir. Cari yilin ilk altt aylik doneminde hisse
senetlerinden kaynaklanan gergeklesen deger azaliglan gegen yil bu déneme oranla hisse
senetleri fiyatlarindaki dalgalanmanin azalmasi nedeniyle digmiigtir. Fon toplam degeri,
katiimer sayisindaki artig ve katiimcilardan diizenli 6demeler elde ediimesi sayesinde biiylime
gbsterdidi igin fon ve portfdy yonetim {icretlerinde artis gérilmuigtdr.

GUNEY
cag«}szz DENETIM VB
SERBEST MUH, MALIMUS. A S,
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiylime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosu dipnotlart
{Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1-  imtiyazit hisse senetleri
Bilango tarihi itibariyla portféyde imtiyazll hisse senedi mevcut degildir.
2-  Alnan bedelsiz hisse senetieri

1 Ocak - 30 Haziran 2012 déneminde 213,555.13 adet bedelsiz hisse alinmigtir.

Hisse adi Tarih Adet
Eregdli Demir ve Gelik Fabrikalan T.A.S. 30/04/2012  218,605.05
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. 25/05/2012 4,200.08
Kog Holding A.S 08/06/2012 8,750.00

1 Ocak — 30 Haziran 2011 déneminde 387,244.56 adet bedelsiz hisse senedi alinmigtir,

Hisse adi Tarih Adet

Eregli Demir ve Gelik Fabrikalan T.A.$. 15/03f2011  134,062.61

Enka ingaat ve Sanayi A.S. 02/06/2011 53,181.90

Is Gayrimenkul Yatinm Ortakhig 06/06/2011  149,999.98

T.Sise Ve Cam Fabrikalan A.S. 20/06/2011 0.08

Sekerbank T.AS. 30/06/2011 49,999.99
3- Ihrag edilen menkui kiymetin toplam tutarinin %10'unu agan kismi

Bilango tarihi itibariyla portfoyde ihrag edilen menkul kiymet mevcut degildir.
4-  Menkui kiymetier borsalarina kote ediimemis menkul kiymetier

Bilango tarihi itibariyle menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet mevcut
dedildir.

GUNEY
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ING Emeklilik Anonim $Sirketi
Biiylime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
net varlik dederi tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi beiirtilmedigi silrece Tiirk Liras: (TL}))

1-  Sipheli alacakiann tutan
Bilango tarihi itibariyla giipheli alacak bulunmamaktadr.

2-  Net varlik dederinin %5'inden faz!a tutardaki diger variikiann ayrintisi
Net varlik degerinin %5'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.

3- Diger hususiar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

(13)
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
varliklarnin saklanmasina iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagcl Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu
varliklarimin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Biyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu’nun (*Fon”) 1 Ocak
- 30 Haziran 2012 dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna iligkin
s6zlegmelerini, fon varliklaninin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinim Sistemi Kanunu
(“4632 sayili Kanun™} ve Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda
Yénetmelik (“Yonetmelik™) hikkiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadi@i agisindan incelemis
bulunuyoruz. Incelememiz agagidaki hususlarin test edilmesini igermistir.

1)  Saklayici kurulug olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim $irketi (“Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarnnin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
(“Emeklilik Sirketi") veya Fon Kurulu'nun dnceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlar ile
mutabakatinin yapiimas,,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasas) araglannin kayitlar tutan kurulugtardan teyit
edilmesi,

3) Odiing menku! kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmas,

4) Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman islemlerinin ilgili 5deme ve virman islemlerine iligkin
belgelerle kargilagtinlarak kontrol ediimesi,

5) Fon portfoylindekl menkul kiymetler (izerindeki haklarin portfdy yonetim girketinin talimat
gergevesinde kullambp kullaniimadi§inin tespiti,

6) Fon paylarinin katlimci bazinda tutulup tutulmadigl ve katilimeilara fon hesaplannda yatinma
ydnlendirlecek katki pay tutari ile bunlara kargilik gelen pay saytlanini fon bazinda izleme
imkam saglanip saglanmadi§inin kontroli,

7 Fon hesaplarinda yatinima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katiimei katk
paylarinin Fon'a aktariminda pay sayisimin dogru hesaplanip hesaplanmadi§inin kontroli,

8) Emeklilik Sirketi ve portfdy yonetim girketi tarafindan fon hesaplarindan, bireyse! emeklilik
sistemi disina Yénetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip
yapiimadiginin kontrolii.

Gorigtimize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Bilylime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm
Fonu'nun 1 Ocak - 30 Haziran 2012 déneminde varliklar 4632 sayih Kanun ve Yénetmelik hiikimleri
gergevesinde saklanmaktadir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kultanimi
igin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimasi miimkin degildir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Hacioglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

10 Agustos 2012
Istanbul, Tirkiye



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amacl Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle i¢ kontrol
sisteminin durumuna iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim $irketi
Biiyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Biylime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu’'nun 1 Ocak - 30

Haziran 2012 dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlartrin Kurulug ve Faaliyetlerine
lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in (*Yonetmelik”) 14 Uincii maddesinde belirtilen asgari esas ve

usuller gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gériigiimiize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Biyiime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatinm
Fonu’'nun ig kontrol sistemi, Yénetmelik'in 14 lincli maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri
icermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanim
icin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

Giiney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Hacloglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

10 Agustos 2012
Istanbul, Tirkiye



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amagh Hisse Senedi
Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle yatinm performansi
konusunda kamuya ag¢iklanan hilgilere iliskin rapor
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ING Emeklilik Anonim $irketi

Biiyiime Amagh Hisse Senedi

Emeklilik Yatirnm Fonu’nun yatinm performansi
konusunda kamuya agtklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak
- 30 Haziran 2012 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:
V No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayall
Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan
performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimamig ve gorls olugturulmamistir,

Goriigiimiize gore 1 Ocak - 30 Haziran 2012 dénemine ait performans sunug raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Bilylime Amag!i Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun performansim Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunug standartianna iligkin diizenlemelerine
uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Giiney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

eda Hacioglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

10 Agustos 2012
Istanbul, Trkiye
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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BiLGILER

30 Haziran 2012 tanhi itibariyle

Fonun Yatirim Amaci Portfoy Yineticileri

fslemleri

Fon Toplam Degeri 57,429,158 TL | ING Emeklilik A.S. Biiyiime | Meltem Oter
Amaclh Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu'nun | Abdullah Akgiin
Birim Pay Degeri 0.057566 TL, | (‘Fon”) amaci, portfGyiiniin en )
rm Pay Degen az %80'ini borsada islem | Vildan Ozgiil
géren sirketlerin hisse
Yatnmer Sayst G senetlerine yatwrarak sermaye | fbrahim Altan
Tedaviil Oran1 % 49.gg | kazanct elde ctmeklir.
Portféy Dagihim Yatirim Stratejisi
- Hisse Senetleri 9% 82.30 | Fon, portfoyiine IMKB Ulusal 100 endeksi kapsamindaki hisse
senetleri ve tiim vadelerdeki ters repo dahil kamu borglanma
- Devlet Tahvili/ % 0.87 | senctlerini dahil eder.
Hazine Bonosu Fon portfSyiiniin tamamnin siirekli olarak hisse senetlerine yatirnlmasi
esas olmakla birlikte riskin azalhlmas: ve likidite yaratmak amaciyla
-Ters Repo 9;, 3.54 | ters repo ve borsa para piyasast islemlerine de en gok %20 oraninda
yatinm yapilir. Riskien kaginabilmek amaciyla Eurcbondlarda %40-
-Borsa Para Piyasas 9, 13.29 | %10, vadeli/'vadesiz TL ve doviz mevduatinda %0-%20, YTL cinsi

Devlet i¢ Borglanma Senetleri'nde %0-%10 aralifinda pozisyon
alinabilir.

Hisse Senetlerinin

Sektiirel Dagilum

Yatinm Riskleri En Az Almabilir Pay Adeti: 0,001

Adet

- Gayrimenkul Yatinm Ortakhfi  %5.82

- Guda, I¢ki ve Tiitiin % 2.23
- Teknoloji % 1.54
- Kapt Uriinleri, Basim ve Yaymn % 1.06
- Kimya, Petrol ve Plastik %13.27
- Metal Ana Sanayi %11.07
- Metal Esya, Makina ve Gereg %1.53
- Elektrik, Gaz ve Buhar % 1.70
- Finansal Kiralama ve Factoring % 1.87
- Ulagtirma ve Depolama %13.95
- Bankalar % 28.07
- Sigorta Sirketleri % 7.31
- Holding ve Yatinm Sirketleri % 5.84
- _Diger Mali Kuruluglar % 4.76

Emeklilik yatirim fonunun isletilmesi swasinda karsilagilabilecek
muhtemel riskler; Finansal, Operasyonel, Polittk ve Ekonomik
Risklerdir., Finansal ve politik risklerin yonetimine iliskin olarak,
portfdy ybneticisi fon portfoyiinii yonetirken riskin dagitilmasy, likidite
ve getiri unsurlariu gdz Sninde bulundurmakta, portfSy yonetim
stratejilerine ve yatirim smurlamalanna uygun hareket ederek fon
ictiizifli, izahname, portfoy yonetim sdzlesmesi ve ilgili mevzuatia
belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon ydnetiminde yatinm yapilacak
sermaye piyasas: araclarimn segiminde nakde ddniisiimii kolay ve riski
az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatinm kararlan, konularinda
uzman iiyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan
kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin
yonetimine iligkin olarak, Fon'un tim muhasebe ve takas islemleri
Kurucu nezdindeki ayn bir birim tarafindan yerine getirilmektedir.
Fon’un ydnetiminde olugabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin
Snlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlannin dogru ve eksiksiz olmasi
amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iliskin tiim esas ve usuller ile is
akislan Sirket tarafindan yazili hale getirilmigtir.

GUNEY
MS1Z DENETIM VE
MUH.MALIMOS.A.S.
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1)

2)

3)

4

5)

DIPNOTLAR

01/01/2012 - 15/04/2012 dSneminde:

Fon'un Getirisi: % 20.08
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiiti Getirisi: % 15.33
Gergeklesen Karsslastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 16.12
Nispi Getiri: % 4.75

Nispi Getiri’'nin % 3,96’s1 varlik segiminden, % 0,79'u ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

16/04/2012 ~ 30/06/2012 d6neminde:

Fon’un Getirisi: % 4.76
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % 3.28
Gergeklesen Kargilastirma Olgitiiniin Getirisi: % 3.24
Nispi Getiri; % 1.48

Nispi Getiri'nin % 1.52'si varlik segiminden, % (0.04)%ii ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda asagidaki formiil kullanimigtir:

{Gergeklesen Getiri — Gergeklesen Kargilastima Olgiitiiniin Getirisi) + (Gergeklesen Karsilastirma
Olgiitliniin Getirisi ~ Hedeflenen Kargsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi)

Fon portfSy yonetimi hizmeti ING Portfoy Yonetimi A.S. (“$irket”) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.S.'nin %100 istirakidir. Sirket, onyedi adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeklilik
A.S.’ye ait olmak iizere toplam yirmi bes adet yatinm fonunun portféyiini ydnetmektedir.

Fon portfoyiiniin yatinm amaci, stratejisi ve yatnm riskleri “A. Tamticn Bilgiler” béliimiinde
belirtilmistir.

Fon 1 Ocak 2012- 15 Nisan 2012 déneminde net % 20.08, 16 Nisan 2012 - 30 Haziran 2012 déneminde
ise net % 4.76 getiri saglamigtur.

Yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere
oraninin agirhikh ortalamasi agagidaki gibidir:

01/01/2012 — 04/04/2012 tarihleri araliginda,

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 10
Aracilik Komisyonlar:: Yiizbinde 1,00
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0,08

05/04/2012 — 30/06/2012 tarihleri aralifinda,

Fon isletim Ucreti: Yiizbinde 8,10
Aracilik Komisyonlar: Yiizbinde 0,60
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0,14
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3 Nisan 2012 tarihinde SPK tarafindan onaylanan yeni igtiiziik ve izahname degisiklikleri dogrultusunda
16 Nisan 2012 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere uygulanacak olan yeni kargilagtirma &lgiitii ve
yatinm yapilacak bant araliklart asagidaki gibi olmugtur

%89 oraninda, hisse senetlerinin getirisini temsil eden IMKB Ulusal XU-100 hisse senetleri endeksi, %6
oramnda KYD O/N briit repo endeksi, %1 oranunda KYD Eurobond (USD-YTL) endeksi, %1 oraninda
KYD Eurobond (EUR-YTL) endeksi %1 oraminda, Aylik Briit mevduat faizi endeksi , %1 KYD DIBS
TUM endeksi ve % 1 IMKB TUM endeksidir.

Karsilagtirma 6lgiith dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullanina gdre, hisse senetleri i¢in %80-%100,
ters repo ve borsa para piyasas: iglemleri toplam igin %0-%20, sadece borsa para piyasasi i¢in %0 -% 20

mevduat igin %0-%20, Eurobondlar igin %0-%10, TL cinsi DIBS’ler igin %0-%20 araliginda pozisyon
almabilecektir.

Emeklilik yatinm fonlanmn portfdy isletmesinden dogan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir. Aynca 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici
67.madde cercevesinde, emeklilik yaturim fonlarinin taraf oldufu yatinm iglemlerinden elde edilen
kazanglar iizerinden de tevkifat yapiimaz.

Portfy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami bilyiikliikleri:

Gegerli degildir.

Portfoy sayisi:  Gegerli degildir.
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ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon'un gegmis dénemlere iliskin performans bilgileri asagidaki gibidir:

2004 déneminde:

Fon'un Getirisi: ) % 25.32
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitli Getirisi: % 34,08
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 32.23
Nispi Getiri: % (8.76)

Nispi Getiri'nin % (6.91)"i varlik segiminden, % (1.85)'i varlk gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan ise kaynaklanan getiridir.

2005 déneminde:

Fon'un Getirisi: % 38.34
Hedeflenen Kargilastirma Olgiitii Getirisi: % 54.63
Gergeklegen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 51.68
Nispi Getiri: % (16.29)

Nispi Getiri’nin % (13.34)"i varlik segiminden, % (2.95)"i varlik gruplari arasinda gergeklestirilen
dagilimdan ise kaynaklanan getiridir.

2006 doneminde:

Fon’un Getirisi: ) % 8.38
Hedeflenen Kargilagurma Olgiti Getirisi: % 0.87
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 2.31
Nispi Getiri: % 7.51

Nispi Getiri'nin % 6.07’si varlik segiminden, % 1.44’0 ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2007 doneminde:

Fon'un Getirisi: ) % 34.37
Hedeflenen Karqilagtrma Olgiitii Getirisi: % 38.61
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 38.03
Nispi Getiri: % (4.24)

Nispi Getiri’'nin %(3.66)"s1 varlik segiminden, % (0.58)'i ise varhk gruplan arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.
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2008 déneminde:

Fon’un Getirisi: % (41.56)
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % (43.92)
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % (41.37)
Nispi Getiri: % 2.36

Nispi Getiri'nin %(0.19)’'u varhk segiminden, % 2.55’i ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2009 déneminde:

Fon’un Getirisi: B % 99.70
Hedeflenen Kargilastirma Olgiitii Getirisi: % 76.81
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 81.90
Nispi Getiri: % 22.89

Nispi Getiri'nin %17.80'i varlik segiminden, % 5.09'u ise varlik gruplan arasinda gerceklestirilen
dagihmdan kaynaklanan getiridir.

2010 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) % 25.19
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % 22.46
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 22.00
Nispi Getiri: % 2.73

Nispi Getiri’nin %3.19'u varlik segiminden, % (0.46)’s1 ise varlk gruplar arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2011 déneminde:

Fon'un Getirisi: % (19.94)
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % (18.33)
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %% (19.02)
Nispi Getiri: % (1.61)

Nispi Getiri'nin % (0.92)'si varlik segiminden, % (0.69)’u ise varhk gruplan arasinda gergeklegtirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve kargilagtirma 6lgiitii standart sapmasina (giinlik
verilerden hareketle hesaplanmgtir) yer verilmistir.
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