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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amagh Karma
Emeklilik Yatinrm Fonu Kurulu'na:

Girig

ING Emeklilik Anonim Sirketi Biyiime Amagh Karma Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon") ekte yer alan
30 Haziran 2012 tarihli bilangosu, net varlik degeri ve fon portfdy degeri tablolari, ayni tarihte sona eren
alt aylik gelir tablosu ve Bnemli muhasebe politikalarinin dzeti ile dipnotlan tarafimizca incelenmisgtir.
Kurucu'nun sorumiulugu, séz konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasas: Kurulu'nca
yayimlanan emeklilik yatinm fonlan hakkindaki muhasebe ve degerleme dizenlemelerine uygun
olarak hazirlanmasi ve diiriist bir gekilde sunumudur. Bizim sorumiutugumuz bu ara dénem finansal
tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin kapsami

incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartian diizenlemelerine
uygun ofarak yapiimigtir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama
stirecinden sorumiu kigilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasin kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
badimsiz denetim standartian gergevesinde yapilan bagimsiz denetim galigmasina gére daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim dénemili hususlar ortaya
¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
goriisii agiklanmamigtir,

Sonug

incelememiz sonucunda, fon portféyiiniin degerlenmesl, net varlik degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemlerinin, Sermaye Piyasas! Kurulu'nun emeklilik yatinm fonlarina iligkin
diizentemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Biylime Amach Karma Emeklilik Yatinm Fonu'nun ig
tizilk hitkiimlerine uyguniuk arz etmedidi konusunda ve iligikteki ara dénem finansal tablolarimin,
Fon'un 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle finansal durumunu ve alti aylik déneme iligkin finansal
performansini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimianan emeklilik yatinm fonlar hakkindaki
muhasebe ve dederleme diizenlemeleri ¢ercevesinde dogru ve diirlist bir bigimde yansitmadig
konusunda herhangi bir hususa rasttamimamigtir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

10 Agustos 2012
istanbul, Tirkiye



ING Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amagh Karma Emeklilik Yatirnnm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
bilango
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Haziran 30 Haziran
2012 2011
Varliklar
Hazir degerler
Bankalar - vadesiz mevduat 2,662 1,310
Bankalar - vadeli mevduat 11,048,656 9,026,418
Menku! kiymetler
Hisse senetleri 45,766,042 49,156,830
Kamu kesimi borglanma senetleri 50,876,714 49,062,390
Ozel kesim borglanma senetleri 2,185,215 -
Diger menkul kiymetler 22,727,886 10,085,081
Alacaklar 894,500 1,279,388
Diger varlklar 1,039,443 -
Varhklar toplami 134,541,118 118,611,417
Borglar
Menkul kiymet alim borglar - (226,571)
Fon ve portfay yonetim licreti (324,024) {351,124)
Diger borglar (12,341) {14,386)
Borglar toplam {336,365) {592,081)
Net varhklar toplam 134,204,753 118,019,336
Fon toplam dederi
Katilma belgeleri 79,326,718 72,801,169
Menku! kiymet deger artig / (azahg) 4,924,543 3,268,403
Fon gelir - (gider) fark 49,953,492 41,949,764
Cari dénem fon gelir / (gider) farkt 10,156,146 4,269,671
Gegmig yillar fon gelir / (gider) farki 39,797,346 37,680,093
Fon toplam degeri 134,204,753 118,019,336

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.

(2)
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amagh Karma Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren

ara hesap donemine ait gelir tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Haziran 30 Haziran
2012 2011
Fon gelirleri
Menku! kiymetler portféyiinden alinan faiz ve kar paylart
Ozel kesim menku! kiymetleri faiz ve kar paylari 1,510,231 654,259
Borglanma senetleri 132,076 -
Hisse senetleri 1,378,155 654,259
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 3,244,846 474,160
Diger menkul kiymetier faiz ve kar paylar 242,580 430,802
Menkul kiymet satis karlar
Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlan 2,348,684 2,229,312
Hisse senetleri 2,348,684 2,229,312
Kamu kesimi menkul kiymet satig karlari 3,200 1,533
Gerceklesen deger artiglan 7,607,622 5,709,481
Diger gelirler 152 -
Fon gelirleri toplami 14,957,315 9,499,547
Fon giderleri
Menkul kiymet satig zararlan
Ozel kesim menkul kiymetleri satis zararlan (498,887) (386,703)
Hisse senetleri (498,887) (386,703)
Kamu kesimi menkul kiymet satig zararlar (1,198) {287)
Gercgeklesen deder azaliglar {2,220,585) {2,639,177)
Diger giderler
Fon ve portfdy ydnetim (cretleri (1,942,948) (2,034,684)
Denetim {icreti {12,958) (12,358)
Aracilik komisyon giderleri (87,260) {231,767)
Bankalararast para piyasas! komisyonu {25,568) (1,627)
Saklama Giderleri {9,475) (11,098)
Diger {2,290) {12,178)
Fon giderleri topiami {4,801,169) {5,229,876)
Fon gelir - (gider) farki 10,156,146 4,269,671
GUNEY
) g IMSIZ DENETIM VB
Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic pargalanidir. RBEST MUH, MALE MUS. A S,
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amagh Karma Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
{Birim - Tilrk Lirasi)

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)
Fon portfdy degeri 132,604,513 98.81 117,330,719 99.42
Hazir degerler - Bankalar 2,662 0.00 1,310 0.00
Alacaklar 894,500 0.67 1,279,388 1.08
Diger varliklar 1,039,443 0.77
Borglar (336,365) (0.25) (592,081) (0.50)
Fon toplam degeri 134,204,753 100.00 118,019,336 100.00
GUNEY
Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamilayici pargalaridir. smsgmblm%g
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagh Karma Emeklilik Yatirm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedigt silrece Tilrk Lirasi {(TL))

1-  Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi:

Oyak Emeklillk A.$. 4 Arahk 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin ahnmigtir. Satig igleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na Oyak Emeklilik A.$.'nin kurucusu
oldugu fonlarin i¢ tiziik, izahname ve taniim formlarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.$. olarak
degistiriimesi hususunda bagvuruda bulunuimugtur, Sermaye Piyasas! Kurulu'nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 $ubat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Blyime Amagch Karma Emeklilik Yatrim Fonu, ING Emeklilik A.$. Blyime Amagch
Karma Emeklilik Yatinm Fonu unvani ve IEK fon kodu ile IMKB'de istem gérmeye baglamigtir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden ( ING Emekdilik - Kurucu) 13 Agustos 2003 tarihinde Fon
portfoyiini olugturmak lizere toplam 50,000 TL avans alarak faaliyetierine baglamigtir. Fon, Sermaye
Piyasas| Kurulu'ndan (SPK) almis oldudu izin uyaninca 27 Ekim 2003 tarihinde katilima paylartni birim
pay degeri 0.011521 TL'den halka arz etmigtir. Fon, i tiizliglinde belirtildidi Uzere siiresizdir.

ING Emeklilik ite ING Portfdy Yénetimi Anonim Sirketl (ING Portféy) arasinda yapiimig olan Portféy
Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Fon'un yonetimi ING Portfdy tarafindan yapiimaktadir.

Yt iginde Fon'un kamu kesimi ve 6zel kesim tahvil ve bono alim satimlan ING Bank A.$. ve hisse
senedi alim satimlan Oyak Yatinm A.$. aracilig ile yapiimaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.S.' ye 6denmek iizere 01 Ocak 2012 - 02 $ubat 2012 déneminde
net varlik dederinin yliz binde 10'u (0.010%), 03 Subat 2012 - 04 Nisan 2012 doneminde net varlik
degerinin yiiz binde 8.5'i (0.0085%) oraninda, 05 Nisan 2012 — 30 Haziran 2012 déneminde ise net
varhk degerinin yiiz binde 8.1’ (0.0081%) “Fon Igletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmigtir.

Kurucu'ya ddenen Fon Yénetim Ucreti igerisinden ING Portfdy'e aylik olarak net varlik degerine gdre
%12.5 ile %25 arasinda degigen tutarda “Portféy Yonetim Ucreti” 6denmektedir.

Fon'un katilma belge sayisi 30 Haziran 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle 200,000,000,000 adet olup
dolagimda olan pay sayis sirasiyla 2,539,654,418 ve 2,407,371,249 adettir. Fon'da, Kurucu'nun tahsis
etmis oldugu sermaye avansina iligkin herhangi bir katilma belgesi kalmamigtir. Buna gére ayni tarihler
itibarivle Fon'un birim pay de@eri sirasiyla 0.052844 TL ve 0.049024 TL'dir. Ayrica Fon toplam degeri
30 Haziran 2012 tarihi itibariyle 134,204,753 TL ve 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle ise 118,019,336
TL'dir.

1 Ocak — 30 Haziran 2012 ve 2011 yili ayru déneme iligkin fon katilma belgelerinin hareketleri
agadidaki tabloda dzetlenmistir.

1 Qcak - 30 Haziran 2012 1 Ocak - 30 Haziran 2011

Adet TL Adet TL

Agihis 2,487,177,258 76,635,779 2,166,102,876 61,066,301
Satiglar 419,298,138 20,828,353 558,495,306 27,121,655
Geri aliglar (366,820,978) (18,137,414) (317,226,933} (15,386,787)

2,539,654,418 79,326,718 2,407,371,249 72,801,169

GUNEY
AQIMSIZ DENETIM VE

3 MUH. MAL
) M03.AL.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biyiime Amagh Karma Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

b)

c)

d)

Uygulanan belli bagh muhasebe prensiplerinin 6zeti:
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimianan, Emeklitik Yatinm Fonlannin Kurulug ve
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile emeklilik yatinm fonlan kurulug ve
faaliyetlerine iligkin esaslan dizenlemistir. Fon'un finansal tablolan bu ilkelere gore
hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tablolarim Sermaye Piyasas| Kurulu tarafindan yayimianan emekiilik yatinm
fonlarina iligkin genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gergeklegen deger artiglan/{azaliglan):

Fon menkul kiymetierinin her glin itibariyle fon ig tiiziigli hilkiimlerine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklarn, bitangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katiima belgeleri deder artig/(azahg) hesabinda muhasebelestirimektedir. Bu surefle, degerleme
farklan, ancak ilgili menku! kiymetin elden gikartilarak gergeklegsmesi halinde gelir veya gider
hesaplarina yansttilmaktadir.

Vergi kargihiklan:

Tiirk Ticaret Kanunu'na gére tiizel kisiligi olmayan Fon'un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatinm fonlanmn kazanglar Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmugtur. Fon'un Kurumiar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglan Gelir Vergisi Kanunu'na gére de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan dederleme kuraltar agadidaki gibidir:
Fon portfoylndeki varhiklarin degerlemesi agadidaki esaslara gore tespit edilir:

i) Portféye alinan varlikiar ahim fiyatiariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhklarin
alim fiyatlan satin alma guniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nca (TCMB) bilanco tarihinde ilan edilen ve bir sonraki iggiiniinde gegerli
olacak déviz satig kuru ile carpilmas: suretiyle bulunur.

ii) Alis tarihinden baglamak lizere portfdydeki varhklardan;

1) Borsada iglem goren kamu borglanma araglanna iligkin degerlenmis fiyat, degerleme
gliniinde borsada olugan adirhkl ortalama fiyata ilk i giiniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada iglem goren hisse senetlerine iliskin degerleme fiyat olarak, degerleme giniinde
borsada ikinci seans kaparusgi itibariyle olusan agirfikli ortalama fiyat kullanilir.

3) Degerleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son iglem
tarihinde borsada olusan adirhkh ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araglan, son
islem tarihinde borsada olugan baz fiyatina ilk ig giiniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu dig borglanma senetleri'nin (Eurobond) degerlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyat| baz fiyat olarak kullanilir. Baz fiyata, son kupon 8deme tarihinden,
dederleme giinlnii takip eden ilk is giniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portfdydeki vadeli mevduat, bilegik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

6) Bunlar diginda kalan para ve sermaye piyasasi araglar Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar cer¢evesinde dederlenir,

.BR GUNEY .
$I1Z DENETIM VB
SERBEST MUH. MALI MOS.A.9.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyitme Amacgh Karma Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle

bilango dipnotlan (devami)
{Birim —~ Aksi belirtilmedigi siirece Tlrk Lirasi (TL})}

3-  Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutan:

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$.'de {"Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde sakiamada bulunan menkul kiymetier Takasbank
tarafindan sigortalanmigtir.

4- Kurucu ve ydneticiye olan borglar:

Fon igtizigi uyarinca, Fon yanetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsiig olarak, her gin igin net varlik degeri (izerinden yilz binde 8.1
oraninda Gcret tahakkuk ettiriimekte ve diger giderler/borglar altinda fon ve portféy yénetim
ticretleri olarak izlenmektedir. ligili hizmetler karsiig olarak ig tiziikteki orantar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portfdy ySnetim {icretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin ilk
haftasi iginde ING Emeklilik'e 6denmigtir.

§5- Bilancgo tarihinden sonra ortaya gikan ve agiklamay gerektiren hususlara iligkin bilgiler:
Yoktur.
6-  Diger:

a) ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatirim fonlarinin cari yif igin belirlenmis olan denetim
{icretlerini emelkdilik yatinm fonlarina fon toplam degerleri oranlamasi Gzerinden dagitmaktadir.

b) 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 894,500 TL tutanindaki alacak menkul kiymet
satigi sonucu olugan Takasbank alacaklarindan olugmaktadir (30 Haziran 2011: 1,279,388 TL
tutarindaki alacak menkul kiymet satigi sonucu olugan Takasbank alacaklarindan
olugmaktadir).

¢) 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 1,039,443 TL futarindaki diger varliklar
Fonun Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasi'nda taraf olduklan vadeli islem sézlesmeleri
nedeniyle, Takasbank nezdinde saklanan 1,000,000 TL tutarinda nakit teminat ve geri kalani da
nemalandirma sonucu tahakkuk eden faiz gelirterinden olugmaktadir (30 Haziran 2011 - Yoktur).

Islem teminati hesaplarinda bulundurulan nakit teminatlar ile Garanti Fonu nakit katki paylan
saat 15.40 itibariyle, TCMB Bankalar arasi Para Piyasasi'nda veya bu piyasada herhangi bir
nedenden dolay islem yapilamaz ise Bankalar aras! |kincil Piyasa'da, Takasbank tarafindan
giiniin piyasa kogullarina gore en iyi gayret gosterilmek suretiyle nemalandirilir ve nema tutan
ilgiti hesaplara bir sonraki is gini aktanlir,

d) 30 Haziran 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla bilangoda yer alan borglarin detayr agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Denetim Gerefleri 8,362 6,150
SPK kayda alma iicreti 1,945 5,017
Takas saklama komisyonlari 1,565 1,965
Hisse senedi alim iglem komisyonu 312 1,107
Katima belgesi kiisurat kargiligi 157 147
12,341 14,386
GUNEY .

55}5}@[512 DENETIM VB

RBEST MUH, MALIMOS. A%
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiylime Amagh Karma Emeklilik Yatirirm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle

bilango dipnotiar (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tirk Liras: (TL))

e) Bagbakanlik Mevzuati Geligtirme ve Yayin Genel Midiirigii'nin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetierine lligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te Dedigiklik Yapiimasina Dair Yénetmelik'in 6. Maddesinde
belirtildigi {izere Fon portfdyliniin en fazla %20'si bankalar nezdinde a¢tinlacak mevduat ve
katilma hesaplannda degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16 Haziran 2010
tarihli B.02.1.SPK.0.15.562 no'lu yazisinda igtliziik ve izahnamelerini yonetmelikte yapilan
degisikliklere gore giincellememis clan emeklilik yatinm fontannin bu degigiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadig belirtilmis olup emeklitik yatirim fonlaninin itgili degisiklikieri
yapilacak itk tiizlk ve izahname degigikligi kapsamina aimasi, bagka bir nedenle igtliziik
degisikligine gidiimemesi halinde ise yonetmelik degigikligi kapsamindaki igtizlik ve izahname
gincellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerektigi bildirilmigtir. ING
Emeklilik Anonim Sirketi, Fonun i¢ tiiziik ve izahname degigikliklerine iliskin ilk basvurusunu 28
Araltk 2010 tarihinde yapmis olup; SPK'nin 21 Temmuz 2011 taribli bagvuru iptali karari
sonrasinda i¢ tiiziik ve izahnamelerde gerekii glincellemeleri yaparak 26 Kasim 2011 tarihinde
tekrar SPK’nin onayina sunmustur. 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle Fon'un vadeli mevduat
yatinmlari fon portféyliniin %8.33'inl olusturmaktadir. 3 Nisan 2012 tarihinde SPK'dan alinan
onay dogrultusunda yenl i¢tiiziik ve izahnameler 5 Nisan 2012 tarihinde ticaret siciline tescil
eftirilerek Tlrkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanmigtir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagh Karma Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlar
(Birim — Aksi belirtlimedigi stirece Tlrk Liras: (TL))

1-  Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlar

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temetti alacagi
bulunmamaktadir.

2- Yénetlci sirketten alinan avans ve kredi faiz oranlan
Bilango tarihi itibariyle yonetici irketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadr.

3-  Gellr ve gider hesaplannda bir dnceki yila gére %25'in {izerinde ortaya gikan artig ve
azaliglarin nedenleri

Fon gelirlerindeki artigin ana nedeni faiz ve kar paylarindaki artistir. Gegmig déneme kiyasla cari
ddnemde daha fazla kuponlu tahvil tercih edilmesine bag olarak faiz ve kar paylarinda artig
gergeklesmigtir. Hisse senetlerinde de temettil ddemelerinin artmasina bag! olarak faiz ve kar
paylan artmigtir. Kuponlu deviet tahvilleri ve 6ze! sektor tahvillere bagh olarak gergeklegen
deger artislar da yiikselmigtir. Fon giderlerindeki azahi§in ana nedeni, dénem iginde hisse
senedi piyasasinin dalgalanmasi sonucu gergeklesen deger azalislannda diigiis olugmasidir.
Fon toplam degerinin, ilk alti ayhk dénemde biyiime géstermesine paralel olarak fon ve portidy
ybnetim Ucretleri artmistir ve gegmis déneme kiyasla hisse senetlerinin portfoydeki yerinin
azalmasina bagll olarak aracilik komisyonunda da azalig meydana gelmigtir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biilyiime Amagh Karma Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle

fon portfoy dederi tablosu dipnotlan
(Birlm — Aksi belirtiimedIgi siirece Tiirk Lirasi (TL)}

1-  Imtiyazh hisse senetleri
Bilango tarihi itibariyla portféyde imtiyazh hisse senedi mevcut degildir.
2-  Alnan bedelsiz hisse senetler!

1 Ocak - 30 Haziran 2012 doneminde 437,209.69 adet bedelsiz hisse alinmigtir.

Hlsse adi Tarih Adet

Eredli Demir ve Gelik Fab., A.S. 30/04/2012  437,209.69

1 Qcak - 30 Haziran 2011 déneminde 195,454.82 adet bedelsiz hisse alinmistir.

Hisse adi Tarih Adet
Eredli Demir ve Celik Fab, A.$. 15/03/2011  137,500.23
Enka ingaat ve Sanayi A.S. 02/06/2011 57,954.59
3- ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu agan kismi

Bilango tarihi itibaryla portféyde ihrag edilen menkul kiymet mevcut degildir.
4-  Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle menkul kiymetler borsalarina kote edifmemis menkul kiymet mevcut
degildir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacgh Karma Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
net varlik dederi tablosu dipnotlar
(Birim - Aksl belirtiimedigi sOrece Tiirk Lirasi (TL))

1-  Siipheli alacaklann tutar
Bilango tarihi itibariyla giipheli alacak bulunmamaktadir.
2- Net variik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintisi
Net varlik dederinin %5'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.
3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir,
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Karma Emeklilik
Yatinnm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagh Karma Emeklilik Yatinm Fonu
varhklarnmin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Biyiime Amagl Karma Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak — 30
Haziran 2012 dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna iligkin
sdzlesmelerini, fon variklaninin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
(“4632 sayili Kanun") ve Emeklilik Yatirim Fonlannin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda
Yénetmelik ("Yonetmelik™) hiikiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan incelemis
bulunuyoruz. Incelememiz agagidaki hususlarin test edilmesini igermigtir.

1) Saklayici kurulug olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi ("Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasas| araglarimin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
(“Emeldilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun 8nceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlari ile
mutabakatinin yapiimasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasas| araglaninin kayitlan tutan kurulusglardan teyit
ediimesi,

3)  Odiing menku! kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmass,

4) Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman iglemlerinin ilgili Gdeme ve virman iglemlerine iligkin
belgelerle karsiastirilarak kontrol edilmesi,

5) Fon portféyiindeki menku! kiymetler Gzerindeki haklarin portfoy yonetim girketinin talimat:
cergevesinde kullanihp kullanilmadidinin tespiti,

6) Fon paylarinin katiimer bazinda tutulup tutulmadidi ve katilimcilara fon hesaplarinda yatinma
ybnlendirilecek katki pay tutar| ile bunlara kargiik gelen pay sayillanini fon bazinda izleme
imkam saglamp saglanmadiginin kontrold,

7 Fon hesaplarinda yatirnma yénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimel katki
paylarinin Fon'a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontroll,

8) Emeklilik Sirketi ve portfoy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplanndan, bireysel emeklilik
sistemi digina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip
yapiimadiginin kontroli.

Gorigiimiize gére ING Emeklilik Anonim Sirketi Bliyime Amagh Karma Emeklilik Yatinm Fonu'nun 1
Ocak - 30 Haziran 2012 déneminde varliklan 4632 sayili Kanun ve Yonetmelik hilkimleri gergevesinde
saklanmaktadir.

Bu gérils tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ite Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kulammi
i¢in hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullanilmasi mimkiin degildir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirik Anonim $irketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Hacioglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

10 Agustos 2012
istanbu!, Tiirkiye



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacli Karma Emeklilik
Yatinnm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
ic kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim $irketi
Biiylime Amacli Karma Emeklilik Yatirrm Fonu’nun
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklifik Anonim Sirketi Biyime Amach Karma Emeklilik Yatirim Fonu'nun 1 Ocak - 30 Haziran
2012 dénemine ait ig kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine tigkin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in (“Yénetmelik™) 14 Gncli maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gérigiimiize gére ING Emeklilik Anonim Sirketi Biylme Amagl Karma Emeklilik Yatinm Fonu'nun i¢
kontrol sisteml, Yonetmelik'in 14 lincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu gdriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanim:
icin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullamimasi mimkiin degildir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

eda Hacioglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

10 Adustos 2012
istanbul, Tirkiye



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagh Karma Emeklilik
Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle yatinm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amacl Karma Emeklilik Yatinm Fonu’nun
yatinm performansi konusunda kamuya

agiktanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Biylime Amagli Karma Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon™) 1 Ocak - 30
Haziran 2012 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V
No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portfaylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayah
Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde ("Teblig") yer alan
performans sunug standartianina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve goris olugturulmamigtir.

Gériigimiize gére 1 Ocak - 30 Haziran 2012 dénemine ait performans sunug rapotu ING Emeklilik

Anonim Sirketi Biyime Amagh Karma Emeklilik Yatinm Fonu'nun performansini Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizentemelerine uygun
olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Hacioglu, SMMM
Sorumiu Ortak, Bagdenetgi

10 Agustos 2012
[stanbul, Tirkiye
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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle Fonun Yatirim Amaci Portfdy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 134,204,753 TL | ING Emeklilik A.S. Biyime | Meltem Oter
Amach Karma  Emeklilik
Yattnm Fonu'nun (“Fon™) | Abdullah Akgiin
amaci, portfdyiiniin  asgari
%20'sinden az olmayacak | Vildan Ozgiil
Birim Pay Degeri 0.052844 TL | sekilde hisse senetlerine ve
%20’sinden az olmayacak | ibrahim Altan
Yatirzmce: Sayist 121,319 | sekilde kamu borglanma
araglarina yatirmak suretiyle
Tedaviil Oram % 1.27 | toplam portfoyiin en az %80’ini
hisse senetleri ve borglanma
araglanndan olusturarak
sermaye kazanci elde etmektir.
Portfdy Dagilimi Yatinm Stratefisi
- Hisse Senetleri % 34.51 | Fon, dzellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye’de kurulan ortakliklara
ait hisse senetlerine fon portfiyiiniin en az %20, en gok %80'ini yatirirken,
- Devlet Tahvili/ %, 38.37 | kamu borglanma senetlerine de devamli surette en az %20, en ¢ok %80
Hazine Bonosu oraninda yatirim yapar.
Piyasa kosullarinda olusabilecek farkliliklara gore portfoydeki hisse senetleri
-Ters Repo % 3.77 | ve kamu borglanma araglannin afirligi, bir grup artarken digeri azalhlmak
suretiyle dengelenerek fonun getiri ve risk oram kontrol altnda tutulur.
- TL Mevduat 9, 8.33 | %20'yi agmamak fizere borsa para piyasas: iglemleri, ters repo, eurobond,
vadeti/vadesiz TL ve doviz mevduatina da yatinm yapilabilir,
-Borsa Para Piyasasi % 13.37
-Ozel Sektor Tahvili % 1.65
Hisse Senetlerinin Yatinim Riskleri En Az Almnabilir Pay Adeti: 0,001 Adet
Sektirel Dagihimu
- Holding %7.73 | Emeklilik yattrim fonunun isletilmesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel
riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir. Finansal ve
- Bankalar %12.67 | politik risklerin yonetimine iliskin olarak, portfGy ydneticisi fon portfdyiinii
yonetirtken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarimi géz Oniinde
- Metal Ana Sanayi 224,79 | bulundurmakta, portfdy ySnetim stratejilerine ve yatinm smurlamalanna
uygun hareket ederek fon ictiiziighi, izahname, portfdy y6netim sGzlesmesi
- Sigorta Sirketleri %8.55 | ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde yatinm
yapilacak sermaye piyasas: araglanmn segiminde nakde doniisiimil kolay ve
- Kimya, Petrol ve Plastik 2410.49 | riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatinm kararlar, konularinda
uzman iyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan
- Gayrimenku! Yatiim Ortakhigi 948.49 | kararlar tutanak haline getirilmekiedir. Operasyonel risklerin y&netimine
iliskin olarak, Fon'un tiim muhasebe ve takas iglemleri Kurucu nezdindeki
- Ulastirma ve Depolama 242727 | ayn bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon'un ydnetiminde

olusabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin &nlenmesi ve tespiti, muhasebe
kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmas1 amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine
iliskin tiim esas ve usuller ile is akislan Sirket tarafindan yazih hale
getirilmistir.
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C. DIPNOTLAR

1)  01/01/2012 - 15/04/2012 doneminde:

Fon'un Getirisi: i % 10.89
Hedeflenen Kargilastirma Olgiitii Getirisi: % 9.86
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 8.97
Nispi Getiri: %1.03

Nispi Getiri’nin % 1.92’si varlik segiminden % (0.89)u ise varhk gruplan arasinda gergeklestirilen
dagihimdan kaynaklanan getiridir.

16/04/2012 - 30/06/2012 déneminde:

Fon'un Getirisi: . % 4.38
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % 2.67
Gergeklesen Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi: % 2.50
Nispi Getiri: %1.71

Nispi Getiri'nin % 1.88’i varlik segiminden %(0.17)'si ise varlik gruplan arasinda gergeklegtirilen dagilimdan
kaynaklanan getiridir,

Nispi Getiri hesabinda agagidaki formil kullanilmistir;

(Gergeklegen Getiri - Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi) + (Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin
Getirisi - Hedeflenen Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi)

2)  Fon portfSy yonetimi hizmeti ING PortfSy Yonetimi A.S, (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.$.'nin %100 istirakidir. Sirket, onyedi adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeklilik
A.§.’ye ait olmak iizere toplam yirmi bes adet yatirim fonunun portféyiinii yonetmektedir.

3)  Fon portf&yiiniin yatirim amact, stratejisi ve yatinm riskleri “A. Tamtica Bilgiler” boliimiinde belirtilmigtir.

4) Fon 1 Ocak 2012- 15 Nisan 2012 déneminde net % 10.89, 16 Nisan 2012 — 30 Haziran 2012 ddneminde ise
net % 4.38 getiri saglamistr.

5)  Yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere oraminin
agirhkh ortalamasi asagidaki gibidir:

01/01/2012 — 02/02/2012 tarihleri arahifinda,

Fon isletim Ucreti: Yiizbinde 10
Aracilik Komisyonlar: Yiizbinde 0.62
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0.11

03/02/2012 - 04/04/2012 tarihleri aralifinda,

Fon isletim Ucreti: Yiizbinde 8.50
Aracilik Komisyonlan; Yiizbinde 0.60
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0.10

05/04/2012 — 30/06/2012 tarihleri aralifinda,

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 8.10
Aracilhik Komisyonlan: Yiizbinde 0.40
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde (.12
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6)

7

8)

9)

3 Nisan 2012 tarihinde SPK tarafindan onaylanan yeni igtiizilk ve izahname degisiklikleri dogrultusunda 16
Nisan 2012 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere uygulanacak olan yeni karsilastirma 8lgiitii ve yatirim
yapilacak bant araliklan agagidaki gibi olmustur

((IMKB Ulusal XU-100 endeks getirisi * %39) + (KYD DIBS 182 endeks getirisi * %39) + (KYD O/N Briit
Repo Endeksi * % 14) + (Ayhk Briit Mevduat faizi %1) + ( KYD Eurobond (USD- TL) Endeksi* %1) +(
KYD Eurobond (EUR- TL) Endeksi* %1) + (KYD Tiife Endeksli DIBS* %1) + (KYD DiBS TUM* %1) +
(KYD Degisken OST* %1) + ( KYD Sabit OST* %1) + (IMKB TUM* %1))

Karsilastirma 6lgiitii dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullanna gore, hisse senetleri igin %25-%55, ters
repo ve borsa para piyasas: islemleri toplamu igin %0-%30, borsa para piyasas: islemleri igin %0- %20,

TL cinsi Hazine Bonosw/Devlet Tahvili igin %25-%55, Mevduat igin %0-%20, enflasyona endeksli tahviller
igin %0-%30, Sabit Ozel Sektér Tahvilleri igin %0-%30, Degisken Ozel Sektor Tahvilleri igin %0-%30
Eurobondlar igin de %0-%20 aralifinda pozisyon alinabilecektir.

Emeklilik yatinm fonlanmn portfdy isletmesinden dofan kazan¢lan kurumlar vergisi ve stopajdan muaftr.
Aynca 31.12.2004 tarihli 5281 sayih Kanun'la Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici 67. madde
cergevesinde, emeklilik yatinm fonlarimin taraf oldugu yatinm islemlerinden elde edilen kazanglar fizerinden
de tevkifat yapilmaz.

Portfdy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami biiyiikliikleri:
Gegerli degildir.

Portfoy sayisi: Gegerli degildir.
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ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un gegmis dénemlere iligkin performans bilgileri asagidaki gibidir:

2004 doneminde:

Fon'un Getirisi: ) % 25.68
Hedeflenen Kargtlagtirma Olgiitit Getirisi: % 32.99
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 31.50
Nispi Getiri: % (7.31)

Nispi Getiri’'nin % (5.82)'si varlik segiminden, % (1.49)'u ise varhk gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2005 doneminde:

Fon'un Getirisi: . % 26.00
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: % 40.13
Gergeklesen Karsilastirma Olglitliniin Getirisi: % 35.15
Nispi Getiri: % (14.13)

Nispi Getiri'nin % (9.15)"i varlikk segiminden, % (4.98)'i ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2006 ddneminde:
Fon'un Getirisi: ) % 17.06
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % 14.47
Gergeklesen Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi: % 15.22
Nispi Getiri: % 2.59

Nispi Getiri'nin % 1.84"i varhk seciminden, % 0.75'i ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen dagilimdan
kaynaklanan getiridir.

2007 déneminde:

Fon'un Getirisi: . % 18.09
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitd Getirisi: % 26.28
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 22.55
Nispi Getiri: % (8.19)

Nispi Getiri’nin % (4.46)’s1 varlik seciminden, % (3,73)"{i ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2008 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) % (5.39)
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % (15.46)
Gergeklesen Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % (10.62)
Nispi Getiri: % 10.07

Nispi Getiri’nin % 5.23'0 varlik segiminden, % 4.84'G ise varlik pruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.
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2009 déneminde:

Fon'un Getirisi: % 55,28
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % 43,92
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %41,93
Nispi Getiri: %11,37

Nispi Getiri’nin % 13.35'i varhk segiminden, % (1.99)'u ise varhik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

01/01/2009 - 12/06/2009 déneminde’:

Fon'un Getirisi: %30.03
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitit Getirisi: %15.53
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %17.13
Nispi Getiri: %14.50

Nispi Getiri’nin %12.90"1 varlik segiminden, %1.60°1 ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen dagilimdan
kaynaklanan getiridir.

13/06/2009 — 31/12/2009 déneminde®:

Fon'un Getirisi: %19.42

Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: %24.57
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %21.17
Nispi Getiri: %(5.15)

Nispi Getiri'nin %(1.75)'i varlik segiminden, %(3.40)1 ise varhk gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2010 déneminde:

Fon'un Getirisi: ) % 11.76
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: % 16.40
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %%13.20
Nispi Getiri: %(4.64)

Nispi Getiri'nin % (1.44)'0 varlik segiminden, % (3.20)’si ise varhk gruplart arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2011 déneminde:

Fon'un Getirisi: %(5.32)
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % (8.35)
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %%(4.52)
Nispi Getiri: % 3.03

Nispi Getiri'nin % (0.80)’i varlik seciminden, % 3.83'G ise varhk gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfdy ve kargilastrma Glgiitli standart sapmasina (giinliik
verilerden hareketle hesaplanmstir) yer verilmistir.

! Fon karsilastirma Glgiitii %35 IMKB-100 hisse + %60 KYD DiBS 182 + %3 KYD O/N Briit Repo + %1 KYD
Eurobond (USD-TL) + %1 Aylik Briit Mevduat Endeksi

? Fon'un karsilasurma 6lgiitii 12/06/2009 tarihinde degismistir. Yeni kargilagtirma 8lgiitia %50 IMKB-100 hisse +
%40 KYD DIBS 182 + %8 KYD O/N Briit Repo + %1 KYD Eurobond (USD-TL) + %1 Aylik Briit Mevduat
Endeksi degerlerinden olusmaktadir.
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