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ING Emeklilik Anonim $irketi
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu Kurulu'na:

Girig

ING Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglari Emexklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) ekte yer
alan 30 Haziran 2012 tarihli bitangosu, net varlik degeri ve fon portfdy degeri tablolari, ayni tarihte sona
eren alti aylik gelir tablosu ve énemli muhasebe politikalarinin dzeti ile dipnotlan tarafimizca
incelenmigtir. Kurucu'nun sorumlulugu, s6z konusu ara donem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yainm fonian hakkindaki muhasebe ve dederieme diizenlemelerine
uygun olarak hazirfanmas ve dilriist bir gekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara donem
finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan sonucun agikianmasidir.

Incelemenin kapsami

incelememiz Sermaye Piyasasi Kuruiu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartiar diizenlemelerine
uygun olarak yapiimigtir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirhikh olarak finansal raporlama
surecinden sorumlu kigilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimianan
bagimsiz denetim standartlan gergevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢aligmasina gore daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim énemli hususiarn ortaya
gikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
gorlisi agikdanmamgtir.

Sonug

incelememiz sonucunda, fon portfdyliniin degerienmesi, net varlik degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmas! iglemierinin, Sermaye Piyasas| Kurulu'nun emeklilik yatinm fonlarina iligkin
diizenlemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araclan Emeklilik Yatinm
Fonu'nun ig tilziik hikkiimlerine uygunluk arz etmedidi konusunda ve iligikteki ara donem finansal
tablotarinin, Fon'un 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle finansal durumunu ve alti ayhk déneme iligkin
finansal performansini, Sermaye Plyasasi Kurulu'nca yayimianan emeklilik yatiim fonlan hakkindaki
muhasebe ve degerleme dilzeniemeleri gergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmadigi
konusunda herhangi bir hususa rastianilmamgtir,

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

eda Haciogiu, SMMM
Sorumiu Ortak, Bagdenelgi

10 Agustos 2012
Istanbu, Tiirkiye



ING Emeklilik Anonim $irketi

Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
bilango
{Birim - Tdrk Lirasi)

30 Haziran 30 Haziran
2012 2011
Varliklar
Hazir degerler
Bankalar - vadesiz mevduat 2,73 1,412
Bankalar - vadeli mevduat 3,646,082 6,017,562
Menkul kiymetler
Hisse senetleri 1,260,400 -
Ozel kesim borglanma senelleri 8,857,206 5,128,712
Kamu kesimi borglanma senetleri 85,043,023 47,865,944
Diger menku! kiymetier 4,180,353 647,142
Varhklar toplam 102,989,885 59,660,772
Borglar
Fon ve portfoy yonetim Ucreti (155,722) (89,244)
Diger borglar (17,203) (5,570)
Borclar toplami (172,925) (94,814)
Net varliklar toplami 102,816,960 59,565,958
Fon toplam degeri
Katilma belgeieri 83,475,946 47,241,266
Menkul kiymet deder artig / (azalig) 2,681,712 3,413,749
Fon gelir - (gider) farki 16,659,302 8,910,943
Cari dénem fon gelir / (gider) farki 4,934,824 971,489
Gecmis yillar fon gelir / (gider) farki 11,724,478 7,939,454
Fon toplam degeri 102,816,960 59,565,958

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandr,

(2)
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren
ara hesap dénemine ait gelir tablosu

{Birim - Tiirk Lirasi)
30 Haziran 30 Haziran
2012 2011
Fon gelitleri
Menkul kiymetler portféyiinden ahinan faiz ve kar paylan
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 2,259,981 789,920
Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylari 407,898 49,000
Borglanma senetleri 407,898 49,000
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylari 118,737 302,890
Menku! kiymet satig karlan
Kamu kesimi menkul kiymet satig karlari 3,221 2,243
Ozel kesim menkul kiymet satig karlari 39,934 -
Borglanma senetleri 2,384 -
Hisse senetleri 37,550 -
Gergeklegen deger artiglarn 3,010,093 373,851
Diger gelirler - 1
Fon gelirleri toplami 5,839,864 1,517,905
Fon giderleri
Menku! kiymet satis zararlan
Kamu kesimi menkul kiymet satig zararlan {5,017) (1,267)
Ozel kesim menkul kiymet satis zarariarn (16,441) -
Borglanma senetleri (16,290) -
Hisse senetleri {151) -
Gergeklesen deder azaliglan (6,482) (5,595)
Diger giderler
Fon ve portféy yonetim Gcretleri (824,411) (519,0386)
Denetim Ocreti {7,249) (6,458)
Saklama giderleri (8,805) {5,728)
Bankalar arasi para piyasas| komisyonu (856) (237)
Aracihik komisyon giderferi (14,214) (1,747)
Diger (21,565) (6,345)
Fon giderleri toplami {905,040} {546,416)
Fon gelir - (gider) farki 4,934,824 971,489
GUNEY

gégmsn DENEI:OM VE
Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolann tamamilayici pargalandir. kst L
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu

{Birim - Tilrk Lirast)

30 Haziran 2012

30 Hazlran 2011

Tutar Oran (%)

Tutar Oran (%)

Fon portfdy degeri 102,987,154 100.17 59,659,360 100.15
Hazir dederler - Bankalar 2,731 0.00 1,412 0.00
Borglar (172,925) (0.17) (94,814) (0.15)
Fon toplam degeri 102,816,960 100,00 59,565,958 100.00
GUNEY

Ekte sunulan dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlayic: pargalaridir.

(5)
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatinnm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotiarn
(Birim — Aksi belirtiimedigi slirece Tirk Lirasi (TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi:

Oyak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmigtir. Satig igleminin
ardindan 26 Araltk 2008 tarihinde Sermaye Piyasas) Kuruiu'na Oyak Emeklilik A.$.'nin kurucusu
oldugu fonlarn ig tiiziik, izahname ve tamtim formfannda kurucu unvanin ING Emeklilik A.$. olarak
degistirimesi hususunda bagvuruda bulunulmugtur. Sermaye Piyasas! Kurulu'nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emekiilik A.S. Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu, ING Emeklilik A.$. Kamu Borglanma
Araglan Emeklilik Yatinm Fonu unvan ve IEB fon kodu ile IMKB'de iglem gdrmeye baglamistir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketinden ( ING Emeklilik - Kurucu) 129 Temmuz 2005 tarihinde Fon
portfoyiini olugturmak iizere toplam 10,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamigtir. Fon, Sermaye
Piyasasi Kurulu’ndan (SPK) aimig oldudu izin uyaninca 24 Ekim 2005 tarihinde katilma paylarin birim
pay degeri 0.010581 TL'den halka arz etmigtir. Fon, ig tiizigiinde belirtildigi Uzere stresizdir.

ING Emekliik ite ING Portféy Yénetimi Anonim Sirketi (ING Portfdy) arasinda yapilmig olan Portfdy
Yonetim Sézlesmes| kapsaminda For'un yonetimi ING Portfoy tarafindan yapiimaktadir.

Yl iginde Fon'un kamu kesimi ve dzel kesim tahvil ve bono alim satimlari ING Bank A.$. aracihg ile
yaplimaktadir,

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.S.' ye 6denmek {izere her giin net varhik degerinin yiiz binde besi
(0.005%) oraninda “Fon Igletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu'ya 6denen Fon Yonetim Ucreti igerisinden ING Portféy'e aylik olarak net varlik degerine gore
%12.5 ile %25 arasinda degigen tutarda “Portfoy Yonetim Ucreti” denmektedir.

Fon'un katilma belge sayis| 30 Haziran 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle 200,000,000,000 adet olup
dolagimda olan pay sayis: sirasiyla 4,256,318,181 ve 2,693,115,150 adettir. Fon'da, Kurucu'nun tahsis
etmis oldugu sermaye avansina iligkin herhangi bir katilma belgesi kalmamistir. Buna gore ayni tarihler
itibariyle Fon'un birim pay degeri sirasiyla 0.024156 TL ve 0.022118 TL'dir. Ayrica Fon toplam degeri
30 Haziran 2012 tarihi itibariyle 102,816,960 TL ve 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle ise 59,565,958
TLdir,

1 Ocak — 30 Haziran 2012 ve 2011 yil ayni déneme iligkin fon katiima belgelerinin hareketleri
agagidaki tabloda 6zellenmigtir.

1 Ocak - 30 Haziran 2012 1 Ocak - 30 Haziran 2011

Adet TL Adet TL

Acilis 3,351,747,299 62,134,143 2,431,497,189 41,539,595
Satiglar 1,447,742,441 34,130,844 845,890,794 18,481,788
Geri aliglar (543,171,559)  (12,789,041) {584,272,833) (12,780,117)

4,256,318,181 83,475,946 2,693,115,150 47,241,266

GUNEY
Sﬁ’&msm DENETIM VE
EHRBEST MUH. MAI.IMDS.A.S.
(6)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar {devam)
(Birim — Aksi belirtiimedigi siirece Tirk Lirasi (TL))

a)

b)

d)

Uygulanan belli bagh muhasebe prensiplerinin ézeti:
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatinm Fonlarimin Kurulug ve
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yonetmelik ile emeklilik yatinm fonlar| kurulus ve
faaliyetlerine iligkin esaslan diizenlemigtir. Fon'un finansal tablolar1 bu ilkelere gore
hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik yatinm
fonlarina iligkin genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir,

Gergeklegen deder artiglari/(azaliglart):

Fon menkul kiymetierinin her giin itibariyle fon i tiiziigti hikimlerine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya gikan dederleme farkiari, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katlima belgeleri deder artig/(azalis) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle, degerleme
farklar, ancak ilgili menkul kiymetin elden gikartilarak gergeklegmesi halinde geiir veya gider
hesaplarina yansitilmaktadir.

Vergi kargiliklan:

Tirk Ticaret Kanunu'na gére tiize! kisiligi olmayan Fon'un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatinm fonlannin kazangiari Kurumiar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglan Gelir Vergisi Kanunu’'na gore de tevkifata tabi
tutulmarmaktadir.

Uygulanan degerleme kurallar agagidaki gibidir:
Fon portféyiindeki varliklarin degerlemesi agagidaki esastara gire tespit edilir:

i) Portfoye alinan varhklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alm fiyatlan satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nca (TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki iggiiniinde gegerii
olacak doviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle bulunur.

ii) Alig tarihinden baglamak lizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada iglem gdren kamu borglanma araglarina iligkin degerlenmis fiyat, degerleme
gliniinde borsada olugan agirhkh ortalama fiyata ilk is giniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada islem gdren hisse senetlerine iligkin dederleme fiyati olarak, degerleme giiniinde
borsada ikinci seans kapanig! itibariyle olugan agifikh ortalama fiyat kullanilir.

3) Degerleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son iglem
tarihinde borsada olugan agirlikh ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araglan, son
islem tarihinde borsada olugan baz fiyatina ilk ig gliniine kadar tahakkuk eden faizin
ekienmesiyle bulunur,

4) Kamu dig borglanma senetleri'nin (Eurobond) degerlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyati baz fiyat olarak kuftaniir. Baz fiyata, son kupon 6deme tarihinden,
degerleme glniini takip eden ik is giiniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

6) Bunlar diginda kalan para ve sermaye piyasasi araglan Fon'un izahnamesinde yer alan

esaslar gergevesinde degerlenir.
GUNEY .
_?REIMSIZ DENBTIM VB
EST MUH. MALIMO$. A
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirnnm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan {devami)
(Birim — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL}))

3- Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutari:

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankas) A.$.'de ("Takasbank")
sakianmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmisgtir.

4- Kurucu ve yéneticive olan borglar:
Fon igliiziigll uyarinca, Fon ydnetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargih@ olarak, her giin igin net varlik degeri (izerinden yiiz binde 5
oraminda ficret tahakkuk ettirimekte ve diger giderler/borglar altinda fon ve portféy ydnetim
ticretleri olarak izlenmektedir. iigii hizmetler kargiid olarak ig tiiziikteki oranlar dahilinde

tahakkuk ettirilen fon ve portfoy yonetim Gcretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayn ilk
haftas| iginde ING Emeklilik'e 6denmigtir.

5- Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiler :
Yokiur.
6- Diger:

a) ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatirrm fonlarinin cari yil igin belirlenmis olan denetim
ticretlerini emeklilik yatinm fonlarina fon toplam degerleri oranlamasi {izerinden dagiimaktador.

b) 30 Haziran 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla bilangoda yer alan borglanin detay! agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
SPK kayda alma Gcreti 11,039 1,518
Denetim icretieri 3,829 3,088
Takas saklama komisyonlari 2,307 862
Katilma belgesi kiisurat kargiligi 28 27
Dider - 75
17,203 5,570
GUNEY -
Fgmstz DENETIM VE
£5T MUH. MALL M0, AS
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araclan Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlarn (devami)
(Birim — Aksi belirtiimedigi silrece Tiirk Liras: (TL))

c)

Bagbakanlik Mevzuati Gelistirme ve Yayin Genel MidUriigi'nin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetierine lligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te Degisiklik Yapimasina Dair Yonetmelik'in 6. Maddesinde
belirtildigi iizere Fon portféyiiniin en fazla %20'si bankalar nezdinde agtinlacak mevduat ve
katilma hesaplarinda dederlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16 Haziran 2010
tarihfi B.02.1.SPK.0.15.569 no'lu yazisinda igtiiziik ve izahnamelerini ydnetmelikte yapilan
dedisikliklere gore giincellememis olan emeklilik yatinm fonlarimin bu degisikiikier uygulamasinda
sakinca bulunmadid) belirtilmis olup emeklilik yatirim fonlarinin ilgili degigikiikleri yapilacak ilk
\iizilk ve izahname dedgisikligi kapsamina almasi, bagka bir nedenle igtiizik degigikligine
gidilmemesi halinde ise ydnetmelik degisikiigi kapsamindaki igtiizik ve izahname
glincellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerektidi bildirilmigtir. ING
Emekiilik Anonim Sirketi, Fonun i¢ 1izik ve izahname dedgigikliklerine iligkin itk bagvurusunu 28
Aralik 2010 tarihinde yapmis olup; SPK'nin 21 Temmuz 2011 tarihli bagvuru iptali karar
sonrasinda ig tiizilk ve izahnamelerde gerekli glincellemeleri yaparak 26 Kasim 2011 tarihinde
tekrar SPK'nin onayina sunmustur. 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle Fon'un vadeli mevduat
yatirimlan fon portfdyiiniin %3.54'Unii olugturmaktadir. 3 Nisan 2012 tarihinde SPK'dan alinan
onay dodrultusunda yeni igtiziik ve izahnameler 5 Nisan 2012 tarihinde ticaret siciline tescil
ettirilerek Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanmigtir

GUNEY {M VB
Ad1MS1Z DENET
ia‘gssr MUH, MALI MOS. AS-
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araglarn Emeklilik Yatirirm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlarn
(Birlm - Aksi belirtilmedigi silrece Tiirk Lirasi (TL))

1-  Tabhsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temetti alacag
bulunmamaktadir.

2-  Ydbnetici girketten alinan avans ve kredi faiz oranlan

Bilango tarihi itibariyle ydnetici girketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

3-  Gelir ve gider hesaplannda bir dnceki yila gore %25’In iizerinde ortaya ¢ikan artig ve
azaliglarnn nedenler!

Fon gelirlerindeki artigin ana nedeni; kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylarindaki
artistir. Fon, cari dénemde portfdyde yer alan kamu borglanma araglannin kupon itfa ve faiz
ddemelerindeki artiga badl olarak gelirlerini artirmigtir. Fon'un cari dénemde portfoyiinde gegen
yil ayni déneme kiyasla daha fazla dzel kesim borglanma senetleri bulundurdugu igin bu menkul
kiymetlerden elde ettigi faiz ve kar paylarinda artis gézlenmigtir. Diger menkul kiymet faiz ve kar
paylarindaki azalisin nedeni vadeli mevduat islemlerindeki azaligtir. Fonun bu dénemde
gergeklesen deger arbiglari, portféyiin bilyimesinden kaynaklanmaktadir.Islem hacminin
artmasina bagh olarak porifoyiinde bulunan borglanma senetlerinin daha fazla gelir
getirmesinden dolay! deder artiglar yikselmistir. Fon toplam degeri, katihmci sayisindaki artis
ve katihimeilardan diizenli 6demeler elde edilmesi sayesinde biylme gédsterdigi icin fon yénetim
Uicreflerinde ve aracihk komisyon giderlerinde artig gori!miigtiir.

GUNEY
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ING Emeklilik Anonim $Sirketi
Kamu Borglanma Araclan Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
fon portfoy degeri tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedidi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1-  Imtiyazl hisse senetleri

Bilango tarihi itibariyla portfoyde imtiyazh hisse senedi mevecut degdildir.

2- Alinan bedelsiz hisse senetleri

Cari dénemde alinan bedelsiz hisse senedi mevecut degildir.

3-  Ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10°'unu asan kismi

Bilango tarihi itibariyla portféyde ihrag edilen menkul kiymet mevcut degildir.

4-  Menkul kiymetler borsalanina kote edilmemis menkul kuymetler

Bilango tarihi itibariyle portfdyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevcut dedildir.

GUNEY .
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araglarn Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle

net varlik degeri tablosu dipnotlan
{Birim ~ Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras1 (TL}))

1-  Siipheli alacakiarin tutar

Bilango tarihi itibariyle sipheli alacak bulunmamaktadir.

2- Net varlik dederinin %5'inden fazla tutardaki diger varhklarin ayrintis

Net varlik degerinin %5'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.

3-  Diger hususiar

Bilango tarihi itibariyle agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

(12)
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araglart Emeklilik
Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatinm Fonu
varliklarinin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim $irketi Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak -
30 Haziran 2012 dénemine ait para ve sermaye piyasasi ahm satim iglemlerini ve buna iligkin
sdzlegmelerini, fon varhklarinin 4632 sayl Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
(“4632 sayill Kanun") ve Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetierine lligkin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik (“Yénetmelik™) hitkkiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadig agisindan incelemis
bulunuyoruz. Incelememiz agagidaki hususlann test edilmesini igermistir.

1) Saklayici kurulug olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank™) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, iNG Emeklilik Anonim Sirketi
(“Emeklilik Sirketi") veya Fon Kurulu'nun 8nceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlari ile
mutabakatinin yapiimasi,

2)  Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglannin kayitlar tutan kuruluglardan teyit
edilmesi,

3)  Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit ahnmast,

4) Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman iglemlerine fligkin
belgelerle karsilastirilarak kontrol edilmesi,

5) Fon portféylindeki menkul kiymetler Gzerindeki haklarin portfdy yonetim girketinin talimat
cercevesinde kullamlip kullanilmadiginin tespiti,

8) Fon paylannin katiimei bazinda tutulup tutulmadigi ve kathimceilara fon hesaplannda yatirnma
yonlendirilecek katki pay: tutar ile bunlara kargilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkani saglanip saglanmadi§imin kontroli,

7) Fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katihmei katk
paylannin Fon'a aktariminda pay sayisimn dogru hesaplamp hesaplanmadiginin kontroli,

8) Emeklilik Sirketi ve portfGy yonetim sirketl tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi digina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapihp
yvapiimadidinin kontrolG.

Goriigiimiize gére ING Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu'nun
1 Ocak - 30 Haziran 2012 déneminde varliklar 4632 sayili Kanun ve Yonetmelik hiikiimleri
cercevesinde saklanmaktadir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullammi
icin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullanilmas| mimkiin degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

eda Haclioglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

10 Agdustos 2012
Istanbul, Tirkiye



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik
Yatirnm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
ic kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim $irketi
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu’nun
ic kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu'nun 1 Ocak - 30
Haziran 2012 dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlanimin Kurulug ve Faaliyetlerine
lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in (*Y&netmelik") 14 Gincii maddesinde belirtilen asgari esas ve
usuller gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gorlisiimiize gére ING Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatirnm Fonu'nun
i¢ kontro! sistemi, Yénetmelik'in 14 {incii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu gbriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullaniimasi miimkiin degildir.

Gliney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

eda Hacioglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

10 Ajustos 2012
Istanbul, Tiirkiye



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Bor¢lanma Aracglari Emeklilik
Yatirnm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibartyle yatinm performansi
konusunda kamuya agtklanan bilgilere iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu’nun yattrim performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30
Haziran 2012 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V
No: 60 sayih Bireysel ve Kurumsal Partfoylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayall
Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde (“Teblig") yer alan
performans sunug standartlarina iligkin dozenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve goris olugturulmamigtir.

Gorligimiize gore 1 Ocak - 30 Haziran 2012 dénemine ait performans sunug raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu'nun performansini Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun ilgili Tebliginde belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun
olarak dogru bir bigcimde yansitmaktadir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Hacioglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

10 Agustos 2012
Istanbu, Tiirkiye
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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 24 Ekim 2005

YATIRIM VE YONETIiME ILiSKiN BILGILER

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle Fonun Yatirim Amaci Portfty Yoneticiteri
Fon Toplam Degeri 102,816,960 TL | Fonun amac; diisiik risk igeren | Mettem Oter
yerli borglanma araglarindan faiz
geliri elde etmek suretiyle reel | Abduttah Akgiin
bazda yiiksek getiri saglamaktir,
Fon portfoyiinin en az %80 | Vitdan Ozgiil
Birim Pay Degeri 0.024156 TL | dovize  endeksli devlet i¢ |
borglanma senetleri dahil Devtet | Tbrahim Altan
Yatinmet Sayist 34,237 Tahvilleri, Hazine Bonolan ve
bunlara dayah Ters Repolardan
Tedaviit Oram % 2.13 | olusturulur.

Portféy Dagilimm

Yatirim Stratejisi

- Hisse Senedi o, 1.22 | Fon portfoyindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve
fon ictiziifiine uygun olarak segitir ve fon portfOyii ydnetici tarafindan
_ tet Tahvili % 82.5 igtiiziigin 5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Emeklilik Yatirim Fonlartun
Deviet Tahvili/ ° 8 Kurulus ve Faatiyetlerine 1lliskin Esaslar Haklandaki Yonetmelifine uygun
Hazine Bonosu olarak yénetitir. Fonun amaci; diigiik risk igeren yerti borglanma araglarindan
faiz getiri efde etmek suretiyle reel bazda yiiksek getiri saflamaktir. Fon
-Ters Repo o4 3.89 | portfoyiiniin en az %80 dovize endeksli devlet i¢ borglanma senetleri dahit
Devlet Tahvitleri, Hazine Bonotan ve bunlara dayalh Ters Repolardan
-Borsa Para Piyasast 9, 0.17 | olusturutur. Fonun risk yapisimn kontrolii amaciyta fon portfGyiine dahi! yatirim
araglan arasinda cesitlendirmeye gidilir. Piyasa kosutlarina bagh olarak gerekli
goriten durumlarda kamu borglanma aragtarinin ve ters repo istemlerinin
agirtiklarimn arttintlip azatitmasi suretiyle borsa para piyasas: islemleri, %10’
asmamak iizere eurobondtar ve hisse senetlerine ve %20'yi agmamak iizere
vadeti/vadesiz TL, doviz mevduatina yatinm yapilarak fonun getiri ve risk orani
kontrol altinda tutulacaktir. Fon, portfoyiine tiim vadeterdeki kamu bor¢tanma
senetlerini dahil eder.
- Vadeti TL Mevduati % 3.54
- Ozel Sektdr Tahvili % 8.60
Hisse Senetterinin Yatinm Riskleri En Az Ahnabitir Pay Adeti: 0,001 Adet
Sektiret Dagilim
-Ulastirma ve Depotama %8731 Emeklilik yatinm fonunun isletitmesi sirasinda kargilasitabitecek muhtemel
riskler; Finansat, Operasyonel, Potitik ve Ekonomik Risklerdir. Finansat ve
-Holding ve Yatinim Sirketleri %12.69 potitik risklerin ydnetimine iliskin olarak, portfoy ydneticisi fon portfSyiinii

GUNEY .
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yonetirken riskin dagititmasi, likidite ve getiri unsurlarm géz Oniinde
bulundurmakia, portfdy ydnetim stratejiterine ve yatirim sirlamatanna uygun
hareket ederek fon ictiiziigii, izahname, portfSy ydnetim sdzlesmesi ve ilgiti
mevzuatta belirtilen esastara uyutmaktadir. Fon yénetiminde yaunm yapilacak
sermaye piyasast araglarimin segiminde nakde donligimii kotay ve riski az
olanlar tercih edilmektedir. Fon'a ait yatinm kararlari, konutaninda uzman
{iyelerin olugturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve atinan kararlar tutanak
haline getirilmektedir. Operasyonet risklerin ySnetimine itigkin olarak, Fon'un
tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayn bir birim tarafindan
yerine getiritmektedir. Fon'un yonetiminde olusabilecek hata, hite ve
usulsiizliiklerin 6ntenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlanin dogru ve eksiksiz
olmas1 amaciyla Fon ig kontrol sistemine iligkin tiim esas ve usutter ile i
akistar Sirket tarafindan yaziti hate getirilmistir.
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C. DIiPNOTLAR

1) 01/01/2012 - 15/04/2012 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 3.17
Hedeflenen Kargtlasttrma Olgiitii Getirisi: 9 3.63
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 3.64
Nispi Getiri: %0(0.46)

Nispi Getiri’nin %(0.47)’si varlik segiminden %0.01'i ise varltk gruplan arasinda gergeklestirilen dagilimdan
kaynaklanan getiridir.

16/04/2012 - 30/06/2012 ddéneminde:

Fon'un Getirisi: B % 2.11
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % 2.34
Gergeklesen Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 2.29
Nispi Getiri: %(0.23)

Nispi Getiri’nin % (0.18)'i varlik segiminden %(0.05)"i ise varhk gruplan arasinda gergeklestirilen
dagihimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda asagidaki formiil kullanilmigtir:
(Gergeklegen Getiri — Gergeklegen Karsilagtirma Olgiitiiniin  Getirisi) + (Gergeklesen Karsilaghrma
Olgiitiiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi)

2) Fon portfdy yonetimi hizmeti ING PortfSy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.S.’nin %100 istirakidir. Sirket, onyedi adedi ING Bank A.§. ve sekiz adedi de ING Emeklilik
A.8.'ye ait olmak iizere toplam yirmi bes adet yatinm fonunun portfoyiinii yonetmektedir.

3) Fon portfGyiiniin yatinm amaci, stratejisi ve yatinm riskleri “A. Tamtici Bilgiler” bélimiinde belirtilmistir.

4)  Fon 1 Ocak 2012- 15 Nisan 2012 déneminde net % 3.17, 16 Nisan 2012 — 30 Haziran 2012 ddneminde ise
net % 2.11 getiri saglamisgtir.

5)  Yénetim ticretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere oraninin
agirlikh ortalamasi agafidaki gibidir:

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 5.00
Aracilik Komisyonlari: Yiizbinde 0.09
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0.23
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6)

7

8)

9

3 Nisan 2012 tarihinde SPK tarafindan onaylanan yeni igtiiziik ve izahname degisiklikleri dogrultusunda 16
Nisan 2012 tarihinden itibaren gegerli olmak fizere uygulanacak olan yeni karsilastrma 6lgiiti ve yatirm
yapilacak bant araliklan asagidaki gibi olmugtur:

Fon’un kargilastirma &lgiitii, portfSyiin yatnim amag ve stratejisi ile portfoydeki agirhgi dikkate alnarak
%19 KYD DIBS 365, %60 KYD DIBS 182 ginlik endeks, %4 KYD O/N briit repo endeksi, %10 KYD
Tiife Endeksli DIBS, %1 KYD DIBS TUM, %1 KYD Degisken OST, %1 KYD Sabit OST, %] IMKB TUM
hisse senetlert endek51 , %1 KYD Eurobond (USD-TL), %1 KYD Eurobond (EUR-TL) %I Ayhk Briit
Mevduat Faizi endeksidir.

Karsilastirma 5l¢iitii dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina gére, TL cinsi kamu borglanma senetleri
icin %70-%100, borsa para piyasas: islemlerinde en fazla %20 olacak sekilde ters repo ve borsa para piyasast
islemleri toplamu igin %0-%30, mevduat igin %0-%20, hisse senetleri igin %0-%20, sabit Gzel sektdr
tahvilleri icin %0-%20, degisken 5zel sekidr tahvilleri igin %0-%20, enflasyona endeksli tahviller igin %10-
%40ve Eurobondlar icin 260-%20 arahiginda pozisyon alinabilecektir.

Emeklilik yatinm fonlarimn portféy isletmesinden dogan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan muaftr.
Aynca 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun'la Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici 67. madde
cercevesinde, emeklilik yatinm fonlannin taraf oldugu yatinm islemlerinden elde edilen kazanglar iizerinden
de tevkifat yapilmaz.

Portfoy grubu igerisinde yer alan portfSylerin asgari ve azami biiyliklikleri: Gegerli degildir.

Portfoy sayis1: Gegerli defildir.
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ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon'un gecmis donemlere iliskin performans bilgileri agagidaki gibidir:

2008 déneminde (15.04.2008 - 31.12.2008)

Fon'un Getirisi: %10.18
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: %615.50
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %I15.15
Nispi Getiri: %(5.32)

Nispi Getiri'nin %(4.97)'si varhk segiminden, %(0.35)'i ise varhk gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2009 déneminde:

Fon'un Getirisi: ) %25.24
Hedeflenen Kargilastirma Olgiini Getirisi: % 15.84
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 16.27
Nispi Getiri: 9.40

Nispi Getiri’nin %8.97’si varlik segiminden, %:0.43’si ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen dagilimdan
kaynaklanan getiridir,

2009 déneminde:

Fon'un Getirisi: ) %2524
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % 15.34
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiniin Getirisi: % 16.27
Nispi Getiri: % 9.40

Nispi Getiri’nin %8.97"si varlik segiminden, %0.43si ise varhk gruplan arasinda gergeklestirilen dagilimdan
kaynaklanan getiridir.

01/01/2009 — 12/06/2009 déneminde":

Fon’un Getirisi: %14.26
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: %8.58
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %08.77
Nispi Getiri: %35.68

Nispi Getiri’nin %5.49"u varlik segiminden, %0.19'u ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen dagihimdan
kaynaklanan getiridir.

! Fon karsilastirma 8lgiitii %40 KYD DIBS 365+ %40 KYD DiBS 182 + %1 IMKB-100 hisse + %17 KYD O/N
Briit Repo + %1 KYD Eurobond (USD-TL) + %1 Aylik Briit Mevduat Endeksi
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13/06/2009 — 31/12/2009 déneminde?;

Fon'un Getirisi: %9.61
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: 226.69
Gergeklesen Karsilastirma Qlgiitiiniin Getirisi: %6.89
Nispi Getiri; %2.92

Nispi Getiri’nin %2.72’si varlik segiminden, %0.20si ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen dagilimdan
kaynaklanan getiridir.

2010 doneminde:

Fon'un Getirisi: ) % 9.20
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % 8.31
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 8.41
Nispi Getiri: % 1.21

Nispi Getiri'nin %1.11'i varhk segiminden, %0.10"u ise varlk gruplan arasinda gergeklestirilen dagilimdan
kaynaklanan getiridir.

2011 déneminde:

Fon'un Getirisi: % 5.50
Hedeflenen Karsilastirma Olgiiti Getirisi: % 6.23
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 6.07
Nispi Getiri: % (0.73)

Nispi Getiri’nin %(0.57)’si varhk segiminden, %(0.16)’s1 ise varhk gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir,

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karglastirma olgiiti standart sapmasina {ginliik
verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmistir.

? Fon'un karstlastirma 6lgiitii 12/06/2009 tarihinde degismistir. Yeni karyilagtirma 8lgiitii %20 KYD DIBS 365+
260 KYD DIBS 182 + %1 IMKB-100 hisse + %17 KYD O/N Briit Repo + %1 KYD Eurobond (USD-TL}) + %1
Aylik Briit Mevduat Endeksi degerlerinden olusmaktadar.
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