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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacl Esnek
Emeklilik Yatirrm Fonu Kurulu’na:

Girig

ING Emeklilik Anonim Sirketi Biyime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun ("Fon”) ekte yer alan
31 Mart 2012 tarihli bilangosu, net varlik degeri ve fon portfdy dederi tablofan, aym tarihie sona eren Gg
aylk gelir tablosu ve 8nemli muhasebe politikalarinin &zeti ile dipnotlan tarafimizca incelenmistir.
Kurucu'nun sorumlulugu, séz konusu ara dénem finansal tablclarnin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan emekiilik yatinm fonlan hakkindaki muhasebe ve deferleme diizenlemelerine uygun
olarak hazirlanmas ve dirdst bir sekilde sunumudur. Bizim sorumiulugumuz bu ara dénem finansal
tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagdimsiz denetim standartlarn duzenlemelerine
uygun olarak yapiimigtir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirikl olarak finansal raporlama
sirecinden sorumlu kigilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasin kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsam Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlar ¢ercevesinde yapilan bagimsiz denetim galismasina gére daha dar
oldugundan, inceleme, badimsiz denetimde farkinda otunmasi gereken tim onemli hususlan ortaya
cikarabilme konusunda gilvence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir badimsiz denetim
gorusl agiklanmamigtir.

Sonug

[ncelememiz sonucunda, fon portféyiintn degerlenmesi, net varlik degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmas! iglemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun emeklilik yatirim fonlarina iliskin
diizenfemelerine ve ING Emeklilik Ancnim Sirketi Buylme Amagh Esnek Emekliiik Yatirnm Fonu'nun ig
tbzik hikomlerine uygunluk arz etmedidi konusunda ve ilisikteki ara dénem finansal tablolarinin,
Fon'un 31 Mart 2012 tarihi itibariyle finansal durumunu ve Gg aylik déneme iligkin finansal
performansini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinim fonlari hakkindaki
muhasebe ve dederleme dizenlemeleri cercevesinde dogru ve diurlst bir bicimde yansitmadig
konusunda herhangi bir hususa rastlaniimamistir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Se%def, SMMM V

Sorumlu Ortak, Bagdeneigi

10 Mayis 2012
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi

Biiylime Amagli Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
bilango
(Birim - Tiirk Lirasi)

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Varhiklar
Hazir degerler

Bankalar - Vadesiz mevduat 2,962 2,446

Bankalar - Vadeli mevduat 606,429 704,485
Menkul kiymetler

Kamu kesimi borglanma senetleri 16,229,275 7,348,586

Hisse senetleri 8,328,752 4,115,274

Ozel kesim borglanma senetleri 431,661 -

Diger menkul kiymetler 4,705,742 2,272,429
Alacaklar - 405,500
Diger varliklar 203,307 -
Varliklar toplam: 30,508,128 14,848,720
Borglar
Menkul kiymet alim borglan (241,082) (837,000)
Fon ve portfoy yonetim Ucreti (66,115) (28,507)
Diger borglar (2,023) (4,455)
Borglar toplami {309,220) (869,962)
Net varliklar toplami 30,198,908 13,978,758
Fon toplam degeri
Katiima belgeleri 27,159,857 13,020,453
Menkul kiymet deger artis / {azalis) 1,302,475 (87,645)
Fon gelir - (gider) farki 1,736,576 1,045,950

Cari dénem fon gelir / (gider) farki 529,772 365,341

Gecgmis yillar fon gelir / (gider) fark 1,206,804 680,609
Fon toplam degeri 30,198,908 13,978,758

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalardir.

)

GUNEY
BAGIMS NETIM VE
SERBEST {IHMAALL MUS. A S.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Mart 2012 tarihinde sona eren
ara hesap donemine ait gelir tablosu
{Birim - Tiirk Lirasi)

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Fon gelirieri
Menkul kiymetler portféyiinden alinan faiz ve kar paylari

Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylar 43,459 37,235
Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylari 12,600 18,508
Borglanma senetleri 12,600 18,508
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylar 10,584 18,622
Menkul kiymet satis karlar
Kamu kesimi menkul kiymet satis karlari 242 -
Ozel kesim menkul kiymet satig karlari 268,750 177,955
Hisse senetleri 268,750 177,955
Gergeklesen deger artiglarn 719,178 368,528
Diger gelirler 5 -
Fon gelirleri toplami 1,054,818 620,848
Fon giderleri
Menkul kiymet satis zararlan
Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlan (434) -
Ozel kesim menkul Kiymet satis zararlari (4,150) {33,144)
Hisse senetler (4,150) (33,144)
Gergeklesen deder azaliglan (320,484) (126,567)
Diger giderler
Fon ve portféy yinetim lcretleri (183,429) (77,084)
Denetim Gcreti (608) (390)
Aracilik komisyon giderleri {11,175) {15,497)
Bankalararasi para piyasasi komisyonu (2,968) -
Saklama giderleri (802) (440)
Diger {996) (2,385)
Fon giderleri toplam (525,046) {255,507)
Fon gelir - (gider) fark: 529,772 365,341
UNEY .
. . BAGIMS ETIM VE
Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir. SERBES FTALL MUS. AS.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biyiime Amagli Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle

net varlik degeri tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)

Fon portféy degeri 30,301,859 100.34 14,440,774 103.32
Hazir degerler - bankalar 2,962 0.01 2,446 0.00
Alacaklar - 0.00 405,500 - 2.90
Diger varhklar 203,307 0.67 - 0.00
Borglar (309,220) (1.02) (869,962) (6.22)
Fon toplam degeri 30,198,908 100.00 13,978,758 100.00
GUNEY

_ BAGIMS(Z BENETIM VE
Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablelann tamamlayici pargalandir, SERBEST \MALI MOS, AS.
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ING Emeklilik Anonim $irketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi {TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi :

Oyak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmigtir, Satis isleminin
ardindan 26 Arahk 2008 tarihinde Sermaye Piyasas! Kurulu'na Oyak Emeklilik A.S.'nin kurucusu
oldugu fonlarin i¢ tdzik, izahname ve tamitim formlarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.$S. olarak
degistiriimesi hususunda bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2008 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Blylime Amaglt Esnek Emekiilik Yatinm Fenu, ING Emeklilik A.S. Blylime Amagli
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu unvani ve |EF fon kodu ile IMKB'de iglem gérmeye baglamistir.

Fon, ING Emeklilik Anenim Jirketi'nden { ING Emeklilik - Kurucu) 30 Ocak 2008 tarihinde Fon
portfoylni ofusturmak tzere toplam 50,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamistir. Fon, Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan (SPK) almis oldugu izin uyarinca 2 Haziran 2008 tarihinde kattlma paylarini birim
pay deferi 0.009767 TL’den halka arz etmistir. Fon, i¢ tizdinde belirtildigi Gzere sUresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (ING Poriféy) arasinda yapiimis olan Portféy
Yonetim Sdzlesmesi kapsaminda Fon'un yonetimi ING Portfoy tarafindan yapilmaktadir.

Yl iginde Fon'un kamu kesimi ve 6zel kesim tahvil ve bono alim satimlar! ING Bank A.$. ve hisse
senedi alim satimlarn Oyak Yatinm A.S. araciligi ile yapiimaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.S.' ye &denmek Gzere her gin net varlik dederinin ylz binde 7'si
(0.007%) oraninda "Fon Isletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu'ya édenen Fon Yénetim Ucreti icerisinden ING Portfty’e aylik olarak net varlik degerine gére
%12.5 ile %25 arasinda degdisen tutarda “Portféy Yonetim Ucreti” 6denmektedir.

Forn'un katilma belge sayisi 31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihleri itibariyle 200,000,000,000 adet olup
dolasimda:otan pay 1,702,688,742 ve 853,079,413 adettir. Fon'da, Kurucu'nun tahsis etmis oldugu
sermaye avansina iligkin herhangi bir katilma belgesi kalmarmistir. Buna gére ayn! tarihler itibariyle
Fon'un birim pay dederi 0.017736 TL ve 0.016386 TL'dir. Ayrica Fon toplam degerleri ayni tarihler
itibariyle 30,198,908 TL ve 13,978,758 TL'dir.

1 Ocak — 31 Mart 2012 ve 2011 yili ayn1 déneme ligkin fon katilma belgelerinin hareketleri agagidaki
tabloda ézetlenmigtir.

1 Ocak - 31 Mart 2012 1 Ocak - 31 Mart 2011

Adet TL Adet TL

Agilig 1,647,062,044 26,193,695 679,052,714 10,195,119
Satiglar 272,029,359 4,652,432 227,361,075 3,691,083
Geri aliglar (216,402,661)  (3,686,270) (53,334,376) (865,729)
1,702,688,742 27,159,857 853,079,413 13,020,453

- GUNEY
BAGIMAY 7 NETIM VE
SERBEST "MALIMUS, A8,



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle

bilango dipnotlar (devami)
{Birim — Aksi helirtiimedigt siirece Tiirk Lirasi (TL))

2-

b)

c)

Uygulanan belli bagh muhasebe prensiplerinin 6zeti :
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatirnim Fonlarinin Kurulug ve
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile emeklilik yatirim fonlan kurulus ve
faaliyetlerine iligkin esaslari dizeniemistir. Fon'un finansal tablolan bu ilkelere gore
hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tablolarint Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan emekiilik yatinm
fonlarina iligkin genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gergeklesen deder arhislan/{azaliglan):

Fon menkul kiymetlerinin her gin itibariyle fon i¢ tizaga hakamlerine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya c¢ikan dederleme farklar, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katilma belgeleri deder artig/(azalis) hesabinda muhasebelegtiriimektedir. Bu suretle, dederleme
farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden c¢ikartilarak gerceklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplanna yansitiimaktadir.

Vergi karsiliklar::

Turk Ticaret Kanunu'na gore tuzel kisiligi olmayan Fon'un vergi kigiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatinm fonlarinin kazanglart Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon’'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazancglan Gelir Vergisi Kanunu'na gére de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degerleme kurallan agagidaki gibidir:
Fon portféyindeki varliklarin dederlemesi agadidaki esaslara gore tespit edilir:

i) Portfdye alinan varhiklar ahim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varhkiann
abim fiyattari satin alma giniindeki yabanci para cinsinden dederinin Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’'nca {TCMB}) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki iggéintinde gegerli
olacak déviz satig kuru ile carpiimasi suretiyle bulunur,

i) Alig tarihinden baglamak tzere portféydeki varliklardan;

1) Borsada iglem géren kamu borglanma aracglarina ligkin dederlenmis fiyat, degerleme
giniinde borsada clugan agirhkl ortalama fiyata ilk is gliniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada islem géren hisse senetlerine iliskin degerieme fiyati olarak, dederleme giniinde
borsada ikinci seans kapanigi itibariyle olugan afirikh ortalama fiyat kullan:lir,

3) Degerleme guninde borsada alim-satima konu clmayan hisse senetleri, son iglem
tarihinde borsada olusan adirlikli ortalama piyasa fiyattyla, kamu borglanma araclari, son
islern tarthinde borsada olugan baz fiyatina ilk is gintne kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu dig borglanma senetleri’'nin (Eurobond) dederlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyati baz fiyat olarak kullanilir. Baz fiyata, son kupon ddeme tarihinden,
degerleme glinOnli takip eden itk is giintine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portitydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

6) Bunlar disinda kalan para ve sermaye piyasas| araglan Fon’un izahnamesinde yer alan

esaslar ¢ercevesinde degerlenir.
GUNEY
BAGIMSI ETIM VE
SERBEST Mé#, MALI MOS. A3,



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bliyiime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotiar (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi stirece Tirk Lirasi (TL))

b)

d)

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutari:

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.§.'de ("Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takashank
tarafindan sigortalanmstir.

Kurucu ve yoneticiye olan borglar:

Fon ictzigl uyarinca, Fon ydnetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsiidi olarak, her giin igin net varlik dederi 0zerinden yiz binde 7
oraninda dcret tahakkuk ettiriimekte ve diger giderler/borglar altinda fon ve portféy ydnetim
licretleri ofarak izlenmektedir. ligili hizmetler kargilig: olarak i tiiziikieki oranlar dahilinde:
tahakkuk ettirilen fon ve portféy yénetim tcretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin ilk
haftasi icinde ING Emeklilik'e ddenmigtir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamay: gerektiren hususlara iligkin bilgiler :
Yoktur.
Diger:

ING Emeklilik Anenim Sirketi emeklilik yatirim fonlarinin cari yil igin belidenmis clan denetim
tcretlerini emeklilik yatinm fonlarina fon toplam degerleri oranlamasi (zerinden dagrtmaktadir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyle bilangoda alacak yer almamaktadir. (31 Mart 2011 — tarihi itibariyle
bilangoda 405,500 TL tutarindaki alacak menkul kiymet satigi sonucu olugan alacaklardan
olugmaktadir.)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 203,307 TL tutarindaki diger varliklar Fonun
Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasi’nda taraf olduklari vadeli islem sézlesmelerl nedeniyle,
Takasbank nezdinde saklanan 200,000 TL tutarinda nakit teminat ve geri kalani da
nemalandirma sonucu tahakkuk eden faiz gelirlerinden olusmakiadir. {31 Mart 2011: Yoktur.)

Islem teminati hesaplarinda bulundurulan nakit teminatlar ile Garanti Fonu nakit katki paylari
saat 15.40 itibariyle, TCMB Bankalar arasi Para Piyasasi'nda veya bu piyasada herhangi bir
nedenden dolay! islem yapilamaz ise Bankalar aras: lkincil Piyasa'da, Takasbank tarafindan
ginin piyasa kosullarina gore en iyi gayret gésterilmek suratiyle nemalandinlir ve nema tutan
ilgili hesaplara bir sonraki is gond aktarilir

31 Mart 2012 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 2,023 TL tutarindaki boreun 755 TL'si denetim
Ucretlerinden, 8901 TL'si SPK kayda alma lcreflerinden, 281 TL’si takas saklama
komisyonundan, 86 TL'si dijer borglardan olugmaktadir. (31 Mart 2011 tarihi itibariyle bilangoda
yer alan 4,455 TL tutarindaki borcun 408 TL'si denetim lcretlerinden, 915 TL'si menkul kiymet
alimlarina iligkin borglardan, 2,822 Ti'si SPK kayda alma lcretlerinden, 310 Tl'si takas saklama
komisyonundan olugmaktadir.).

GYNEY
BAGIMSI mETIM VE
SERBEST . IMUS. AS.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biyiime Amacli Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle

bilango dipnotlar (devami)
(Birim —~ Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi {TL))

6-  Diger (devami):

e) Bagbakanlk Mevzuati Geligtirme ve Yayin Genel Mudurugi'nin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarninin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Ydnetmelik'te Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik'in 6. Maddesinde
belirtildidi Uzere Fon portféyluniin en fazla %20'si bankalar nezdinde agtinlacak mevduat ve
kattima hesaplarinda degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16 Haziran 2010
tarihli B.02.1.SPK.0.15.569 no'lu yazisinda i¢tizitk ve izahnamelerini yGnetmelikte yapilan
degisikliklere gbre gincellememis olan emeklilik yatirim fonlarinin bu degigiklikleri
uyguiamasinda sakinca bulunmadigi belirtiimis olup emeklilik yatinnm fonlarinin iigili degisiklikleri
yapilacak ilk tizik ve izahname degisikligi kapsamina almasi, bagka bir nedenle igtizik
degisikligine gidilmemesi halinde ise yénetmelik degisikligi kapsamindaki igtuzik ve izahname
guncellemelerinin en ge¢ 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmas gerektidi bildirilmigtir. ING
Emeklilik Anonim Sirketi, Fonun i¢ thizilk ve izahname degisiklikierine iliskin itk bagvurusunu 28
Aralik 2010 tarihinde yapmis olup; SPK'nin 21 Temmuz 2011 tarihli bagvuru iptali karar
sonrasinda i¢ thzik ve izahnamelerde gerekli gincellemeleri yaparak 26 Kasim 2011 tarihinde
tekrar SPK'nin onayina sunmustur. 31 Mart 2012 tarihi itibariyle Fon'un vadeli mevduat
yatirimiar fon portféyiiniin %2'sini olugturmaktadir. 3 Nisan 2012 tarihinde SPK'dan alinan onay
dogrultusunda yeni igttzik ve izahnameler 5 Nisan 2012 tarihinde ticaret siciline tescil ettirilerek
Turkiye Ticaret Sicll Gazetesinde yayinlanmistir. ‘

.. v
BAGIM ETIM VE
SERBEST . 1MU0S. A8,
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biyiime Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle

gelir tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL}))

1-  Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettl alacad
bulunmamaktadir.

2- Y&netici girketten alinan avans ve kredi faiz oranlar
Bilanco tarihi itibariyle yonetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

3- Gelir ve gider hesaplarinda bir énceki yila gore %25’in iizerinde ortaya cikan artis ve
azalislarin nedenleri

Fon gelirlerindeki artigin ana nedenleri itk ¢ aylik dénemde gerceklesen deger artislarinm
gecmis doneme kiyasla fazla olmasidir. Bu artigin esas nedeni ise devlet tahvillerinin cari yil
iginde fon portfdylinde gecmis déneme kiyasla daha fazla yer tutmas| ve bunlardan elde edilen
gelirlerdir. Fon giderlerindeki artigin baglica sebebi ise, gerceklesen deder azaliglarindaki
artistir. Gergeklesen deder azaliglan, fon portfoylindeki hisse senetlerinin ilk Gg aylik donemde,
gecmis yil ayni déneme kiyasla alis maliyetlerinin altinda kalan fiyatlardan elden gikariimasi
nedeniyle artmigtir. Fon giderlerinin yikselmesinin bir diger nedeni ise, Fon toplam dederinin,
katthmei sayisindaki artis ve katiimcitardan dizenli ddemeler elde edilmesi sayesinde blylime
gostermesiyle dogru orantili olarak fon yonetim tcreti giderlerinde artig gdzienmistir.

GENEY
BAGIMSI ﬂETIMVE
SRERBEST . MALiMUS. A5,
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosu dipnotlar
{Birim — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1-  imtiyazl hisse senetleri

Bilango tarihi itibariyla portféyde imtiyazll hisse senedi mevcut degildir.
2-  Alinan bedelsiz hisse senetleri

1 Ocak - 31 Mart 2012 déneminde bedelsiz hisse alinmarmistir.

1 Ocak - 31 Mart 2011 déneminde 0.23 adet bedelsiz hisse alinmigtir.

Hisse adi Tarih Adet
Eregli Demir ve Celik Fab. A.S 15/03/2011 0.23
3- ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutaninin %10'unu agan kismi

Bilango tarihi itibariyla portféyde ihrag edilen menkul kiymet meveut degildir.
4- Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portfdyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevcut dedildir.

GUNEY -
BAGIMSI TIM VE
SERBEST M MALI MUS, A.§.



ING Emeklilik Anonim $irketi
Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatirnrm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
net varhk degeri tablosu dipnotlart
(Birim — Aksi befirtilmedigi slirece Tiirk Liras1 (TL))

1- Siitpheli alacaklaren tutari
Bilango tarihi itibanyla sGpheli alacak bulunmamaktadir.
2-  Net varhk degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintisi
Net varlik deferinin %5'inden fazla tutarda diger varik bulunmamaktadr.
3- Diger hususlar

Bilanco tarihi itibariyla agiklanmas: gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

GUNEY -
BAGIMSI TiM VE
SERBEST 4 1 MUS, AS.

(12)




ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bliylime Amacli Esnek Emeklilik

Yatirom Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iliskin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
varliklarinin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Bliyime Amagl Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun ("Fon™) 1 Ocak - 31
Mart 2012 ddnemine ait para ve sermaye piyasas) alim satim islemlerini ve buna iligkin sézlegmelerini,
fon varliklarinin 4632 saytli Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu ("4632 sayi
Kanun”) ve Emeklilik Yatinnm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik
("“Y6netmelik”) htikimlerine uygun olarak saklanip saklanmadi§) agisindan incelemis bulunuyoruz.
Incelememiz asagidaki hususlann test edilmesini igermigtir.

1) Saklayici kurulug olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank”™) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasas! araglarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
("EmekKlilik Sirketi") veya Fon Kurulw’nun dnceden haberi olmaksizin Takasbank kayiflan ile
mutabakatinin yapillmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi aracglarinin kayitlan tutan kuruluglardan teyit
edilmesi,

3) Odung menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

4) Fon hesabindan yapilan ddeme ve virman islemlerinin ilgili ddeme ve virman iglemlerine iligkin
belgelerle kargilagtinlarak kontrol ediimesi,

5) Fon portfdytndeki menkul kiymetler tizerindeki haklarin portféy ydnetim sirketinin talimat:
cercevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

6) Fon payiannin katihmei bazinda tutulup futulmadigi ve katiimeilara fon hesaplarinda yatirma
yonlendirilecek katki payi tutari ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkani sadlanip saglanmadiginin kontrol(,

7) Fon hesaplarinda yatinma yénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katiimer katki
paylarinin Fon'a aktariminda pay sayisinin dodru hesaplanip hesaplanmadidinin kontrolil,

8) Emeklilik Sirketi ve portfdy yonetim girketi tarafindan fon hesaplarnindan, bireysel emeklitik
sistemi disina Ydnetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip
yapiimadiginin kontroll,

Gorustimize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi BayGme Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu’nun 1
Ocak ~ 31 Mart 2012 ddneminde varliklan 4632 sayili Kanun ve Yénetmelik hilkiimleri ger¢evesinde
saklanmaktadir.

Bu gériig tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Guney Bagdimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

40 v

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

10 Mayis 2012
Istanbul, Tarkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited




ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik
Yatirobm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiylime Amagh Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu’nun
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Biylme Amaglt Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun 1 Ocak - 31 Mart
2012 donemine ait ig kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in (*Yénetmelik”) 14 tincll maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gorigtimuze gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Buyume Amagli Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu'nun ig
kontrol sistemi, Yénetmelik'in 14 (ncl maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullaniimast mimkan degildir.

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

¢y

Selim Elhadef, SMMM
Sorumly Ortak, Basdenetci

10 Mayis 2012
Istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited




ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bliylime Amagli Esnek Emeklilik
Yatirnm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle yatinm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligskin rapor
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ING Emeklilik Anonim $Sirketi

Blyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu’nun
yatinm performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Blyiime Amagl Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31
Mart 2012 ddnemine ait ekteki performans sunug raperunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri; V No:
80 sayill Bireysel ve Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendirme
ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan performans sunus
standartlanna iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamig ve goris olusturulmarmigtir.

Gorugimize goére 1 Ocak - 31 Mart 2012 dénemine ait performans sunug raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Baylirme Amagl Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun performansini Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belittilen performans sunug standartlarina itigkin dizenlemelerine uygun
olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mtsavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

10 Mayis 2012
[stanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited




A. TANITICI BILGILE

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 2 Haziran 2008

YATIRIM VE YONETIME iLISKiN BIiLGILER

31 Mart 2012 tarihi itibariyle

Fonun Yatirnm Amaci Portfiy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 30.198.908 TL | ING Emeklilik A.S. Bityiime Amacli | Meltem Oter
Esnek Emeklilik Yatmm Fonu
Birim Pay Degeri 0,017736 TL (“F?n”) _portfdyi.lni.ln tamammni | Abdullah Akgiin
degisen pivasa kosullarma gore
Yatirimet SayISl 28.037 Emeklili.k Yatlrlm Fon]_al'll‘lln Vlldall Ozgﬁl
Kurulus ve Faliyetlerine Iliskin
Tedaviil Orant % 0.85 | Esaslar  Hakkinda ~ Yonetmeligin | fbrahim Altan
’ besinci maddesinde belirtilen varhik
tiirlerinin tamamna veya bir kismmna
yatiran ve hem sermaye kazanci hem
de temettii ve faiz geliri elde etmeyi
hedefler.
Portfoy Dagihm Yatirim Stratejisi
, . Fon, portféyiiniin tamamim degisen piyasa kogullarina gore Yénetmelik’in 5.
- Hisse Senetleri %27,50 maddesinde belirtilen varhk tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran, hem
o . sermaye kazanci hem de temettii ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur.
- Devlet Tahvili/ Hazine %3353 | Fon'un varlik dagilim1 6nceden belirlenmez. Esnek fon, yatmt}il tercihini
Bonosu belirlemek yerine birikimlerin yatirima ne gekilde yonlendirilmesi konusunda
: karari portfdy yoneticisine birakan ve piyasa kogullarna gore portfoy
-Ters Repo 9% 6,61 | ybneticisinin en uygun portfdy dagilmum yapacagm diigimen katthmeilar igin
kurulmusg bir fondur. Herhangi bir yatirim kisitlamast yoktur, Yénetici'nin fon
-Borsa Para Piyasas % 8,02 | yonetimi stratejisi ve uygulamalarina giivenen ve defigen piyasa kosullarina
gore fon dagihm degisiklipi yapmay tercih etmeyen katihmeilar igin piyasa
“TL Mevduat % 2,00 kosullarina gore gerektiginde risk ditzeyini de artiran bir fon ydnetimi politikas
uygulanir
-Ozel Sektér Tahvili % 1,42

Hisse Senetlerinin Sektérel Dagihimi

Yatirim Riskleri En Az Almabilir Pay Adeti: 0,001 Adei

- Bankalar

%18,45

- Holding ve Yatirim Sirketleri %19,92

- Sigorta Sirketleri

- Metal Ana Sanayi

- Kimya,Petrol ve Plastik

%11,53
%27,09

%35,93

- Taga ve Topraga Dayali Sanayi  %40,00

- Perakende Ticaret

%17,08

Emeklilik yatinm fonunun igletiimesi sirasmnda kargilasilabilecek muhtemel
riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir. Finansal ve
politik risklerin ybnetimine iliskin olarak, portfdy yoneticisi fon portfayiinit
yonetirken  riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarmi gbz oniinde
bulundurmakta, portfdy ydnetim stratejilerine ve yatirim sinirlamalarina uygun
hareket ederek fon igtiiziigli, izahname, portfdy ydnetim sdzlesmesi ve ilgili
mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde yatirim yapilacak
sermaye piyasast araglarinin segiminde nakde doniiglimii kolay ve riski az
olanlarin tercih edilmektedir. Fon’a ait yatirim kararlari, konularinda uzman
tiyelerin olugturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak
haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iliskin olarak, Fon’un
tiim muhasebe ve takas iglemleri Kurucu nezdindeki ayr1 bir birim tarafindan
yerine getirilmektedir. Fon’un ydnetiminde olugabilecek hata, hile ve
usulstizliiklerin dnlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarmmn dogru ve eksiksiz
olmas1 amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iliskin tiim esas ve usuller ile is
akislar1 Sirket tarafindan yazili hale getirilmistir,

GUNEY
BAGIM ETIM VE
1 SERBEST M, MALI MUS. A5,
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C. DIPNOTLAR

1)) 01/01/2012 — 31/03/2012 dbéneminde;

Fon'un Getirisi: % 9,01
Hedeflenen Karsilagtrma Olgutis Getirisi: % 9,57
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi % 8,02
Nispi Getiri: % (0,56)

Nispi Getiri’nin % 0,99'u varlik se¢iminden, %(1,55)i ise varhk gruplarn arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda agagidaki formiil kullanilmigtir:

(Gergeklesen Getiri — Gergeklesen Karsilagtirma Ol¢iitiiniin  Getirisi) + (Gergeklesen Karsilastirma
Olgiitiiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi)

2) Fon portfoy yonetimi hizmeti ING Portféy Yonetimi A.S. (*Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.8.’nin %100 istirakidir. Sirket, onalt1 adedi ING Bank A.S. ve sckiz adedi de ING Emeklilik
A.S."ye ait olmak Uzere toplam yirmi dort yatirim fonunun portfoyiinii yénetmektedir.

3)  Fon portfoyiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitic1 Bilgiler” boliimiinde belirtilmigtir.

4)  Fonl Ocak — 31 Mart 2012 ddneminde net % 9,01 getiri saglamgtir.

5)  Yonetim icretleri, vergi, saklama iicretleri ve difer faalivet giderlerinin giinlitk briit varlik degerlere oraninin
agirhkl: ortalamas agagidaki gibidir:

Fon isletim Ucreti: Yiizbinde 7,00
Aracilik Komisyonlar: Yiizbinde 0,55
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0,09

6) Fon’un karsilaghrma 8lciitit, portfdyiin yatirim amag ve stratejisi ile portfoydeki agirligh dikkate almarak %25
KYD DIiBS 365 + %9 KYD O/N Briit repo endeksi + %30 IMKB Ulusal 100 Hisse Senetleri Piyasasi Endeksi +
%35 KYD DIBS 182 endeksi + %1 Aylk briit mevduat faizi endeksidir, Karsilastrma 6lgiitii dikkate almmakla
birlikte, pivasa kosullarina gore, agagidaki bant araliklarinda pozisyon almabilecektir,

Hisse senetleri %15-%45
Devlet i¢ borglanma senetleri %50-%80
Ters Repo %0-%30
Borsa Para Piyasasi Islemleri %0-%20
Mevduat %0-%20
Ozel sektdr tahvilleri %0-%20

3 Nisan 2012 tarihinde SPK tarafindan onaylanan yeni igtiizitk ve izahname degisiklikleri dogrultusunda
16 Nisan 2012 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere uygulanacak olan yeni kargilagtirma &lgiitii ve
yatinm yapilacak bant araliklar agagidaki gibi olmugtur:

%19 KYD DIBS 365 + % 30 KYD DIBS 182 + %14 KYD O/N Briit repo endeksi + %29
IMKB Ulusal 100 Hisse Senetleri Piyasas1 Endeksi + %1 KYD TUFE endeksli DIBS + %l
KYD DIBS TUM + %1 KYD Degiken OST + %1 KYD Sabit OST + %! KYD IMKB TUM +
%1 Aylik briit mevduat faizi + %1 KYD Eurobond (USD ) + %1 KYD Eurcbond (EUR )
endeksidir. .

U
BAGIM%D ETIM VE
3 SERBEST « PESLE MUS, AS.



Karsilagtirma olgiit dikkate alinmakla birlikte, piyasa kogullarina gore, agagidaki bant araliklarinda pozisyon
almabilecektir:

%15-%45

Hisse senetleri
%%35-%65

Devlet i¢ borglanma senetleri

Ters Repo + Borsa para piyasast iglemleri %0-%30
Borsa para piyasasi iglemleri %60-%20
Mevduat %0-%20
Sabit 6zel sektor tahvilleri %0-%30
Degisken 6zel sektor tahvilleri %0-%30
Enflasyona endeksli tahviller %0-%30

%0-2%30

Eurobond (USD)

7)  Emeklilik yatinm fonlanmm portfoy igletmesinden dogan kazanglart kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

8  Portfdy grubu igerisinde yer alan portféylerin asgari ve azami bityiikliikleri;
Gegerli degildir.

9) Portfoy sayist:
Gegerli degildir.

GUNEY
BAGIMg ETIM VE
SERBESTMDHINMALL MUS, A.S,




ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1)  Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfoy ve karsilagtirma 6lgiitli standart sapmasina (gtinliik
verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmistir.

Fonun gecmis donemlere iliskin performans bilgileri:

1) Fon’un geemis donemlere iligkin performans bilgileri agagidaki gibidir:

2 Haziran — 31 Aralik 2008 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 2,84
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % (4,81)
Gergeklesen Karsilagtrma Olgiitiiniin Getirisi: %(1,59)
Nispi Getiri: % 7,65

Nispi Getiri’nin %4,43°11 varlik seciminden, %3,22’si ise varhk gruplar arasinda gergeklegtirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2009 doneminde:
Fon’un Getirisi: ) % 45,27
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitt Getirisi: % 37,69
Gergeklesen Kargilagtirma Olglitiintin Getirisi: % 36,62
Nispi Getiri: % 7,58

Nispi Getiri’nin %8,65’i varlik segiminden, %(1,07)’st ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir,

01/01/2009 — 12/06/2009 déneminde’:

Fon’un Getirisi: %2594
Hedeflenen Karsilagtrma Olgiitis Getirisi: 9414,12
Gergeklesen Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %15,52
Nispi Getiri: %11,82

Nispi Getiri’nin %10,42°si varhk se¢iminden, %1,40‘1 ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

'Fon kargilastirma olgtitts %40 IMKB Ulusal 100 hisse senetleri endeksi + %25 KYD DIBS 182 giinlik endeks +
%25 KYD DIBS 365 giinlik endeks + %9 KYD O/N briit repo endeksi -+ %1 Mevduat briit endeksi
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13/06/2009 — 31/12/2009 déneminde®:

Fon’un Getirisi: %15,35
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: %20,65
Gergeklegen Karsilagtrma Olgiitiiniin Getirisi: %18,27
Nispi Getiri: %(5,30)

Nispi Getiri’nin %(2,92)’si varlik segiminden, %(2,38)° i ise varlik gruplar: arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2010 ddneminde:
Fon'un Getirisi: . % 10,50
Hedeflenen Karsilagtirma Ol¢tith Getirisi: % 14,91
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi % 12,01
Nispi Getiri; % (4,41)

Nispi Getiri’nin %(1,51)'1 varlik seciminden, %(2,90)’1 ise varlik gruplarn arasmda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2011 doneminde:

Fon’un Getirisi: % 0,89
Hedeflenen Karsilagtirma Olglitii Getirisi: % (5,62)
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi % (2,19)
Nispi Getiri: % 6,51

Nispi Getiri’nin % 3,08’ varhk segiminden, %3,43%i ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilagtirma 6lgiitil standart sapmasina (giinlitk
verilerden hareketle hesaplanmigti) yer verilmistir.

2 Fon’un kargilastirma 8lgiitit 12/06/2009 tarihinde deg@ismigtir. Yeni kargilagtirma 6lgiitii %30 IMKB Ulusal 100
hisse senetleri endeksi + %35 KYD DiBS 182 giinliik endeks + %25 KYD DIBS 365 giinliik endeks + %9 KYD
O/N briit repo endeksi + %1 Mevduat briit endeksi degerlerinden olusmaktadir.
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