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Giris

ING Emeklifik Anonim Sirketi Gelir Amach Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu’nun
(“Fon”) ekte yer alan 31 Mart 2012 tarihli bilangosu, net varlik dederi ve fon portfdy degeri tablolar,
ayn tarihte sona eren g aylik gelir tablosu ve dnemli muhasebe politikalannin dzeti ile dipnotlari
tarafimizea incelenmistir. Kurucu’nun sorumluludu, séz kenusu ara dénem finansal tablolarinin
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlan hakkindaki muhasebe ve degerleme
dizenlemelerine uygun olarak hazirlanmasi ve dirst bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz
bu ara donem finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan sonucun acriklanmasidir.

incelemenin kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlan duzentemelerine
uygun olarak yapimigtir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, adirlikli olarak finansal raporlama
sUrecinden sorumlu kigilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsam! Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlan gergevesinde yapilan bagimsiz denetim galismasina gére daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tum énemfi hususlari ortaya
cikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimstz denetim
goriast agiklanmamisgtir,

Sonug

Incelememiz sonucunda, fon portfdyinin degerlenmesi, net varlik degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatirim fonlarina iligkin
diizentemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglari Emekiilik
Yatirnm Fonuw'nun i¢ thz(k hilkimlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve ilisikteki ara dénem
finansal tablotarinin, Fon'un 31 Mart 2012 tarihi itibariyle finansal durumunu ve tg aylik déneme iligkin
finansal performansini, Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimianan emeklilik yatirim fonlari hakkindaki
muhasebe ve dederleme dizenlemeleri gergevesinde dogru ve dirist bir bigimde yansitmadig
konusunda herhangi bir hususa rastianilmamusgtr.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Selim Elhadef, SMMM
Sorumiu Crtak, Basdenetgi
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglarn Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
bilango
{Birim - Turk Lirasi)

31 Mart 2012 31 Mart 2011
Varhiklar
Hazir dederler
Bankalar - Vadesiz mevduat 2,356 1,906
Bankalar - Vadeli mevduat 11,253,572 27,259,586
Menkul kiymetler
Ozel kesim borglanma senetleri 28,404,413 17,174,931
Kamu kesimi hor¢lanma senetleri 196,793,736 182,438,584
Diger menkul kiymetler 33,505,676 10,747,037
Varhiklar toplami 269,959,753 237,622,044
Borglar
Fon ve portfoy yonetim Ocreti (659,594) (735,536)
Diger borclar (32,363) (21,330)
Borglar toplami {691,957) (756,866)
Net varhklar toplami 269,267,796 236,865,178
Fon toplam degeri
Katilma belgeleri 163,125,334 147,283,965
Menkul kiymet defer artis / (azalig) 3,004,231 20,467,362
Fon gelir - {(gider) farki 103,138,231 69,113,851
Cari dénem fon gelir / (gider) farki 22,837,786 2,611,670
Gecmis yillar fon gelir / (gider) farki 80,300,445 66,502,181
Fon toplam degeri 269,267,796 236,865,178
GUNEY
BAGIMS & RENETIM VE
Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir. SERBEST AL MOG: Ag,
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

31 Mart 2012 tarihinde sona eren
ara hesap donemine ait gelir tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

31 Mart 2012 31 Mart 2011
Fon gelirleri
Menkul kiymetler portfdylinden alinan faiz ve kar paylar
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 697,348 98,351
Borglanma senetleri 697,348 98,351
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 17,779,373 3,927,781
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylan 172,470 626,118
Menkul kiymet satis karlari
Ozel kesim menkul kiymet satis karlan 134,339 1
Borglanma senetleri 6,393 1
Hisse senetleri 127,946 -
Kamu kesimi menkul kiymet satis karlan 18,735 45,513
Gergeklesen deger artiglar 6,223,186 566,337
Fon gelirleri toplami 25,025,451 5,264,101
Fon giderleri
Menkul kiymet satisg zararlar
Kamu kesimi menkul kiymet satig zararlar (7,579) -
Ozel kesim menkul kiymet satis zararlari (290) -
Borglanma senetleri (290) -
Gergeklesen deger azaliglan (28,074) (485,545)
Diger giderler
Fon ve porifdy yonetim lcretleri (2,068,763) (2,135,991)
Denetim Ucreti (22,492) {15,278)
Aracilik komisyon giderleri {46,990) (4,767)
Bankalararas| para piyasas| komisyonu (403) -
Saklama giderleri (8,020) (8,360)
Diger (5,054) (2,490)
Fon giderleri toplami {2,187,665) (2,652,431)
Fon gelir - (gider) farki 22,837,786 2,611,670

GINEY
BAGTMSI ,]:ELETIM VE
SERBEST MU, i1 MOUS, A5,

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalandir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amaglhh Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatlrlm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
net varhk degeri tablosu
{Birim - Tirk Lirasi)

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)

Fon portfdy dederi 269,957,397 100.26 237,620,138 100.32
Hazir dederler - bankalar 2,356 0.00 1,906 0.00
Borglar (891,957) (0.26) (756,866) (0.32)
Fon toplam degeri 269,267,796 100.00 236,865,178 100.00

gﬁ .
sionst @@?ﬁ%‘? A3

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari
(Birim — Aksi belirtiimedigi slirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Fon ve katiima belgeleri hakkinda genel bilgi:

Oyak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmigtir. Satis isleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasas! Kurulu'na Cyak Emeklilik A.S.'nin kurucusu
oldudu fonlarin i¢ tiiziik, izahname ve tanitim formlarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.$. clarak
degistiriimesi hususunda bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 $ubat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emaeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Borg¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu, ING Emeklilik A.$. Gelir
Amagl Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu unvani ve |IEG fon kodu ile IMKB'de islem
gormeye baslamistir.

Fon, ING Emeklilik Ancnim 3irketi'nden { ING Emeklilik - Kurucu) 13 Adustos 2003 tarihinde Fon
portfayin olusturmak Uzere toplam 500,000 TL avans alarak faaliyetlerine baslamigtir. Fon, Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan (SPK) alm!s oldugu izin uyarinca 27 Ekim 2003 tarihinde katiima paylarin birim
pay deferi 0.010749 TL'den halka arz etmistir. Fon, i¢ tlz0gUnde belirtildidi 0zere stiresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi (ING Porifoy) arasinda yapilmis olan Portfoy
Yénetim Sozlesmesi kapsaminda Fon'un yonetimi ING Portfoy tarafindan yapilmaktadir.

Yil iginde Fon'un kamu kesimi ve dzel kesim tahvil ve bono alim satimlar ING Bank A.$. aracilif ile
yapllmaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.$.' ye 6denmek tizere 01 Ocak 2012 - 02 Subat 2012 déneminde
net varlik degerinin yiz binde 10'u (0.010%), 03 Subat 2012 — 31 Mart 2012 déneminde ise net varlik
degerinin yiiz binde 7.7’si (0.0077%) craninda "Fon Isletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmigtir.

Kurucu'ya 6denen Fon Yénetim Ucreti igerisinden ING Portfoy'e aylk olarak net varlik degerine gére
%12.5 ile %25 arasinda degdisen tutarda "Portfdy Yénetim Ucreti” ddenmektedir,

Fon'un katiima belge sayisi 25,000,000,000 adet olup 31 Mart 2012 ve 2011 tarihler itibariyle
dolasimda olan pay sayisi sirastyla 8,066,572,080 ve 7,577,009,144 adetltir. Fon’da, Kurucu’nun tahsis
etmis cldugu sermaye avansina iliskin herhangi bir katilma belgesi kalmamigtir. Buna gére ayni tarihler
itibariyle Fon'un birim pay dederi sirasiyla 0.033381 TL ve 0.031261 TL'dir. Ayrica Fon toplam degeri
31 Mart 2012 tarihi itibariyle 269,267,796 TL ve 31 Mart 2011 tarihi itibariyle ise 236,865,178 TL'dir.

1 Ocak — 31 Mart 2012 ve 2011 yili ayni ddneme iliskin fon katitma belgelerinin hareketleri agagidaki
tabloda ézetlenmigtir.

1 Ocak - 31 Mart 2012 1 Ocak - 31 Mart 2011

Adet TL Adet TL

Acilis 7,913,147,082 158,056,827 7.533,674,763 145,920,960
Satiglar 678,067,176 22,427,985 558,726,844 17,484,955
Geri aliglar (525,542,178)  (17,359,478) (515,392,463) (16,121,950)

8,066,572,080 163,125,334 7,577,009,144 147,283,965

GIUNEY .
BAGIMS ETIM VE
SERBEST MSH. 1 MUS. A8,
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amacgh Kamu Bor¢lanma Aracglari Emeldilik Yatinm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle

bilango dipnotian (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi slirece Tiirk Lirasi (TL))

b)

d)

Uygulanan belli bagh muhasebe prensiplerinin 6zeti:
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile emexlilik yatinm fonlan kurulus ve
faaliyetlerine iligkin esaslan diizenlemigtir. Fon'un finansal tablolan bu itkelere gére
hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tablofarini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik yatirim
fonlarina iligkin genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gerceklesen deger artiglari/(azaliglan).

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle fon i¢ t0z0g0 hukimlerine gtre degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan dederleme farklar, bitangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katilma belgeleri de§er artig/(azahs) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle, dederleme
farklart, ancak iigili menkul kiymetin elden g¢ikartilarak gerceklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplarina yansitilmaktadir.

Vergi karsiliklari:

Turk Ticaret Kanunu'na gore tlzel kigiligi olmayan Fon'un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatinim fonlarinin kazanglar Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglan Gelir Vergisi Kanunu’na gére de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degerleme kurallar agadidaki gibidir;

Fon portfoyiindeki varliklarin degerlemesi asadidaki esaslara gére tespit edilir;

i) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlaryla kayda gegirilir. Yabane para cinsinden varliklarn
ahm fiyatlan satin alma gtnindeki yabanci para cinsinden degerinin Turkiye Cumbhuriyet

Merkez Bankasi'nca (TCMB) bilanco tarihinde ilan edilen ve bir sonraki isgtntnde gegerli
olacak déviz satis kuru ile garplimasi suretiyle bulunur.

)] Alig tarihinden baslamak Gzere portféydeki varliklardan;

1) Borsada iglem géren kamu borglanma araglarina iligkin degerlenmis fiyat, degerleme
giininde borsada olugan agirlikli ortalama fiyata ilk is giniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada iglem géren hisse senetlerine iligkin degerleme fiyati olarak, deferleme guniinde
borsada ikinci seans kapanis! itibariyle olugan agirlikli ortalama fiyat kullanilir.

3) Degerleme gintinde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son islem
tarihinde borsada olugan agirlikli ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araglari, son
islem tarihinde borsada olusan baz fiyatina ilk is glinitne kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur,

4) Kamu dis borglanma senetleri’nin (Eurobond) degerlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyati baz fiyat olarak kullanilir. Baz fiyata, son kupon édeme tarihinden,
degerleme glinand takip eden ilk is giiniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya-
eklenmesi suretiyle degerlenir,

8) Bunlar diginda kalan para ve sermaye piyasasi araglari Fon'un izahnamesinde yer alan

esaslar gergevesinde dederlenir.
" v
BAGIMS ETIM VE
SERBESEMUIT MALIMUS. A S.

~



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amag¢h Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatiimm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan {devami)
(Birim — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

a)

b)

c)

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutan:

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankast A.S.'de ("Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetier Takasbank
tarafindan sigortalanmistir.

Kurucu ve yoneticiye olan borglar:

Fon ictizi§0 uyarinca, Fon ydnetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donaruim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsiligi clarak, 01 Ocak 2012 - 02 Subat 2012 arasinda net varlik degeri
tizerinden yliz binde 10 oraninda, 03 Subat 2012 — 31 Mart 2012 déneminde ise net varlik
dederi zerinden ylz binde 7.7 gider tahakkuk ettirilmig ve diger giderler/borglar altinda fon ve
portfdy yénetim Ucretleri olarak izlenmistir. lIgili hizmetler kargili§i olarak i¢ t0zitkteki oranlar
dahilinde tahakkuk ettirilen fon ve portféy yénetim Gcretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden
ayin ilk haftasi iginde ING Emeklilik'e ddenmistir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamay! gerektiren hususlara iligkin bilgiler:

Fonun 26 Mart 2012 tarihinde Fon igletim gider kesintisi oranlarin degisiklik yaptimasina iliskin
SPK'nin onayina sunmus oldugu bagvuru yazisi dogrultusunda 31 Mart 2012 itibariyle net varlik
deferinin yiz binde 7.7'si (0.0077%) oranindaki fon igletim gider kesintisi, 05 Nisan 2012
tarihinden gecerli olmak lizere yliz binde 7,1 (0.0071% ) olarak degistirilmigtir.

Diger:

ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatinm fonlarimin cari yii igin belirlenmis olan denetim
icretlerini emeklilik yatirim foniarina fon toplam degerleri oranlamasi Gzerinden dagitmaktadir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 32,363 TL tutanindaki borcun 25,171 TL'si
denetim lcretlerinden, 4,565 TL'si SPK kayda alma (cretinden, 2,517 TL’si takas saklama
komisyonundan, 120 TL'si katilma belgesi kisurat karsilijindan olusmaktadir. (31 Mart 2011
tarihi itibariyle bilangoda yer atan 21,330 TL tutarindaki borcun 15,438 TL'si denetim
icretlerinden, 2,487 TL'si SPK kayda alma Ucretinden, 3,272 TL'si takas saklama
komisyonundan, 1141 TL'si katilma belgesi kUisurat karsilifindan ve geri kalan 22 TL’si ise diger
borglardan ofusmaktadir).

Bagbakanlik Mevzuati Geligtirme ve Yayin Genel Midardugd’'nin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik'te Degigiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik'in 6. Maddesinde
belirtildigi 0zere Fon portféyunin en fazla %20'si bankalar nezdinde actirilacak mevduat ve
katiima hesaplannda dederlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 16 Haziran 2010
tarihli B.02.1.SPK.0.15.569 no'lu yazisinda ictizik ve izahnamelerini ydnetmelikte yaptlan
dedjigikliklere gére guncellememis otan emeklilik yatinm fonlarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadidi belirtiimis olup emeklilik yatirm fonlarinin ilgili degisiklikleri
yapilacak ilk tuzik ve izahname degisikligi kapsamina almasi, bagka bir nedenle igtizik
dedisikligine gidilmemesi halinde ise yénetmelik degisikligi kapsamindaki ict(izlik ve izahname
gincellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamianmasi gerektigi bildirilmigtir. ING
Emeklilik Anonim Sirketi, Fonun ig tiztk ve izahname degisikliklerine iligkin itk bagvurusunu 28 -
Aralik 2010 tarihinde yapmig ofup; SPK'nin 21 Temmuz 2011 tarihli bagvuruy iptali karari
sonrasinda ¢ tizik ve izahnamelerde gerekli glincellemeleri yaparak 26 Kasim 2011 tarihinde
tekrar SPK'nin cnayina sunmustur, 31 Mart 2012 tarihi itibariyle Fon'un vadeli mevduat
yatinmian fon portféylinin %4.17'Unt olugturmakiadir. 3 Nisan 2012 tarihinde SPK'dan alinan
onay dogrultusunda yeni igt0zilk ve izahnameler 5 Nisan 2012 tarihinde ticaret siciline tescil

ettirilerek Tarkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanmisgtir.
GUNEY
BAGIMS TIM VE
SERBEST ALI MUS. A5



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotiar
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

3-

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettl alacagd
bulunmamaktadir.

Yonetici sirketten alinan avans ve kredi faiz oranlar
Bilango tarihi itibariyle yénetici girketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir dnceki yila gére %25’in iizerinde ortaya cikan artig ve
azaliglanin nedenleri

Fon gelirlerindeki artisin ana nedeni, cari yilin ilk d¢ aylik déneminde portféydeki kamu
borglanma araglarinin kupon itfa ve faiz 6demeleri gelirlerindeki artistir. Vadeli mevduatlardan
saflanan faiz ve kar paylar: dugmus olmasina ragmen kamu borglanma araclarindaki artig fon
gelirlerinde gegen seneye oranla bliyiik bir artig saglamistir. Ayni zamanda, Fon dzel kesim
borglanma senetleri faiz ve kar paylarindan portféyde bulunan ézel kesim borglanma senetlerinin
miktarinin ve faiz cranlarinin artmasina bagh olarak gegmis yil ayni déneme kiyasla daha fazla
gelir elde etmigtir. Fon, cari dénemde gegmis yil ayn! déneme kiyasla portfdylinde daha fazla
ozel kesim borglanma senedi bulundugu igin satis karlarinda da artis elde etmistir. Fon
giderlerindeki azalisin ana nedeni ise gerceklesen deder azaliglarindaki azalig ve fon portfoy
yonetim Ocretlerindeki azalistir. Fon igletim gider kesintilerinde yapilan dedisiklik neticesinde fon
porifdy yonetim Ucretleri azalmistir,

GUNEY .
BAGIMSI ETIM VB
SERBEST . t MUS, A.G,

(9)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
fon portfdy degeri tablosu dipnotlan
{Birim —~ Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL})

1- imtiyazli hisse senetleri
Bilango tarihi itibariyla portféyde imtiyazli hisse senedi mevcut degildir.
2-  Alinan bedelsiz hisse senetleri
Cari ddnemde alinan bedelsiz hisse senedi meveut degildir.
3- ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu agan kismi
Bilanco tarihi itibanyla portftyde ihrag edilen menkul kiymet meveut dedildir.
4- Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portfyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevcut degildir.

GﬁNEY
BAGIMS&S BETIM VE
SERBBST M, WALl MUF. AS.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu dipnotian
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras: (TL))

1- Siipheli alacaklanin futan
Bilanco farihi itibanyla stipheli alacak bulunmamaktadir.
2-  Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger variiklarin ayrintisi
Net varlik degerinin %5'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.
3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir,

GLNEY .
BAGIMS ’mﬁrtMVE
SERBEST . i M8, AS.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Aracglari
Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iliskin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Borglanma Araglan
Emeklilik Yatinnm Fonu

varlhiklarinin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagl Kamu Borglanma Araclarn Emeklilik Yatinim Fonu'nun
(*Fon”) 1 Ocak ~ 31 Mart 2012 dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna
iligkin sézlegmelerini, fon varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu (4632 sayill Kanun”) ve Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik (“Yonetmelik™) hitkimlerine uygun olarak saklanip saklanmadidi agisindan
incelemig bulunuyoruz. Incelememiz asagdidaki hususlarin test edilmesini igermistir.

1} Saklayici kurulug olan IMKB Takas ve Saklama Bankas! Anonim Sirketi (“Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araclarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
("Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin Takasbank kayitfari ile
mutabakatinin yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlan tutan kuruluglardan teyit
edilmesi,

3) Oduing menkul kiymet iglemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

4) Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman iglemlerinin ilgili ddeme ve virman iglemlerine iligkin
belgelerle karsilagtirilarak kontrol edilmesi,

5) Fon portféylindeki menkui kiymetler Gzerindeki haklarin portféy yénetim sirketinin talimati
cergevesinde kullanihp kullamimadidinin tespiti,

6) Fon paylarinin katihmet bazinda tutulup tutulmadi§i ve katiimeilara fon hesaplarinda yatirima
yonlendirilecek katki pay: tutan ile bunlara kargilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkani saglanip saglanmadigtnin kontrol(,

7) Fon hesaplarinda yatirima ydnlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katki
paylarinin Fon'a aktarnminda pay sayisinin dodru hesaplanip hesaplanmad!§inin kontroli,

8) Emeklilik Sirketi ve poriféy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi digina Yoénetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip
yapiimadiginin kontrolii.

Gorogimize gére ING Emekiilik Anonim Sirketi Gelir Amacl Kamu Borglanma Araglan Emeklilik
Yatinm Fonu'nun 1 Ocak - 31 Mart 2012 déneminde variiklar 4632 sayill Kanun ve Yénetmelik
hikimleri ¢cergevesinde saklanmakiadir,

Bu gériig tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmis olup, baska bir maksatlia kullaniimasi mamkin degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUgévirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Globaf Limited

Selim Eltadef SMMM

Sorumiu Ortak, Bagdenetci

10 Mayis 2012
Istanbul, Turkiye

A member firm ef Ernst & Young Globa! Limited




ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amac¢ch Kamu Borglanma Araclan
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
ic kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor



P

l”““”“““””l”||||||||nu" 2l ERNST & YOUNG Giney sz Denetin v

Biylkdere Cad. Beytem Plaza
N0:22 K:9-10, 34381 - Sisli
Istanbui - Turkey

Tel: +20 212 3153000
Fax: +90 212 23082 91
www.ey.com

ING Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Borglanma

Araglart Emeklilik Yatinm Fonu’nun

i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araclar Emeklilik Yatinm Fonu’nun 1
Ocak - 31 Mart 2012 ddnemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in (“Yénetmelik”) 14 (incii maddesinde belirtilen
asgari esas ve usuller ¢ergevesinde incelemis bulunuyeoruz.

Gorugumize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan Emeklilik
Yatinm Fonu'nun i¢ kontrol sistemi, Yénetmelik'in 14 iincii maddesinde belirtilen asgari esas ve
usulleri igermektedir,

Bu gbrig tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik $irketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirfanmig olup, bagka bir maksatla kullanilmasi mumkiin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Loy

Selim adef, SMMM
Sorumlu Crtak, Bagdenetci

10 Mayis 2012
Istanbul, Torkiye

A mernber firm of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borg¢lanma Araglari
Emeklilik Yatirm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle yatirim performansi
konusunda kamuya ag¢iklanan bilgilere iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim $irketi

Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglan

Emeklilik Yatinnm Fonu’nun yatinm performansi
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligskin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinim Fonu'nun
{("Fon") 1 Ocak - 31 Mart 2012 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri: V No: 80 sayili Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
(“Teblig") yer alan performans sunug standartlarina iligkin dizenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemiler igin inceleme yapilmarmis ve goriis olusturulmamigtir.

Gorugiimize gdre 1 Ocak - 31 Mart 2012 dénemine ait performans sunus raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Gelir Amacgh Kamu Bor¢lanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu'nun performansimi
Sermaye Piyasas| Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartiarina iliskin
dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Giiney Bajimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

“J

Selim Elliadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

10 Mayi1s 2012
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



A. TANITICI BIiLGIiLER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

31 Mart 2012 tarihi itibariyle Fonun Yatirim Amac) Portfoy Yoneticileri

ING Emeklilik A.S. Gelir | Meltem Oter
Amagl: Kamu Borglanma
Fon Toplam Degeri 269.267.796 TL | Araglann Emeklilik Yatinm | Abdullah Akgiin
Fonw’'mun  (“Fon™) amaci
diisik risk iceren yerli | Vildan Ozgiil

Birim Pay Degeri 0,033381 TL | borglanma araglarindan faiz
geliri elde etmek suretiyle | ibrahim Altan
Yatirimel Sayist 137,019 | reel bazda ylksek getiri
saglamaktir,
Tedavitl Orani %
32,27
Portféy Dagilimi Yatirim Stratejisi
- Devlet Tahvili/ Hazine % 72,90 | Portfdyiin en az %801 ters repo dahil kamu borglanma senetlerine yatirilir.
Bonosu Fonun risk yapisinin kontrolit amaciyla fon portféyiine dahil yatinm

araglar: arasinda g¢egitlendirmeye gidilir. Piyasa kogullarina bagli olarak
gerekli goritlen durumlarda kamu bor¢lanma araglarinin ve ters repo
iglemlerinin agirhiklarmimn arttirihip azaltimasi suretiyle borsa para piyasasi
islemleri, eurobondlar %10’u ve vadeli/vadesiz TL ve déviz mevduat:
%20°yi, G6zel sektor tahvillerinde %20°yi agmamak Uzere hisse senetlerine
yatiwim yapilarak fonun getiri ve risk orami kontrol altinda tutulacaktir. Fon,

- Vadeli TL Mevduat % 4,17

- Ters Repo %12,23

-Borsa Para Piyasast %0,18 | portfoyiine tiim vadelerdeki kamu borglanma senetlerini dahil eder.
-Ozel Sektér Tahvili %10,52
-Hisse Senedi %0
Hisse Senetlerinin Yatirim Riskleri En Az Almabilir Pay Adeti: 0,001 adet
Sektorel Dagilimi .

Emeklilik yatirim fonunun isletilmesi sirasinda karsilagilabilecek muhtemel
riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir. Finansal ve
politik risklerin yonetimine iliskin olarak, portfoy yéneticisi fon portféylnii
yonetirken riskin dafitilmasi, likidite ve getiri unsurlarmi g6z oniinde
bulundurmakta, portféy yonetim stratejilerine ve yatirim sinirlamalarina
uygun hareket ederek fon igtiiziil, izahname, portféy yonetim stzlesmesi
ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde
yatinm yapilacak sermaye piyasas: araglarmin se¢iminde nakde déniistimii
kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatuim kararlari,
konularmda uzman ityelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte
ve alinan kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin
yinetimine iligkin olarak, Fon’un fiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu
nezdindeki ayr1 bir birim tarafindan verine getirilmektedir. Fon’un
yonetiminde olugabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin énlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol
sistemine iligkin tiim esas ve usuller ile is akiglari Sirket tarafindan yazih
hale getirilmistir,

GHENEY

] .
1 BAGIMi‘I‘g b‘_ENETIM VE
SERBEST MUH, MaLI MUS, A§.
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C.

DIPNOTLAR
1)

2)

3)
4)
5)

6)

01/01/2012 — 31/03/2012 dSneminde:

Fon’un Getirisi: % 2,54
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitll Getirisi: % 3,57
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 3,56
Nispi Getiri: 96(1,03)

Nispi Getiri'nin %(1,02)i varhk seciminden %(0,01)'1 ise varlk gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.
Nispi Getiri hesabinda agagidaki formiil kullanilmistir:

(Gergeklesen Getiri — Gergeklesen Karsilagtrma Olgiitiiniin  Getirisi) + (Gergeklesen Karsilagtrma
Olgiitiiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi)

Fon portfdy ydnetimi hizmeti ING Portfoy Yonetimi A.8. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket
ING Bank A.$.’nin %100 igtirakidir. Sirket, onalti adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING
Emeklilik A.S.’ye ait olmak fizere toplam yirmi dért adet yatirrm fonunun portféyiinii ydnetmektedir.

Fon portféyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tamtic1 Bilgiler” baliimiinde belirtilmistir.
Fon 1 Ocak 2012- 31 Ocak 2012 doneminde net % 2,54 getiri saglamigtir.

Yonetim iicretleri, vergi, saklama licretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlitk briit varbk degerlere
oranimn agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir:

01/01/2012 —- 02/02/2012 tarihleri aralifinda,

Fon Igletim Ucreti: Yiizbinde 10
Aracilik Komisyonlari: Yiizbinde 0,23
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0,16

03/02/2012 — 31/03/2012 tarihleri aralifinda,

Fon Istetim Ucreti: Yiizbinde 7,70
Aracilik Komisyonlar: Yiizbinde 0,18
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0,14

Fon’un karsilagtirma 6lgiitil, portfdyiin yatirim amag ve stratejisi ile portfoydeki agirhgi dikkate alinarak
agagidaki gibi hesaplanir;

%65 KYD DIBS 365, %20 KYD DIBS 182 giinlitk endeks, %12 KYD O/N briit repo endeksi, %1
IMKB Ulusal 100 hisse senetleri endeksi , %1 KYD Eurobond (USD-YTL), %1 Ayhk Briit Mevduat
Faizi endeksidir. Kargilagtirma 6l¢iitti dikkate alinmakla birlikte, piyasa kogullarina gére, TL cinsi kamu
borglanma senetleri igin %70-%100, borsa para piyasasi islemlerinde en fazla %20 olacak sekilde ters
repo ve borsa para piyasasi iglemleri toplami igin %60-%30, mevduat igin %0-%20, hisse senetleri igin
%0-%10, Eurobondlar igin %0-%10, &zel sektdér tahvilleri igin %0-%20 aralifinda pozisyon
almabilecektir.

3 Nisan 2012 tarihinde SPK tarafindan onaylanan yeni igtiizitk ve izahname degisiklikleri dogrultusunda
16 Nisan 2012 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere uygulanacak olan yeni kargilagtirma olgiitii ve

yatirim yapilacak bant araliklan agagidaki gibi olmugtur:
BAGIMSI NETIM
SERBEST MUH-MALI MUS. AS.
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8)

9)

%60 KYD DIBS 365, %19 KYD DIBS 182 giinliik endeks, %4 KYD O/N brilt repo endeksi, %1 IMKB
Ulusal 100 hisse senetleri endeksi , %1 KYD Eurobond (USD-YTL), %1 KYD Eurobond (EUR-YTL,
%1 Aylik Briit Mevduat Faizi endeksi, %10 KYD Tife Endeksli DIBS, %1 KYD DIBS TUM, %l
KYD Degisken OST, %1 KYDE Sabit OSD endeksidir.

Kargilastirma 6lgiitli dikkate almmakla birlikte, piyasa kogsullarmna gore, TL cinsi kamu borglanma
Senetleri igin %70-%100, hisse Senetleri %0- %20, borsa para piyasast iglemlerinde en fazla %20 olacak
sekilde ters repo ve borsa para piyasasi iglemleri toplami igin %0-%30, mevduat igin %0-%20,,
Eurobondlar igin %0-%20, G6zel sektdr tahvilleri igin %60-%20, enflasyona endeksli tahviller igin %10-
%40 aralifinda pozisyon ahinabilecektir.

Emeklilik yatumm fonlarnin portfy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir, Aynica 31.12.2004 tarihli 5281 sayih Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 67.
madde cergevesinde, emeklilik yatirim fonlarinin taraf oldupu yatirim iglemlerinden elde edilen kazanglar
iizerinden de tevkifat yapilmaz.

Portfoy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami bityiikiiikleri: Gegerli degildir.

Portfoy sayisi: Gegerli degildir.

GUNEY
BAGIMS ETIM VE

SERBEST

1 MOg. AS



ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un ge¢mig dénemlere iliskin performans bilgileri agagidaki gibidir:

2004 déneminde:

Fon’un Getirisi: %25,12
Hedeflenen Kargilastirma Olgiitii Getirisi: %30,48
Gergeklesen Kargilagtirma Olgttiiniin Getirisi: %30,06
Nispi Getiri: %(5,36)

Nispi Getiri'nin %(4,94)’ti varlik se¢iminden, %(0,42)’si ise varlik gruplar arasmda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2005 doéneminde:

Fon’un Getirisi: . %19.74
Hedeflenen Kargilagtirma Olgtitii Getirisi: %20,39
Gergeklesen Kargilagtirma Olglitliniin Getirisi: %20,24
Nispi Getiri: %(0,65)

Nispi Getiri’nin %(0,50)’si varlik se¢iminden, %(0,15)’1 ise varlik gruplan arasinda gergeklegtirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir, ;

2006 déneminde:

Fon'un Getirisi _ %9,71
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitit Getirisi: _ %13,49
Gergeklesen Karsilastirma Olgiittiniin Getirisi: %13,97
Nispi Getiri: % (3,78)

Nispi Getiri'nin %(4,26)’s1 varlik segiminden, %0,48°1 ise varlik gruplar arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2007 déneminde:

Fon’un Getirisi: %12,78
Hedeflenen Kargilastima Olgtitii Getirisi: %22,01
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %18,72
Nispi Getiri: % (9,23)

Nispi Getiri’nin %(5,94)’1t varhk segiminden, %(3,29)'n ise varlik gruplar1 arasinda gergeklestirilen
dagihimdan kaynaklanan getiridir,

2008 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) %12,17

Hedeflenen Kargilagtirma Olgiltit Getirisi %19,12

Gergeklesen Karsilagtirma Olglitiintin Getirisi: %20,66

Nispi Getiri: % (6,95)

Nispi Getiri’nin %(8,49)’u varlik segiminden, %61.54°ti ise varlik gruplar: arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.
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2009 déneminde:

Fon’un Getirisi: %22,50
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: %18,63
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %17,53
Nispi Getiri: % 3,87

Nispi Getiri’nin %4,97’si varlik seg¢iminden, %(1.10)’u ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2010 déneminde:
Fon’un Getirisi: ) %7,69
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: %9,55
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %9,22
Nispi Getiri: %(1,86)

Nispi Getiri’nin %(1,53)1i varlik se¢iminden, %(0,33)’'0 ise varlik gruplari arasinda gergeklegtirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2011 déneminde:

Fon'un Getirisi: % 3,59
Hedeflenen Kargilastirma Olgiitli Getirisi: % 5,43
Gergeklesen Kargilastirma Olgittiiniin Getirisi: % 5,27
Nispi Getiri: %(1,84)

Nispi Getiri’nin %(1,68Y i varhk segiminden, %(0,16)’s1 ise varlik gruplar arasinda gergeklegtirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve kargilagtirma olgiitii standart sapmasina (giinlitk
verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir.
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