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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirnrm Fonu Kurulu’na;

Girig

ING Emeklilik Anenim Sirketi Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) ekte ver alan 31 Mart 2012
tarihli bilangosu, net varlik dederi ve fon portféy dederi tablolari, ayni tarihte sona eren ii¢ aylik gelir
tablosu ve énemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlar tarafimizca incelenmistir. Kurucu'nun
sorumlulugu, séz konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
emeklilik yatinm fonlart hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemelerine uygun olarak
hazirlanmasi ve dirlst bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablofarin
incelenmesine iligkin ulagitan sonucun agiklanmasidir,

incelemenin kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar: dizenlemelerine
uygun olarak yapilmistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, adirhikh olarak finansal raperlama
strecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan
bafimsiz denetim standartlari gergevesinde yapilan badimsiz denetim galismasina gére daha dar
oldugundan, inceleme, badimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken ttim énemli hususlan ortaya
¢ikarabilme konusunda givence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir ba@imsiz denetim
aorish actklanmarmistir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, fon portféytinin degerlenmesi, net varlik degeri ve birim pay degerinin
nesaplanmas) islemlerinin, Sermaye Piyasas! Kurulu'nun emexklilik yatinm fonlarina iligkin
diizenlemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emekiilik Yatinm Fonu'nun i¢ t0zak
hikimlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve iligikteki ara dénem finansal tablotarinin, Fon'un 31
Mart 2012 tarihi itibariyle finansal durumunu ve O¢ aylik déneme iliskin finansal performansini,
Sermaye Piyasas Kurulu'nea yayimianan emeklilik yatirim fonlan hakkindaki muhasebe ve degerleme
dizenlemeleri cergevesinde dodru ve dirdst bir bigimde yansitmadidi konusunda herhangi bir hususa
rastlaniimamistir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Selim Eihadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci
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Istanbul, Turkiye
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
bilango
{Birim - Tiirk Lirasi)

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Varhiklar
Hazir degerler

Bankalar - Vadesiz mevduat 3,628 1,456

Bankalar - Vadeli mevduat 4,345,860 3,502,546
Menkul kiymetler

Qzel kesim borglanma senetleri 7,115,767 4,943,997

Kamu kesimi borglanma senetleri 93,809,522 67,262,879

Hisse senetleri 16,849,513 16,392,674

Diger menkul kiymetler 15,725,667 18,871,574
Alacaklar - 1,486,000
Diger varhklar 1,260,074 -
Varliklar toplam 139,110,031 112,461,126
Borglar
Menkul ktymet alim borglar: (116,750) {3,888,000)
Fon ve portfdy yonetim {creti (372,625) (332,525)
Diger borglar (14,641) (15,976)
Borglar toplami {504,016) {4,236,501)
Net varliklar toplamu 138,606,015 108,224,625
Fon toplam degeri
Katilma belgeleri 97,290,627 73,161,441
Menku! kiymet deger artig / (azahsg) 4,359,908 5,583,895
Fon gelir - (gider) farki 36,955,480 29,479,289

Cari donem fon gelir / {gider) farki 6,071,118 2,121,554

Gegmig yillar fon gelir / (gider) fark: 30,884,362 27,357,735
Fon toplam degeri 138,606,015 108,224,625

GUNEY
BAGIMS(E DENETIM VE
SERBEST AL MUS. A5,

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalandir.

(2)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Mart 2612 tarihinde sona eren
ara hesap donemine ait gelir tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

31 Mart 2012 31 Mart 2011
Fon gelirleri
Menkul kiymetier portfdylinden alinan faiz ve kar paylar
Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylari 4,603,948 796,010
Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylan 151,820 72,240
Borglanma senetleri 151,820 72,240
Difer menkul ktymetler faiz ve kar paylari 78,229 166,190
Menkul kiymet satig karlar
Kamu kesimi menkul kiymet satis karlar: - 1,187
Ozel kesim menku! kiymet satis karlar 755,242 1,220,861
Hisse senetleri 755,242 1,220,861
Dider menkul kiymet satig karlar 1,392,880 -
Gergeklesen deder artiglan 3,448,552 1,917,507
Fon gelirleri toplami 10,430,671 4,173,995
Fon giderleri
Menkul kiymet satig zararlar
Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlan (3,764) (271)
Ozel kesim menkul kiymet satis zararlan (31,251) (90,964)
Hisse senetleri (31,251) (90,964)
Diger menkul kiymetler satis zararlan {2,628,408) -
Gergeklesen deger azalislan (517,480) (913,021)
Diger giderler
Fon ve portfdy yonetim cretleri {1,108,404) (951,569)
Denetim {creti {7,952) (5,458)
Aracilik komisyon giderleri (40,630) (81,852)
Bankalararasi para piyasasi komisyonu {(8,400) -
Saklama giderleri (4,730) (5,456)
Diger (8,534) (3,850)
Fon giderleri toplam (4,359,5653) (2,052,441)
Fon gelir - (gider) farki 6,071,118 2,121,554
GUNEY

Ekte sunulan dipnotiar bu finansal tablolanin famamlayict pargalandir.

(3)

BAGIMS%ETIM VE
SERBEST MHKIALL MUS. A.S.



Y SN IV TAIES -
HA W]1aN JYNIOV
. PWZD@ AL .:n_._m_mu._ma _o_>m_:._m_.:m“ uleto|qe] |esueuli nq ._m_ﬂo:a_u Ue|nuns a3
00001 019'CL6°0LL 00°001 62E'9h8 LS Lahap Agjyod o3
sle 9b5'z05'e 000'005'e s1'g 099'sPE' 000'00E's hit
sk'e avs'z05°e 000'005°¢ SKE 098'SPEy 000°00E"y jenpAaw apea
- - - €L 652'122'0L BGz'12Z'0L 1sesedid ered esiog
LAl L8 LLT'EL P45'1L8°8L B6°€ 80b'608'G 0bP05'S 10 - odal sia),
L0zL viG'1188L 1512881 il lo9'gzL'sy L99'5ZLG1 Japswing |mjusw saBig
851 8E1'681L'Z 000'0EL'Z §'7 winex Myuswiies suesaugy
88l 612'¢80'2 000'000'z 151 2£0'180'2 000'000°2 "8V LenewziH Buliopye:| Jepi]
852 824'008'2 000'008'2 90z ZB5'SHR'Z 000'008°2 &'y yilreezedep yning seutag
Wy 166'EVE'Y 000'008'F al's FOLSHVL 000'0£6° LARIUas Ewue|iioq wisay [920
1909 BL8'292'29 000'00%'Se 50°99 225'608'€6 000'008°86 1L
aye] 1848
1909 618°'792'19 000°00%'c9 50'99 278°608'C6 400°006°96 HAIU3s BwuelS0q RUSS) nwey
£’z 000'20L'2 000'002 - - - §¢ ueqien
80'v 005'SZ5'r 000'050'L - - - 1BIRUO Wivouy 1IB(I0A BABH N1
F{d 05695 100'626 85'L ED0'SE1'T 100°005 “§v Isejueg 8L
- - - 996 000'208°2 000'00¢'8 1ea)) A KBUBS Y8 JWSQ YNOeIey Nuapiey
ve0 £80'992 052'99 - - - (lwad) &y 1 ueEuqed e aa nwag HBaig
- - - a0'0 Z 1] '$y jeedu] ejug
o0 ¥ 1 000 4 4 &'y Buiploy wnne eqioezol
- - - Loe 000051t 000°000's &y BuipjoH narug Jaeys uefieq
06 £09'62¢ 100'0£2'L 000 [ b "§v BuiploH oxely
96'L 008'204'2 000'628 "5y Ifeleg eALIY YLDy ey
iyl vIa'zet'al £GLEL6E brard? CIS'6PR'9L £00'SIE'YL Usflauss sss|H
% Habap yabap any waliap jewlup” % 1iafap uakap any ualap
Sthey lewwop LHOZ'E0'LE Sihey {EultwoN ZHTELE [LE1TT0)
LL0Z HEW L€ Z10Z HEW LE

((11) 1sex] yanyg - wilig)
nsojqe} uabap Aojuod uoy

ajA1reqy! Iyue} Z1.0Z Hel LE

nuo4 WLIeA Nijipjews yeusyg
NaYdIS wiuouy ijIpjawg ON}



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu

{Birim - Tiirk Lirasi)

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)

Fon portféy degeri 137,846,329 99.45 110,973,670 102.54
Hazir dederler - bankatar 3,628 0.00 1,456 0.00
Alacaklar - 0.00 1,486,000 1.37
Diger varliklar 1,260,074 0.91 - -
Borglar (504,018) (0.36)  (4,236,501) (3.91)
Fon toplam degeri 138,606,015 100.00 108,224,625 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

()

GIINEY .
BAGIM?ﬁ&.NETIM VE

SERBEST

I MUS. AS.



ING Emeklilik Anonim $irketi
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotiari '
(Birim — Aksi belirtilmedigdi stirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi :

Oyak Emeklilik A.$. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmigtir. Satig igleminin
ardindan 26 Aralk 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na Oyak Emeklilik A.S.’nin kurucusu
oldugu fonlann ig tizik, izahname ve tanitim formlarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.S. olarak
degistirilmesi hususunda bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurucu unvan
degisiklidini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.$. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu, ING Emeklilik A.$. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu unvani
ve |IEE fon kodu ile IMKB'de iglem gérmeye basglamistir.

Fon, ING Emeklilik Anonim $irketi'nden (ING Emeklilik - Kurucu) 4 Mart 2004 tarihinde Fon portfoyin(
olusturmak Uzere toplam 5,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamigtir. Fon, Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan (SPK) almis oldugu izin uyarinca 5 Nisan 2004 tarihinde katilma paylanni birim pay degeri
0.010130 TL'den halka arz etmigtir. Fon, i¢ tizugunde belirtildigi {izere siresizdir.

ING Emekiilik ile ING Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi (ING Portféy) arasinda yapilmis olan Poriféy
Ydnetim Sozlegmesi kapsaminda Fon'un yonetimi ING Portfy tarafindan yapiimaktadir.

Yii icinde Fon'un kamu kesimi ve 6zel kesim tahvil ve bono alim satimlan ING Bank A.$. ve hisse
senedi alim satimlan Oyak Yatinm A.$. aracild: ile yapiimaktadir, :

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.S.' ye ddenmek Uzere 01 Ocak 2012 - 02 Subat 2012 arasinda
net varlik degerinin yiz binde 10’u (0.010%), 03 Subat 2012 — 31 Mart 2012 déneminde ise net varlik
degerinin yliz binde 8.5'i (0.0085%) oraninda “Fon {gletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmistir.

Kurucu'ya édenen Fon Yénetim Ucreti igerisinden ING Portfdy'e aylik olarak net variik degerine gore
%12.5 ile %25 arasinda dedisen tutarda "Portfdy Yonetim Ucreti” ddenmektedir.

Fon'un katiima belge sayisi 31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihleri itibariyle 100,000,000,000 adet olup
dolagimda olan pay sayisi 4,451,188,320 ve 3,646,923,834 adettir. Fon'da, Kurucu'nun tahsis etmis
oldugu sermaye avansina iliskin herhangi bir katilma belgesi kalmamigtir. Buna gdre ayni tarihler
itibariyle Fon'un birim pay degeri 0.031139 TL ve 0.029676 TL'dir. Ayrica Fon toplam degderleri ayni
tarihler itibariyle 138,606,015 TL ve 108,224,625 TL'dir.

1 Ocak — 31 Mart 2012 ve 2011 yili ayni ddneme iligkin fon katilma belgelerinin hareketleri asagidaki
tabloda &zetlenmigtir,

1 Ocak - 31 Mart 2012 1 Ocak - 31 Mart 2011

Adet TL Adet TL

Acilis 4,321,700,296 03,328,587 3,513,416,343 69,227,146
Satiglar 442 898,430 13,475,194 380,099,819 11,193,148
Geri aliglar (313,410,406) {9,513,154) (246,592,328) (7,258,853)

4,451,188,320 97,290,627 3,646,923,834 73,161,441

ENEY
BAGTMS\ZPENETIM VE
SERBEST MUHMALI MUS. AS.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle

bilango dipnotlan (devami)
(Birim — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

a)

b)

¢)

d)

Uygulanan belli bagh muhasebe prensiplerinin 6zeti:
Genel:

SPK 28 Jubat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile emeklilik yatinm fonlar kurulug ve
faaliyetlerine iliskin esaslari duzenlemistir. Fon'un finansal tablolan bu ilkelere gére
hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik yatinm
fonlanina iliskin genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygun clarak hazirlamaktadir,

Gergeklesen deder artiglar/(azaliglan}:

Fon menkul kiymetlerinin her gin itibariyle fon i¢ t0zi§0 hikOmlerine gére deferlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan dederleme farklari, bilan¢odaki fon toplam dederinin iginde yer alan
katilma belgeleri degier artig/(azalis) hesabinda muhasebelegtiriimektedir. Bu suretle, degerleme
farklar), ancak ilgili menkul kiymetin elden gikartilarak gerceklegmesi halinde gelir veya gider
hesaplarina yansitiimaktadir.

Vergi kargiliklart:

Turk Ticaret Kanunu’na gore tiizel kigiligi olmayan Fon'un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatinm fonlarinin kazanglarl Kurumiar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglan Gelir Vergisi Kanunu'na gére de tevkifata tabi
tutuimamaktadir.

Uygulanan degerleme kurallan agadidaki gibidir:
Fon portfdylindeki varliklarin dederlemesi agagdidaki esaslara gére tespit edifir:

i) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. YYabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatlari satin alma ginindeki yabanc para cinsinden degerinin Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’'nca (TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki isglininde gegerli
olacak déviz satis kuru ile garpiimas suretiyle bulunur.

i) Alig tarihinden baglamak Uzere portfdydeki varliklardan;

1) Borsada iglem géren kamu borglanma araglanna iligkin dederlenmis fiyat, degerleme
giiniinde borsada olugan adirhkh ortalama fiyata ilk is giniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada iglem gtren hisse senetlerine iligkin degerleme fiyati olarak, dederleme giiniinde
borsada ikinci seans kaparnisg! itibariyle olugan agirlikli ortalama fiyat kullandir.

3) Deferleme glintinde borsada alim-satima konu clmayan hisse senetleri, son islem
tarihinde borsada olugan agirlikl ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araglari, son
islem tarihinde borsada olugan baz fiyatina ilk is giniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu dig borglanma senetleri'nin (Eurobond) degerlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyat baz fiyat olarak kullanilir. Baz fiyata, son kupon édeme tarihinden,
dederleme giinind takip eden ilk is gtintine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5} Portfdydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

6) Buniar disinda kalan para ve sermaye piyasasi araglan Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar gergevesinde degerlenir.

GUNEY .
BAGIM%@NETIM VE

SERBEST - MALI MUS. A.S,
(7)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
bilanco dipnotiar (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

d)

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutari:

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$.'de ("Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmistir,

Kurucu ve ydneticiye olan borglar:

Fon igtlizGd0 uyarinca, Fon yonetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargilidi olarak, 01 Ocak 2012 - 02 Subat 2012 arasinda net varlik dederi
Gzerinden y0z binde 10 oraninda, 03 Subat 2012 — 31 Mart 2012 déneminde ise net variik
deferi Gzerinden yOz binde 8.5 oraninda gider tahakkuk ettirilmis ve diger giderler/borglar altinda
fon ve portfdy yonetim Ucretleri olarak izlenmigtir. ligili hizmetler kargihg olarak ig tizOkteki
oranlar dahilinde tahakkuk ettirilen fon ve portfdy yoénetim Ucretleri Fon tarafindan her ay igin
takip eden ayin itk haftasi iginde ING Emeklilik'e 6denmistir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamayi gerektiren hususlara iliskin bilgiler:

Fonun 26 Mart 2012 tarihinde Fon igletim gider kesintisi oranlarin degisiklik yapilmasina iligkin
SPK'nin onayina sunmus oldudu bagvuru yazisi dofrultusunda 31 Mart 2012 itibariyle net varlik
degerinin yiz binde 8.5 (0.0085%) oraninda tahakkuk ettirilen fon igletim gider kesintisi oran -
05 Nisan 2012 tarihinden gegerli olmak {izere yiiz binde 7,8 {0.0078% ) olarak degistirimistir.

Diger:

ING .Emekiitik Anonim Sirketi emeklilik yatinm fonlarimin cari yil igin beliflenmis olan denetim
Ucretlerini emeklilik yatinm fonlarina fon toplam degerleri oranlamasi lizerinden dagitmaktadir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyle bilangoda alacak yer aimamaktadir. (31 Mart 2011 — tarihi itibariyle
bilangoda yer alan 1,486,000 TL tutarinda alacadin hepsi menkul kiymet satigi sonucu olugan
Takasbank alacaklarindan olugmakiadir.)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 1,260,074 TL tutarindaki diger varliklar Fonun
Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasi'nda taraf olduklar vadeli islem sézlesmeleri nedeniyle,
Takasbank nezdinde saklanan nakit teminatlari ve yapilan iglemler sonucu olusan kar/zarar ve
nemalandirma sonucu tahakkuk eden faiz gelirlerinin toplamindan olugsmaktadir. (31 Mart 2011:
Yoktur.)

Islem teminati hesaplarinda bulundurulan nakit teminatlar ile Garanti Fonu nakit katki paylan
saat 15.40 itibariyle, TCMB Bankalar arasi Para Piyasasi'nda veya bu piyasada herhangi bir
nedenden dolayi islem yapilamaz ise Bankalar aras: Ikincil Piyasa'da, Takasbank tarafindan
gunin piyasa kosullarina gére en iyi gayret gosterilmek suretiyle nemalandinlir ve nema tutar
figili hesaplara bir sonraki is guinti aktarilir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 14,641 TL tutanindaki borcun 9,091 TL’si denetim
Ucretlerinden, 1,534 TL'si takas saklama komisyonundan, 68 TL'si katilma belgesi kiisurat
karsiiindan, 3,906 TL'si SPK kayda alma tcreti borglarindan ve geri kalan 42 TL'si ise hisse
senedi alimi iglem komisyonundan clugmaktadir. (31 Mart 2011 — tarihi itibariyle bilangoda yer
alan 15,976 TL tutarindaki borcun 5,381 TL'si denetim Ucretlerinden, 2,546 TL'si takas saklama
komisyonundan, 80 TL'si katilma belgesi kiisurat kargiligindan, 3,846 TL'si SPK kayda alma
cretinden, 3,950 TL hisse senedi alimi iglem komisyonundan ve geri kalan 193 TL'si ise diger
borglardan olusmaktadir.)

vVE
BAGIMS g NETIM
SERBEST MALI MOS. AS.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari (devanmu)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tirk Lirasi (TL))

Diger {devamt):

Bagbakanlik Mevzuati Geligtirme ve Yayin Genel Midaragi'niin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik'te Dedisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik'in 6. Maddesinde
belirtildigi Ozere Fon portfdyiniin en fazla %20’si bankalar nezdinde agtirilacak mevduat ve
katilma hesaplarinda degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16 Haziran 2010
tarihli B.02.1.SPK.0.15.669 no'lu yazisinda ictuzik ve izahnamelerini ydnetmelikte yapilan
dedisikliklere gdre glncellememis olan emeklilik yatinm fonlannin bu dedisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadidi belirtiimis olup emeklilik yatinm fonlanimin ilgili degisiklikleri
yapilacak ilk tiziik ve izahname dedisikligi kapsamina almasi, bagka bir nedenle ictlizik
dedisikiigine gidilmemesi halinde ise ydnetmelik degdisiklidi kapsamindaki i¢tizilk ve izahname
gincellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerektigi bildirilmistir. ING
Emeklilik Anonim Sirketi, Fonun i¢ tizik ve izahname dedigikliklerine iligkin ilk bagvurusunu 28
Aralik 2010 tarihinde yapmis olup; SPK'nin 21 Temmuz 2011 tarihii bagvuru iptali karan
sonrasinda ig tizlik ve izahnamelerde gerakli glincellemelert yaparak 26 Kasim 2011 tarihinde
tekrar SPK’nin onayina sunmustur. 31 Mart 2012 tarihi itibariyle Fon'un vadeli mevduat
yatirimtan fon portféyinin %3.15'ini olusturmaktadir. 3 Nisan 2012 tarihinde SPK'dan alinan
onay do§rultusunda yeni igtizik ve izahnameler 5 Nisan 2012 tarihinde ticaret siciline tescil
ettirilerek Turkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanmistir.

GWNEY
BAGIMSI ﬁmm vE
SERBEST MOMWMALL MUS. A.S.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlan
{Birim — Aksi belirtilmedidi stirece Tiirk Lirasi (TL})

1-  Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettl alacagi
bulunmamaktadir.

2- Yonetici sirketten alinan avans ve kredi faiz oranlan

Bilango tarihi itibariyle yonetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

3 Gelir ve gider hesaplannda bir dnceki yila gore %25’in iizerinde ortaya ¢ikan artig ve
azaliglarin nedenleri

Fon gelirlerindeki artisin ana nedeni, ilk ii¢ aylik dénemde poriftiyde yer alan kamu kesimi
menkul kiymet faiz ve kar paylarindaki artistir. Cari dénemde gegmis dénem kiyasla kamu
borglanma senetlerindeki gergeklesen deder artiglan, fon gelirlerindeki artisin diger bir
nedenidir. Fon gelirlerinde, ézel kesim tahvil faiz gelirlerindeki artiga bagl olarak da ylkselig
gozlenmigtir. Fon gelirlerinde bu artiglar ger¢eklesirken aynt zamanda, Fon'un dider menkul
kiymet faiz ve kar paylarinda ise vadeli mevduat iglemlerindeki azalisa bagh olarak disls
gergeklesmistir. Fon, gecmis yil ayni déneme kiyasla hisse senetleri fiyatlarindaki daha dustk
dalgalanmalar nedeniyle daha az satis kan elde etmistir. Fon giderlerindeki artisin nedeni diger
menkul kiymet satis zararlarini olugturan cari dénemdeki vadeli islem sézlegmeleri
olusturmaktadir. Fon giderierinde ayrica gergeklesen deder azaliglarinda fondaki menkul
kiymetlerin piyasalardaki deder kaybinin az olmasina bagh olarak diiglis gergeklesmistir. Fon
toplam degeri, katilimei sayisindaki artig ve katilmcilardan diizenli 6demeler elde edilmesi
sayesinde bliyiime gdsterdidi igin fon ve poriféy yonetim licretlerinde artis géraimastar.

GUNEY .
BAGIME& NETIM VE
SERBEST - I MUS. A5,
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatinrm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- imtiyazh hisse senetleri

Bilango tarihi itibariyla portféyde imtiyazli hisse senedi mevcut degildir.

2- Alinan bedelsiz hisse senetleri
1 Ocak - 31 Mart 2012 déneminde bedelsiz hisse alinmamisgtir.

1 Ocak - 31 Mart 2011 ddneminde 68,750 adet bedelsiz hisse alinmigtir.

Hisse adi Tarih Adet

Egerli Demir ve Celik Fab. A.S. 15/03/2011 68,750

3- ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10’unu agan kismu

Bilango tarihi itibanyla portféyde ihra¢ edilen menkul kiymet mevcut degildir.

4- Menkul keymetler borsalarnna kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portfdyde menkul kiymetler borsaiarina kote ediimemis menkul kiymet
mevcut degildir.

Y
BAGIM% NETIM VE
SERBEST v i MUS. AS
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle

net varlik degeri tablosu dipnotlari
{Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- $iipheli alacaklarin tutan

Bilango tarihi itibariyla stipheli alacak bulunmamaktadir.

2. Net varhik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintisi

Net varlik degerinin %5'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.

3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmas! gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

GINEY
BAGIMStY EENETIM VB
SERBEST \ I MUS. AS.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirbm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iligkin rapor
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ING' Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu
varliklarinin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatinm Fonunun (“Fon™) 1 Ocak — 31 Mart 2012
dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim sabim islemlerini ve buna iliskin sozlesmelerini, fon
vartiklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu ("4632 sayili Kanun”) ve
Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik
{“Yonetmelik™) hakamlerine uygun olarak saklanip saklanmadid agisindan incelemis bulunuyoruz.
Incelememiz asagidaki hususlarin test ediimesini icermistir.

1) Saklayici kurulug olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank™) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araclarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
{"Emeklilik Sirketi"} veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlari ile
mutabakatinin yapilmast,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlar tutan kuruluslardan teyit
edilmesi,

3) Odung menkul kiymet iglemieri konusunda taraflardan teyit alinmast,

4) Fon hesabindan yapilan édeme ve virman islemnlerinin ilgili ddeme ve virman islemlerine iligkin
belgelerle kargilagtirilarak kontrol edilmesi,

5) Fon portféyandeki menkul kiymetler Uzerindeki haklarin portfay yénetim sirketinin talimati
cergevesinde kullaniip kullandmadiginin tespiti,

6) Fon paylarninin katihmci bazinda tutulup tutulmadidr ve katilimeilara fon hesaplarinda yatirnrma )

yonlendirilecek katki payi tutar ile buntara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkant saglanip sajlanmadiginin kontrold,

7) Fon hesaplannda yatirnma ydnlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katthmei katki
paylarinin Fon'a aktanminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrol,

8) Emeklilik Sirketf ve portféy yénetim girketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi disina Yénetmeligin 18 inci maddesinde belirttilen durumlar disinda harcama yapilip
yapiimadiginin kontrolt.

Gorustimaze gdre ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnaek Emeklilik Yatirim Fonu'nun 1 Ocak - 31 Mart
2012 déneminde varliklan 4632 sayili Kanun ve Yénetmelik hiikiimleri ¢ergevesinde saklanmaktadir,

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullammi
igin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullarilmas: mimkn degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

\7@& </

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetci

10 Mayis 2012
Istanbul, Tarkiye

A mernber firm of Ernst & Young Glabal Limited




ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirhm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
ic kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun 1 Ocak - 31 Mart 2012 dénemine ait i¢
kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Yoénetmelik'in ("Yonetmelik”) 14 {ncli maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Goraglimize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatinim Fonu'nun i¢ kontrol sistemi,
Ydnetmelik'in 14 lincll maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu gérig tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi’'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmig olup, baska bir maksatla kullaniimas) mimkon degildir.

Glney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Jirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

C

Selim Elhadef, SMMM
Sorumiu Ortak, Basdeneitgi

10 Mayis 2012
istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Globat Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
31 Mart 2012 tarihi itibariyle yatirirm performansi

konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin
rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun
yatirim performans: konusunda kamuya
agiklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun ("Fon"} 1 Ocak - 31 Mart 2012
dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayili
Bireysel ve Kurumsal Porifdylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendirme ve
Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Tebli§") yer alan performans sunus
standartlarina iligkin dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuycruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan d&nemler igin inceleme yapiimamig ve géras olusturulmamstir.

Gorusomize gére 1 Ocak - 31 Mart 2012 dénemine ait performans sunusg raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatinm Fonu’'nun performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili
Tebligi'nde belirtilen performans sunusg standartlarina iliskin ditzzenlemelerine uygun olarak dogru bir
bigimde yansitmaktadir. |

Guney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

/R

Selim Elhadef, SMMM
Sorumiu Ortak, Bagdenetgi

10 Mayis 2012
Istanbul, Turkiye

A member firm of £rnst & Young Giobal Limited



A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 5 Nisan 2004

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BiLGILER

31 Mart 2012 tarihi itibariyle Fonun Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 138.606.015TL | ING Emeklilik A.S. Esnek | Meltem Oter
Emeklilik Yatirim Fonu (*Fon®)
portfoyiinin tamamim degisen | Abdullah Akgiin
piyasa kogullarina gire
Emeklilik Yatuim Fonlarinin | Vildan Ozgiil
Birim Pay Degeri 0,031139 TL | Kurulus ve Faliyetlerine [ligkin

Esaslar Hakkinda Yonetmeligin | ibrahim Altan

Yatirime: Sayist 129.421 | beginci maddesinde belirtilen
varlik tilrlerinin tamamina veya
Tedaviil Orani % % 4,45 | bir kistuna yatiran ve hem
sermaye kazanci hem de temettii
ve faiz geliri elde etmeyi
hedefler.
Portfiy Dagihimi Yatirim Stratejisi '
- Hisse Senetleri % 12,22 | Fon, yatinm tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatirima ne sekilde
yonlendirilmesi konusunda karari portfoy yiineticisine birakan ve piyasa
- Devlet Tahvili/ Hazine % 68,05 | kosullarina goére portfoy yoneticisinin en uygun portfoy dagilimm
Bonosu yapacaZim diigiinen katilimeilar igin kurulmus bir fondur. Herhangi bir
yatinm kisitlamasi yoktur, Esnek emeklilik fonu, portfoy varlik yapismi
. piyasalarin durumu ve konjonktiire bagli olarak gerektiginde son derece
-Ters Repo 7399 | bzl ve ani sekilde degistirmeye miisait yapiya sahip olan bir fondur.
. Fon’un yatrim yapabilecefi ‘pek ¢ok yatirim enstriimani olmasina
-T.C. Eurobond Dévize %0 ragmen, agulikli olarak Kamu Borglanma Araclant ve Tiirk Hisse
Endeksli DIBS Senetlerine yatimm yapilmaktadir. Fon*un performans 8lgiitii de buna
gbre belirlenmistir. Piyasa kogullarina bagh olarak riskten kagmabilmek
-Ozel Sektdr Tahvili 9% 5,16 | ya da sermaye veya faiz kazanci elde edebilmek igin igtiizitkte yer
verilen diger yatirim enstriimanlarina da yatirim yapilabilecekdir.
-Borsa Para Piyasasi % 7,43
- TL Mevduat % 3,15

GUNEY

BAGIM:;&'_"‘NETIM VE
SERBEST i2h iMUS. AS.




Hisse Senetlerinin

Sektorel Dagilinm

Yatirim Riskleri En Az Alnabilir Pay Adeti:

0,001 Adet

-Bankalar
-Holding
-Kimya, Petro! ve Plastik

-Metal Ana Sanayi

%13,03
%24,63
%16,04

%46,30

Emeklilik yatrim fonunun igletilmesi sirasinda  kargilagilabilecek
muhtemel riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve FEkonomik
Risklerdir. Finansal ve politik risklerin ydnetimine iligkin olarak, portfoy
ybneticisi fon portfoyiinil yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri
unsurlarini gz niinde bulundurmakta, portfSy yonetim stratejilerine ve
yatwim simrlamalarina uygun hareket ederek fon igtiizigii, izahname,
portfy yonetim sozlesmesi ve ilgili mevzuatita belirtilen esaslara
uyulmaktadir. Fon yonsetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi
araglarmm segiminde nakde doniigimii kolay ve riski az olanlar tercih
edilmektedir. Fon’a ait yatirim kararlari, konularinda uzman iiyelerin
olusturdugn bir komite tarafindan verilmekte ve aliman kararlar tutanak
haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yénetimine iliskin olarak,
Fon’un tiim muhasebe ve takas iglemleri Kurucu nezdindeki ayn bir
birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un yénetiminde olugabilecek
hata, hile ve usulsiizliklerin dnlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarimn
dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iliskin tiim
esas ve usuller ile ig akiglar Sirket tarafindan yazili hale getirilmistir.

GIINEY
BAGIMSIZ ETIM VE
SERBEST A IMUS. AS.
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2)

3

4)
5)

6)

DIPNOTLAR
01/01/2012 — 31/03/2012 ddneminde:

Fon’un Getirisi: % 5,29
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % 6,36
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 5,98
Nispi Getiri: % (1,07

Nispi Getiri’nin %(0,69)'u varlik segiminden, %(0,38)’1 ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda agagidaki formil kullanilmigtur:
(Gergeklegen Getiri — Gergeklesen Kargilagtirma Olgitiiniin  Getirisi) + (Gergeklesen Karsilastirma
Olgiitiiniin Getirisi - Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi)

Fon portféy yonetimi hizmeti ING Portfy Yonetimi A.S. (“$1rket”) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.3.’nin %100 igtirakidir. Sirket, onalt1 adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeklilik
A.8.’ye ait olmak {izere toplam yirmi dort adet yatirim fonunun portféyiinii yénetmektedir,

Fon portfoyiiniin yatmm amact, stratejisi ve yatrim riskleri “A. Tamiticn Bilgiler® béliimiinde
belirtilmigtir.

Fon 1 Ocak — 31 Mart 2012 déneminde net %35,29 getiri saglamustir.

Yonetim ticretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere
oranmin agrlikh ortalamas: agagidaki gibidir:

01/01/2012 — 02/02/2012 tarihleri araligmda,

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 10
Aracilik Komisyonlari: Yiizbinde 0,49
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0,15

03/02/2012 — 31/03/2012 tarihleri araligmda,

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 8,50
Aracilik Komisyonlart: Yiizbinde 0,42
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0,13

Fon'un yatrim yapabilecegi yatirim enstriimanlan yelpazesi ¢ok genis olmakla birlikte Fonun
kargilagtirma dlgtiti, KYD’nin yayimlarmig oldugu DIBS 182 ginlitk endeks ile IMKB Ulusal XU-100
endeksi agirhklt olarak belirlenmistir. Buna gore karsilastirma 8lgiitil agagidaki gibi hesaplanr.

Karsilastirma 8lgiitil agagidaki sekilde hesaplanmaktadir,

((IMKB Ulusal XU-100 Endeks getirisi * %15) + (KYD DIBS 182 Endeks getirisi * %75) + (KYD O/N
Briit Repo Endeksi getirisi * %8) + (Aylik Brit Mevduat Faizi * %1) + (KYD Eurobond (USD-TL)
Endeksi getirisi * %1))

Kargilagtirma 8l¢iitlt dikkate almmakla birlikte, piyasa kogullarina gore, hisse senetleri igin %0-%30, TL
cinsi Devlet i¢ Borglanma Senetleri igin %60-%90, borsa para piyasast iglemlerinde en fazla %20 olacak
sekilde ters repo ve borsa para piyasast islemleri toplami igin %0-%430, Eurobondlar %0-%10, Mevduat
islemleri igin %0-%20, Ozel sekt6r tahvilleri igin de %0-%20 arahgmda pozisyon almabilecektir.
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3 Nisan 2012 tarihinde SPK tarafindan onaylanan yeni igtiizitk ve izahname degisiklikleri dogrultusunda
16 Nisan 2012 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere uygulanacak olan yeni karsilagtirma lgiiti ve
yatirim yapilacak bant araliklar: agagidaki gibi olmustur;

((IMKB Ulusal XU-100 Endeks getirisi * %14) + (KYD DIBS 182 Endeks getirisi * %64) + (KYD O/N
Briit Repo Endeksi getirisi * %14) + (Ayhk Briit Mevduat Faizi * %1) -+ (KYD Eurobond (USD-TL)
Endeksi getirisi * %1) + ( KYD Eurobond (EUR-TL) Endeksi getirisi * %1) + (KYD Tife Endeksli

DIBS* %1) + (KYD DIBS Tiim* %1) + (KYD Degisken OST *%1) + ( KYD Sabt OST* %1) + (IMKB
TUM #%1))

Kargilagtirma dlgiitii dikkate ahnmakla birlikte, piyasa kosullarina gore, hisse senetleri igin %0-%30, TL
cinsi Devlet I¢ Borglanma Senetleri igin %50-%80, Borsa Para Piyasas islemlerinde en fazla %20 olacak
sekilde Ters Repo ve Borsa Para Piyasasi iglemleri toplami igin %0-%30, Furobondlar %0-%30,
Mevduat iglemleri i¢in %0-%20, Enflasyona Endeksli Tahviller igin %0-%30, Sabit Ozel Sektdr
Tahvilleri %0- % 30 ve Degigken Ozel Sektor Tahvilleri %0- %30 araliginda pozisyon almabilecektir
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8)

9

1)

DIPNOTLAR (devami)

Emeklilik yatinm fonlarmin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muafiir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici 67.
madde cergevesinde, emeklilik yatinm fonlanmn taraf oldugu yatirim iglemlerinden elde edilen kazanglar
{izerinden de tevkifat yapilmaz.

Portfdy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami bityiikltikleri: Gegerli degildir.

Portfoy sayisi: Gegerli degildir

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un gegmis donemlere iligkin performans bilgileri agagidaki gibidir:

2004 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) % 20,95
Hedeflenen Kargilagtrma Olgtitt Getirisi: % 21,67
Gergeklegen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 21,55
Nispi Getiri; % (0,72)

Nispi Getiri'nin % (0,60)'1 varlik seciminden, % (0,12)’si ise varlik gruplan arasinda gerceklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2005 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 20,25
Hedeflenen Karsilastma Olgiitil Getirisi: % 30,27
Gergeklegen Karsilastirma Olgiitiintin Getirisi: % 25,54
Nispi Getiri: % (10,02)

Nispi Getiri’'nin % (5,29)’u varhk segiminden, % (4,73)’1i ise varlik gruplar arasinda gergeklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2006 ddneminde:

Fon’un Getirisi: % 15,65
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % 16,95
Gergeklesen Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 17,59
Nispi Getiri: % (1,30)

Nispi Getiri’'nin %(1,94)’ii varhk se¢iminden, %0,64'1i ise varlik gruplari arasinda gergeklestirilen

dapilimdan kaynaklanan getiridir,

2007 déneminde:

Fon'un Getirisi: . % 14,05
Hedeflenen Karsilastirma Olgilttt Getirisi: % 22,67
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitliniin Getirisi: % 18,24
Nispi Getiri: % (8,62)

Nispi Getiri'nin %(4,19)u varlik se¢iminden, %(4,43)'it ise varlik gruplar arasinda gerceklegtirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir.

BAGIMS NETIM
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2008 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 8,49
Hedeflenen Karsilastrma Olgiitii Getirisi: % 1,72
Gergeklesen Karsilastirma Olgittiiniin Getirisi: % 8,51
Nispi Getiri: % 6,77

Nispi Getiri’'nin %(0,02)’si varlik se¢iminden, %6,79’u ise varlik gruplar arasinda ger¢eklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2009 doneminde:

Fon’un Getirisi; } % 29,10
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitll Getirisi: % 25,91
Gergeklegen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 21,73
Nispi Getiri: % 3,19

Nispi Getiri'nin %7,37’si varlik segiminden, %(4,18)i ise varlik gruplan arasmda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

01/01/2009 — 12/06/2009 déneminde':

Fon’un Getirisi: %17,68
Hedeflenen Karsilastirma Olgtitit Getirisi: %I11,11
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %10,54
Nispi Getiri: %6,57

Nispi Getiri’'nin %7,14°0 varlik seg¢iminden, %(0,57)‘si ise varlik gruplar arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

13/06/2009 — 31/12/2009 déneminde®:

Fon'un Getirisi: %9,70

Hedeflenen Karsilagtirma Olgtitit Getirisi: %13,33
Gergeklesen Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %10,12
Nispi Getiri: %(3,63)

Nispi Getiri’'nin %(0,42)’si varhk se¢iminden, %(3,21)%i ise varlik gruplan arasimda gergeklegtirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2010 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 7,47
Hedeflenen Karsilagtirma Oi(;utu Getirisi: %11,64
Gergeklesen Karsilagtirma Olgtitiiniin Getirisi: % 8,94
Nispi Getiri: % (4,17)

Nispi Getiri’nin %(1,47)’si varlik segiminden, %(2,70)’1 ise varlik gruplar1 arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2011 ddéneminde:

Fon’un Getirisi: % 1,15
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitil Getirisi: % 0,32
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 1,38
Nispi Getiri: % 0,83

Nispi Getiri’nin %(0,23)’si varlik seg¢iminden, %1,06%s1 ise varlik gruplar1 arasmda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2)  Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilastirma Slgiitil standart sapmasina (giinlitk
verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmigtir.

! Fon kargilastirma olgiitit %15 IMKRB-100 hisse + %80 KYD DIBS 182 + %3 KYD O/N Briit Repo + %1 KYD
Eurobond (USD-TL} + %1 Aylik Briit Mevduat Endeksi

% Fon’un kargilagtirma lgiitit 12/06/2009 tarihinde degismistir. Yeni karsilagtirma 8lgiitii %25 IMKB-100 hisse

+ %65 KYD DIBS 182 + %8 KYD O/N Briit Repo + %1 KYD Eurobond (USD-TL) + %1 Ayhk Briit Mevduat

Endeksi degerlerinden olugmaktadir.
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