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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatinm Fonu Kurulu’na:

Girig

ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) ekte ver alan 31 Mart 2012 tarihli
bilangosu, net varlik degeri ve fon portidy degeri tablolari, ayri tarihte sona eren Gg ayhk gelir tablosu
ve nemli muhasebe politikalarinin ézeti ile dipnottan tarafimizea incelenmisgtir. Kurucu’'nun
sorumlujugu, séz konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
emeklilik yatinm fonlar hakkindaki muhasebe ve degerleme dizenlemelerine uygun clarak
tazirlanmas: ve durfist bir gekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablelarin
incelenmesine iliskin ulagilan scnucun agiklanmasidir.

incelemenin kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimianan bagimsiz denetim standartiari dizenlemelerine
uygun olarak yapilmigtir. Ara dénem finansal tablolanin incelenmesi, adirhkl olarak finansal raporiama
strecinden sorumlu Kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
badimsiz denetim standartlar cercevesinde yapilan badimsiz denetim galismasina gére daha dar
oldudundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim dnemli hususlan ortaya
cikarabilme Konusunda glvence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
gorist actklanmamusgtir.

Sonug

incelememiz sonucunda, fon portféytinin degerlenmesi, net varlik degeri ve birim pay dederinin
hesaplanmasi islemlerinin, Sermaye Piyasast Kurulu'nun emeklilik yatinm fonlarina iligkin
diizenlemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatinm Fonu’nun i¢ tizik hikimlerine
uygunluk arz etmedigi konusunda ve iligikteki ara ddnem finansal tablolannin, Fon’un 31 Mart 2012
tarihi itibariyle finansal durumunu ve {i¢ ayhik ddneme iligkin finansal performansini, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlar hakkindaki muhasebe ve deferleme dlizenlemeleri
cercevesinde dodru ve dirist bir bigimde yansitmadi§i konusunda herhangi bir hususa
rastlanitmanmustir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Globai Limited
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Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

10 Mayis 2012
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
bilango
{Birim - Tiirk Lirasi)

31 Mart 2012 31 Mart 2011
Varliklar
Hazir degerler
Bankalar - vadesiz mevduat 3,563 2,420
Bankalar - vadeli mevduat 15,266,918 7,331,398
Menkul krymetler
Kamu kesimi borglanma senetleri 7,953,487 4,960,435
Ozel kesim borglanma senetleri - 5,343,461
Diger menkul kiymetler 86,735,157 51,306,795
Alacaklar 11,395 -
Varliklar toplami 109,970,520 68,944,509
Borglar
Fon ve portfoy yonetim (icreti (136,441) (83,455)
Diger borglar {20,829) {6,629)
Borglar toplam {157,270) (90,084)
Net varhklar toplami 109,813,250 68,854,425
Fon toplam degeri
Katilma belgeleri 83,332,069 48,121,916
Menku!l kiymet deder artis / {(azalig) 486,168 280,025
Fon gelir - (gider) farki 25,995,013 20,452,484
Cari donem fon gelir / (gider) farki 1,855,551 628,438
Gecmig yillar fon gelir / (gider) farki 24,139,462 19,824,046
Fon toplam degeri 109,813,250 68,854,425
G Y -
Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir. BAGIMS ETIM VE
SERBEST MeDL AL MU. A,
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ING Emeklilik Anonim S$irketi
Likit Emeklilik Yatinm Fonu

31 Mart 2012 tarihinde sona eren
ara hesap donemine ait gelir tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

31 Mart 2012 31 Mart 2011
Fon gelirleri
Menkul kiymetler portfdy{inden alinan faiz ve kar paylar
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 132,291 15,014
Ozel kesim menkul kiymetler faiz ve kar paylari 21,380 -
Borglanma senetleri 21,390 -
Dider menkul kiymetler faiz ve kar paylar 182,498 158,967
Menkul kiymet satis karlarn
Ozel kesim menkui kiymet satis karlan 51 -
Borglanma senetler 51
Gerceklesen deger artiglan 1,983,188 728,516
Diger gelirler 10,627 -
Fon gelirleri toplami 2,330,045 902,497
Fon giderleri
Menkul kiymet satig zararlari
Kamu kesimi menkul kiymet satig zararlari 97) -
Diger giderler
Fon ve portféy yénetim Ucretleri (377,343) {244,046)
Denetim icreti {7,852} (5,338)
Aracilik komisyon giderleri (85,515) (22,270)
Bankalararasi para piyasasi komisyonu (1,111} -
Saklama giderleri (2,230) (2,288)
Diger (346) {(117)
Fon giderleri toplami {474,494) (274,059)
Fon gelir - (gider) farki 1,855,551 628,438
GINEY
Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayict par¢ataridir. BAGIMS NETIM VE
SERBEST M#H. MALI MOS. A§.

(3)
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatinm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

31 Mart 2012 -~ 31 Mart 2011
Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)
Fon portfoy dedert 109,955,562 100.13 68,942,089 100.13
Hazir degerler - Bankalar 3,663 0.00 2,420 0.0
Alacakiar 11,395 - 0.01
Borglar {157,270) {0.14) {90,084) (0.13)
Fon toplam degeri 109,813,250 100.00 68,854,425 100.00
GUNEY .
Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici par¢alaridir, ?Eﬁggsﬁgﬁﬁ?%h; ZsE
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ING Emeklilik Ahonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi:

Oyak Emeklilik A.S. 4 Aralk 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmigtir. Satis isleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na Oyak Emeklilik A.$.’nin kurucusu
oldugu fonlann i¢ thiziik, izahname ve tanitim formlarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.S. olarak
degistirilmesi hususunda bagvuruda bulunulimustur. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itbaren Oyak
Emeklilik A.$. Likit Emeklilik Yatinm Fonu, ING Emeklilik A.$. Likit Emeklilik Yatinm Fonu unvan| ve
IEL fon kodu ile IMKB'de iglem gérmeye baslamistir. .

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden ( ING Emeklilik - Kurucu) 13 Adustos 2003 tarihinde Fon
portféytnt olugturmak Uzere toplam 500,000 TL avans alarak faaliyetlerine baslamistir. Fon, Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan (SPK) almig oldugu izin uyaninca 27 Ekim 2003 tarihinde katilma paylarini birim
pay dederi 0.010463 TL'den halka arz etmistir. Fon, i¢ tizogtnde belirtildigi Uzere slresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi (ING Portfoy) arasinda yapilmis olan Poriféy
Yonetim Sozlegsmesi kapsaminda Fon'un yénetimi ING Portféy tarafindan yapiimaktadir.

Yiliginde Fon'un kamu kesimi ve dzel kesim tahvil ve bono alim satimlar ING Bank A.S. aracihid ile
yaplimaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.$.'ye 6denmek tizere her glin net varlik dederinin yiiz binde 4'U
{0.004%) oraninda "Fon Isletim Gideri Kesintisi" tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu'ya ddenen Fon Yénetim Ucreti igerisinden ING Portfdy'e aylik olarak net varlik degerine gére
%12.5 ile %25 arasinda degisen tutarda "Portfdy Yonetim Ucreti® édenmektedir.

Fon'un katilma belge sayisi 31 Mart 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle 10,000,000,000 adet olup
dolasimda:olan pay sayisi sirasiyla 3,799,703,356 ve 2,544,551,190 adeitir. Fon'da, Kurucu’nun tahsis
etmis cldugu sermaye avansina iliskin herhangi bir katilma belgesi kalmamigtir. Buna gére ayni tarihler
itibariyle Fon'un birim pay degeri sirasiyla 0.028900 TL ve 0.027060 TL'dir. Ayrica Fon toplam degeri
31 Mart 2012 tarihi itibariyle 109,813,250 TL ve 31 Mart 2011 tarihi itibariyle ise 68,854,425 TL'dir.

1 Ocak — 31 Mart 2012 ve 2011 yill ayni déneme iligkin fon katiima belgelerinin hareketleri agagidaki
tabloda ézetlenmistir.

1 Ocak - 31 Mart 2012 1 Ocak - 31 Mart 2011

Adet TL Adet TL

Acilis 3,401,606,931 71,926,308 2,637,333,252 50,597,058
Satiglar 3,176,206,069 90,888,932 2,162,485,928 58,170,511
Geri alglar (2,778,109,644)  (79,483,171)  (2,255,267,990) (60,645,653)

3,799,703,356 83,332,069 2,544,551,190 48,121,916

GUNEY
BAGIMSIL: ETIM VE
SERBEST . 1 Mﬂs. A3,

(6)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

b}

Uygulanan belli bagh muhasebe prensiplerinin &zeti:
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatirnm Fonlarinin Kurulus ve
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile emeklilik yatinm fonlar kurulug ve
faaliyetlerine iligkin esaslari dizenlemigtir. Fon'un finansal tablolar: bu ilkelere gére
hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tablolanini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik yatirrm
fonlarina iligkin genel kabul gérmus muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gerceklesen deger artigtanf(azaliglan):

Fon menkul kiymetlerinin her gin itibariyle fon i¢ tdzigu hukimlerine gére dederlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan dederleme farklan, bilancodaki fon toplam degerinin icinde yer alan
katiima belgeleri deder artig/(azalis) hesabinda muhasebelestirimektedir. Bu suretle, degerleme
farklar, ancak ilgili menkul kiymetin elden gikartilarak gergeklesmesi hatinde gelir veya gider
hesaplarina yansitiimaktadir,

Vergi karsiliklari;

Turk Ticaret Kanunu'na gore tiizel kisiligi olmayan Fon'un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatinm fonlarinin kazanglar Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur, Forn’un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglan Gelir Vergisi Kanunu'na gére de tevkif ata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degerleme kurallarl agagidaki gibidir:
Fon portféyindeki varliklarin degerlemesi asagidaki esaslara gére tespit edilir:

i) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatiar satin alma glinlindeki yabanci para cinsinden degerinin Tarkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nca (TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki igguniinde gegerli
olacak doviz satig kuru ile carpiimasi suretiyle bulunur,

iy Alig tarihinden baslamak Gzere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada iglem géren kamu borglanma araglarina iligkin dederlenmis fiyat, degerleme
guninde borsada olugan agirlikl ortalama fiyata ilk is glintine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur,

2) Borsada islem goren hisse senetlerine iligkin deerleme fiyati olarak, degerleme giiniinde
borsada ikinci seans kapanigi itibariyle clugan adirlikl ortalama fiyat kullanihr.

3) Degerleme glinlinde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son iglem
tarihinde borsada olusan agirlikh ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araclari, son
islem tarihinde borsada olugan baz fiyatina ilk is gilniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu dig borglanma senetleri'nin (Eurobond) degerlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyatl baz fiyat olarak kullamlir. Baz fiyata, son kupon édeme tarihinden,
degerleme giintini takip eden ilk is giinline kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir,

8) Bunlar diginda kalan para ve sermaye piyasas! araglarn Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar gergevesinde dederlenir.

GUNEY
BAGIMSN}S ETIM VE
SERBEST . I MUS. A,

(7)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan {devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras (TL))

3- Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutari:

Menkui kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankas! A.$.’de ("Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde sakiamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmugtir.

4-  Kurucu ve ybdneticiye olan borglar:

Fon ictlzigt uyarinca, Fon yénetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargihd! olarak, her gun igin net varlik degeri Gzerinden y(z binde 4
oraninda tcret tahakkuk ettiriimekte ve difer giderler/borglar altinda fon ve portfdy yonetim
Ucretleri olarak izlenmektedir. ligili hizmetler karsilid olarak ig tizikieki oranlar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portfoy yonetim tcretleri Fon tarafindan her ay igin taklp eden ayin ilk
haftast iginde ING Emeklilik'e ddenmistir.

5-  Bilango tarihinden sonra ortaya cikan ve aciklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiter:
Yaokiur.
6- Diger:

a) ING Emeklilik Anonim Jirketi emeklilik yatirim fonlarinin cari yil igin belirlenmis olan denetim
Ucretlerini emeklilik yatinm fonlarina fon toplam degerleri oranlamasi Gzerinden dagitmaktadir.

b) 31 Mart 2012 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 11,395 TL tutarindaki alacaklar, ING Emeklilik
tarafindan ddenen SPK kayda alma iicretinden olugsmaktadir. (31 Mart 2011 — Yoktur.)

¢) 31 Mart 2012 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 20,829 TL tutarindaki borcun 8,621 TL'si denetim
Ucretlerinden, 635 TL’si takas saklama komisyonundan, 11,385 TL' si SPK kayda alma Ucreti
borglari, 178 katiima belgesi kiisurat kargiigindan olusmaktadir. (31 Mart 2011 - 6,622 TL
tutarindaki borcun 5,257 TL'si denetim Ucretlerinden, 1,213 TL’si takas saklama
komisyonundan, 159 katiima belgesi kilsurat karsilt§indan olusmaktadir).

d) Bagbakanlik Mevzuati Gelistirme ve Yayin Genel MUd{rlGg0’'ntn 11 Haziran 2010 tarihli 27608
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Emekiilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Higkin
Esaslar Hakkinda Ytnetmelik'te Degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik'in 6. Maddesinde
belirtildigi Uzere Fon poriféylnin en fazla %20Q'si bankalar nezdinde actirlacak mevduat ve
katiima hesaplarinda dederlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16 Haziran 2010
tarihli B.02.1.SPK.0.15.568 no'lu yazisinda igtlzilk ve izahnamelerini ydnetmelikte vapilan
degisikliklere gore gincellememis olan emeklilik yatinm fonlarinin by degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadig belittiimis olup emekliik yatinm fonlarinin ilgili
dedisiklikleri yapilacak ilk tazik ve izahname dedisikligi kapsamina almasi, bagka bir nedenle
ictizilk degisikligine gidilmemesi halinde ise ytnetmelik dedisikligi kapsamindaki igtlizlk ve
izahname guncellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerektigi
bildiriimigtis. ING Emeklilik Anonim Sirketi, Fonun ig tlizlik ve izahname degisikliklerine iligkin ilk
basvurusunu 28 Aralik 2010 tarihinde yapmis olup; SPK’nin 21 Temmuz 2011 tarihli bagvuru
iptali karan sonrasinda i¢ tiizilk ve izahnamelerde gerekli giincellemeleri yaparak 26 Kasim
2011 tarihinde tekrar SPK'nin onayina sunmustur. 31 Mart 2012 tarihi itibariyle Fon'un vadeli
mevduat yatirimlan fon portféylnin %13.88"Ini olugturmaktadir. 3 Nisan 2012 tarihinde
SPK'dan alinan cnay dodrultusunda yeni i¢tlizik ve izahnameler 5 Nisan 2012 tarihinde ticaret
sicitine tescil ettirilerek Tlrkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanmigtir.

GUNEY .
BAGIMim'-ETIM VE
SERBEST IMUS. AS.

(8)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlari
(Birim — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

2-

3.

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlar

Bilango tarihi itibariyle Fon’un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temetitl alacagi
bulunmamaktadir,

Yonetici sirketten alinan avans ve kredi faiz oranlan
Bilanco tarihi itibariyle yénetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir 6nceki yila gére %25°in zerinde ortaya gikan artis ve
azahslarin nedenleri

Fon gelirlerindeki artisin ana nedeni gergeklesen deger artiglarindaki yukselistir. Fon, ilk Gg ayhk
dénemde portfdyiindeki ters repodan elde edilen deder artiglarindan énemli gelirler elde etmigtir.
Fon'un portfdyiinde yer alan kuponlu tahvillerin kupon édemesinin, kuponsuz tahvillerin ise itfa
tarinlerinin gelmesi nedeniyle devlet tahvilleri ve hazine bonolarindan ilk Ug aylik dénemde faiz
geliri elde edilmistir. Fon toplam dederi, katilimel sayisindaki artis ve katiimeilardan dozenli
Gdemeler elde edilmesi sayesinde bliylime gosterdidi icin fon yonietim, denetim (cretlerinde ve
aracilk komisyon giderlerinde artis gergeklesmistir,

GIINEY
BAGIMSI ETIM VE
SERBEST \ I MO, AS.



ING Emeklilik Anonim $irketi
Likit Emeklilik Yatirnrm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
fon portfdy degeri tablosu dipnotlar
(Birim — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1-  imtiyazh hisse senetleri
Bilango tarihi itibanyla portféyde imtiyazli hisse senedi mevcut degildir.
2-  Ahnan bedelsiz hisse senetleri
Cari dénemde alinan bedelsiz hisse senedi mevcut degildir.
3- ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu asan kismi
Bitango tarihi itibanyla periféyde ihrag edilen menkul kiymet meveut dedgildir.
4- Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portfoyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiyrmet
mevcut degildir.

N
D

BAGIMSI g%ﬁTIM VE
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Mart 2012 tarihti itibariyle

net varlik degeri tablosu dipnotlari
{Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Siipheli alacaklarin tutan
Bilanco tarihi itibariyle stipheli alacak bulunmamaktadir.
2-  Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintisi
Net varlik degerinin %5'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.
3- Difjer hususlar

Bilango tarihi itibariyle agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

GUNEY
BAGIMSI TiIM VE

SERBEST I MOUS. A5,
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirhm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu
varhklarinin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirkefi Likit Emeklilik Yattrim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Mart 2012
dénemine aif para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna iliskin sdzlesmelerini, fon
varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu (“4632 sayill Kanun") ve
Emekiilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yonetmelik
{“Yonetmelik") hikmierine uygun olarak saklanip saklanmadig agisindan incelemis bulunuyoruz.
Incelememiz asagidaki hususlann test edilmesini igermigtir.

1)

Saklayict kurulug olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Ancnim Sirketi (“Takasbank") nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasas! araglarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
("Emeklilik Sirketi"} veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin Takasbank kay:tlar ile
mutabakatinin yapilmasi,

Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitian tutan kurulugiardan teyit
edilmesi,

Odung menkul kiymet islemieri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

Fon hesabindan yapilan édeme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman iglemlerine iliskin
belgelerle karsilagtirilarak kontrol edilmesi,

Fon portfoytindeki menku! kiymetler Gzerindeki haklarin portféy ydnetim sirketinin talimat
cercevesinde kulianihp kullaniimadidinin tespiti,

Fon paylarnnin katilimel bazinda tutulup tutulmadigi ve katihmeilara fon hesaplarinda yatirima
yonlendirilecek katki pay tutar ile bunlara karsilik gelen pay sayillarini fon bazinda izleme
imkani sadlanip saglanmadiginin kontrold,

Fon hesaplarinda yatinma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katihmgci katkl
paylarinin Fon'a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadigintn kontrol0,
Emeklilik Sirketi ve porifoy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi digina Yoénetmeligin 18 inci maddesinde belirtiten durumlar digsinda harcama yapilip
yapiimadiginin kontroli.

Goérusumize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatinm Fonu'nun 1 QOcak - 31 Mart
2012 doéneminde varhklart 4632 sayill Kanun ve Y&énetmelik hikamleri cergevesinde saklanmaktadir.

Bu gdriis tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimasi miamkin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

C

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

10 Mayis 2012
Istanbul, Tarkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited




ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirhm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin
durumuna iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatinnm Fonu’nun
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Mart 2012 dénemine
ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlariin Kurulug ve Faalivetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Yoénetmelik'in (“Yonetmelik”} 14 lincli maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Gorlstimize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatirim Fonu'nun ig kontrol sistemi,
Yanetmelik'in 14 Gncli maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermekiedir.

Bu gdéris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullaniimast mimkin dedildir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mlsavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Selim Elhgéﬂwm

Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

10 Mayis 2012
Istanbul, Tlrkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirrm Fonu
31 Mart 2012 tarihi itibariyle yatinm performansi

konusunda kamuya a¢iklanan bilgilere iligkin
rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatinm Fonu'nun yatirnm performansi
konusunda kamuya acgiklanan bilgilere iligskin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Mart 2012 dénemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Seri: V No: 80 sayili Bireysel ve
Kurumsal Portféyierin Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendirme ve Siralama

Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§”) yer alan performans sunus standartlarina
iliskin dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamig ve goris olugturulmamistir.

Gorugimuze gére 1 Ocak - 31 Mart 2012 dénemine ait performans sunus raporu ING Emeklilik
Anonim $irketi Likit Emeklilik Yatinm Fonu'nun performansint Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili
Tebligi'nde belirtilen performans sunug standartlanna iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir
bicimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

(U
Selim adéf, SMMM

Sorumiu Ortak, Basdeneici

10 Mayis 2012
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

31 Mart 2012 tarihi itibariyle Fonun Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 109.813.250 TL | ING Emeklilik A.S. Likit | Meltem Oter
Emeklilik  Yatinm  Fonu,
portfoyiiniin tamamini ters repo | Abdullah Akgiin
dahil 180 giinden kisa vadeli
kamu borglanma araglari, borsa | Vildan Ozgiil
Birim Pay Degeri 0,028%00 TL | para piyasas1 islemleri ve en
fazla %20’ye kadar vadeli | ibrahim Altan
Yatirimel Sayist 98.992 | mevduata yatirmak suretiyle
icerdigi diigiik riskle diizenli
Tedaviil Orani % 38,00 | getiri elde etmeyi hedefler. Fon
portfyiiniin agwlikhh ortalama
vadesi en fazla 45 gin
olacaktir.
Portfoy Dagihim Yatirim Stratejisi
- Vadeli TL Mevduat1 % 13,88 | Fon, portfoyiiniin en az %80’ini ters repe dahil 180 giinden kisa vadeli
devlet i¢ borglanma senetlerine yatirilmak kaydiyla fon varliklarim borsa
- Devlet Tahvili/ % 7,23 | para piyasasi iglemleri dahil para piyasas1 fonu taniminda yer alan vade
Hazine Bonost yapisima sahip para ve sermaye piyasasi araglarinda degerlendiren para
piyasas1 fonudur. Fon portfoyiinin agirhikh ortalama vadesi en fazla 45
o giin olacak sekilde, vadesine 180 giinden daha az siire kalan devlet i¢
-Ters Repo % 75,55 | borglanma araglar ve portfoyiin %20’sine kadar borsa para piyasast
N ._ s islemlerine yatirim yapilacak olmast nedeniyle vade yapisindan
-Ozel Sektbr Tahvili %0 | kaynaklanabilecek belirsizlikler azaltulmis olacakt. Gerekli goritlen
] durumlarda da fon portfGyiiniin tamamu ters repoda, en fazla %20’si kisa
-Borsa Para Piyasasi %3,34 | vadeli mevduatta ve en fazla %20’sine kadar olmak iizere Borsa Para
fslemleri Piyasasinda degerlendirilerek riski azaltma yoluna gidilecektir.
Hisse Senetlerinin Yatirim Riskleri En Az Almabilir Pay Adeti:
Sektdrel Dagilimi 0,001 Adet

Yoktur.

Emeklilik yatirnm fonunun isletilmesi sirasinda karsilasilabilecek
muhtemel riskler; Finansal, Opsyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir.
Finansal ve politik risklerin y&netimine iligkin olarak, portfdy yoneticisi
fon portfiyiinii yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarimt
goz oniinde bulundurmakta, portféy yonetim stratejilerine ve yatmm
sinirlamalarina uygun hareket ederck fon igthiziigll, izahname, portfdy
yonetim sozlegmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir.
Fon yonetiminde yatuim yapilacak sermaye pivasast araglarimin
segiminde nakde déniigiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir.
Fon’a ait yatirim kararlar:, konularinda uzman ityelerin olugturdugu bir
komite tarafindan wverilmekte ve alman kararlar tutanak haline
getirilmeldedir. Operasyonel risklerin yonetimine iliskin olarak, Fon’un
tim muhasebe ve takas iglemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim
tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un ydnetiminde olugabilecek hata,
hile ve usulsiizlitklerin &nlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlariin dogru
ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sisternine iligkin tiim esas ve

usuller ile is akiglari Sirket tarafimdan yazih hale getirilmistjr,
GINEY
ETIM VE
!
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C.

DIPNOTLAR (devami)
1

2)

3)
4)

5)

6) -

01.01.2012 — 31.03.2012 déneminde:

Fon’un Getirisi: %2,01
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitis Getirisi: %2,39
Gergeklesen Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %2,30
Nispi Getiri: 26(0,38)

Nispi Getiri'nin %(0,29)'u varlik segiminden, %(0,09)*n ise varlik gruplar arasmda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda agagidaki formiil kullanibmugtir:

(Gergeklesen Getiri — Gergeklesen Kargilastma Olgittitniin  Getirisi) + (Gergeklesen Kargilastirma
Olgiitliniin Getirisi — Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi)

Fon portfgy yonetimi hizmeti ING Portfoy Yonetimi A.$. (“Sirket™) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.S.'nin %100 istirakidir, Sirket, onalt1 adedi ING Bank A.$. ve sekiz adedi de ING Emeklilik
A.§.ye ait olmak iizere toplam yirmi dort adet yatirrm fonunun portfoyiini yonetmektedir.

Fon portféyiintin vatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tamticr Bilgiler” boliimiinde belirtilmigtir,

Fon 1 Ocak — 31 Arahk 2012 déneminde net % 2,01 getiri saglamistir.

Yonetim icretleri, vergi, saklama licretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit varlik degerlere
oraninn agirlikh ortalamast agagidaki gibidir;

Fon Tsletim Ucreti: Yiizbinde 4,00
Aracilik Komisyonlari: Yiizbinde 0,92
Diger Fon Giderleri; Yiizbinde 0,11

Fon’un karsilastirma 6l¢iitll, portfdyiln yatrim amag¢ ve stratejisi ile portfoydeki agwhklar: dikkate
almarak kisa vadeli bonolar ve gecelik repofters repo islemlerinin getirisini temsil eden, KYD’nin
yayimlamig oldugu DIBS 30 giinliik endeks ile yine KYD’nin yayimlamis oldufu TCMB gecelik
faizlerine goire hesaplanan endekstir. Fonun portfdy yapisindaki kisa vadeli devlet i¢ borglanma araglan
ve ters repo iglemlerinin agirhiklarina uygun olarak karsilastuma 6leiitd hesaplanir.

Kargilagtirma 8lgiitit agagidaki sekilde hesaplanmaktadir.

((KYD O/N briit repo endeksi * %84) + (KYD DIBS 30 endeks getirisi * %15) + (Aylik briit mevduat
faizi * %1))

Kargilagtirma 6lgiitti dikkate alinmakla birlikte, pivasa kogullarma géire, Hazine Bonosu ve Devlet
Tahviller igin %0-%30, borsa para piyasasi iglemlerinde en fazla %20 olacak gekilde ters repo ve borsa
para piyasasi iglemleri toplam %470-%100, 6zel sektdr tahvilleri igin 0% -20% ve mevduat iglemleri i¢in
%60-%20 araliginda pozisyon alinabilecektir.

3 Nisan 2012 tarihinde SPK tarafindan onaylanan yeni igtiizitk ve izahname degigiklikleri dogrultusunda
16 Nisan 2012 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere uygulanacak olan yeni karsilagtirma 6lgiitii ve
yatiim yapilacak bant araliklar: agagidaki gibi olmugtur:

((KYD O/N briit repo endeksi * %77) + (KYD DIBS 30 endeks getirisi * %20) + (Aylik briit mevduat
faizi * %1) + (KYD Degisken OST * %1 ) + (KYD Sabit OST * % 1))

Kargilagtirma olgiith dikkate alinmakla birlikte, pivasa kogullarina gore, Hazine Bonosu ve Devlet
Tahvilleri i¢in %10-%40 Borsa Para Piyasasi iglemlerinde en fazla %20 olacak gekilde ters repo ve borsa
para piyasas islemleri toplam %70-%100, Sabit Ozel Sektdr Tahvilleri igin 0% -30%, Degisken Ozel
Sektdr Tahvilleri igin 0% -30% ve Mevduat iglemleri igin %0-%20 aralifinda pozisyon alinabilecektir.

GLNEY .
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DIPNOTLAR (devami)

7}

8)

9

Emeklilik yatirim fonlarnnin portfoy isletmesinden dofan kazanglart kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli. 5281 sayih Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici
67.madde cergevesinde, emeklilik yatinm fonlanmin taraf oldugu yatwim islemlerinden elde edilen
kazanglar tizerinden de tevkifat yapilmaz.

Portféy grubu igerisinde yer alan portféylerin asgari ve azami bityiiklikleri: Gegerli degildir.

Portfsy sayisi: Gegerli degildir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1)

Fon’un gegmis dénemlere iliskin performans bilgileri agagidaki gibidir:

2004 déneminde:

Fon'un Getirisi: . %20,59
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitit Getirisi: %23,09
Gergeklesen Karsilastrma Olgiitiintin Getirisi: %21,80
Nispi Getiri: % (2,50)

Nispi Getiri’nin % {1,211 varhik seciminden, % (1,29)’u ise varlik gruplar arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2005 déneminde:

Fon'un Getirisi: %13,63
Hedeflenen Karsilagtirma Olgtitii Getirisi: %13,99
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %14,36
Nispi Getiri: % (0,36)

Nispi Getiri’nin %(0,73)ii varlik segiminden, %0,37°si ise varlik gruplarn arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2006 déneminde:

Fon’un Getirisi: _ %15,51
Hedeflenen Kargilagtirma O_lgutu Getirisi: %16,90
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %16,45
Nispi Getiri; % (1,39)

Nispi Getiri’nin %(0,94)'ti varlik se¢iminden, %(0,45)‘i ise varlik gruplari arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2007 doneminde:

Fon’un Getirisi: %17,36
Hedeflenen Karsilagtrma Olgiitii Getirisi: %18,79
Gergeklesen Karsilagtirma Olgtitiiniin Getirisi: %1784
Nispi Getiri: %(1,43)

Nispi Getiri’nin %(0,48)1 varlik segiminden, %(0,95)i ise varlik gruplar1 arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Gl N,EY ‘
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2008 ddneminde:

Fon'un Getirisi: _ %16,33
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: %17,55
Gergeklesen Karsilagtima Olgiitiiniin Getirisi: %1745
Nispi Getiri: %{1,22)

Nispi Getiri'nin %(1,12)’si varhk segiminden,

dagilimdan kaynaklanan getiridir.

01/01/2008 — 05/02/2008 déneminde':

%{0,10)1 ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen

Fon’un Getirisi; %1,40
Hedeflenen Karsilagtma Olgitii Getirisi: %1,52
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %1,52
Nispi Getiri: %(0,12)

Nispi Getiri’nin %(0,12)’si varlik segiminden kaynaklanan getiridir.

06/02/2008 — 31/12/2008 déneminde*:

Fon’un Getirisi: %14,72
Hedeflenen Karsilagtirma Olgittii Getirisi: %15,79
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %15,69
Nispi Getiri: %(1,07)

Nispi Getiri’nin %(0,97)’si varlik se¢iminden, %(0,10)‘u ise varlik gruplari arasmda gergeklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2009 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) %8,71
Hedeflenen Kargilagtirma Ol¢iitit Getirisi: %9,81
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %8,80
Nispi Getiri: %(1,10)

Nispi Getiri'nin %(0,09)’u varlik segiminden, %(1,01)°i ise varlik gruplan arasinda gergeklegtirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2010 déneminde:

Fon’un Getirisi: . %5,70
Hedeflenen Kargtlagtirma Olgiitit Getirisi: %6,95
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %7,01
Nispi Getiri: %(1,25)

Nispi Getiri'nin %(1,31)’i varhk seg¢iminden,

dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2011 déneminde:

%0,06°st ise varlik gruplar arasinda gerceklestirilen

Fon’un Getirisi: %5,87
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: %7,29
Gergeklesen Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %7,19
Nispi Getiri: %%(1,42)

Nispi Getiri’nin %(1,32)si varlik se¢iminden, %(0,10)'u ise varlik gruplari arasmda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfoy ve karsilagtirma 6lgiitll standart sapmasma (glinlitk
verilerden hareketle hesaplanmgtir) yer verilmigtir.

! Fon kargilagtirma 8lgiith %74 KYD O/N Briit Repo + %25 KYD DIBS 30 + %1 Aylhk Briit Mevduat Endeksi
% Fon’un karsilagtirma 6lgiitii 05/02/2008 tarihinde degismistir. Yeni karsilastirma 6lgtitii %84 KYD O/N Briit

s

Repo + %15 KYD DIBS 30 + %1 Aylik Briit Mevduat Endeksi degerlerinden olusmaktadur. GUNEY
5 BAGIMSNII}&@TM VE
SERBEST MWYH. i MUS, A8,



