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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacgl Hisse Senedi
Emeklilik Yatirnm Fonu Kurulu’na:

Girig

ING Emeklilik Anonim Sirketi Buyime Amagll Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) ekte
yer alan 31 Mart 2012 tarihli bilangosu, net varlik degeri ve fon portféy degeri tablolari, ayni tarihte
sona eren g aylik gelir tablosu ve dnemli muhasebe palitikalannin dzeti ile dipnotlar: tarafimizca
incelenmigtir. Kurucu'nun sorumiulugu, sz konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan emekiilik yatinm fonlart hakkindaki muhasebe ve dederleme dilzenlemelerine
uygun olarak hazirlanmasi ve diirlist bir sekilde sunumudur, Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem
finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin kapsami

incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar dizenlemelerine
uygun olarak yapilmigtir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama
slirecinden sorumlu kigilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan
bajimsiz denetim standartlan gergevesinde yapilan bagimsiz denetim galismasina gére daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim énemili hususlan ortaya
cikarabilme konusunda glvence saflamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir baglm3|z denetim
gorisit actklanmamigtir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, fon portfdytinin degerlenmesi, net variik dederi ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatinm fonlarina iligkin
diizenlemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Buylime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu'nun i¢ tizik hikiimlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve iligikteki ara dénem finansal
tablolarinin, Fon’un 31 Mart 2012 tarihi itibariyle finansal durumunu ve g aylik déneme iliskin finansal
performansini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlan hakkindaki
muhasebe ve dederleme dizenlemeleri gergevesinde dodru ve dlrist bir bicimde yansitmadig)
konusunda herhangi bir hususa rastianilmamistir.

Gliney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

10 Mayis 2012
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi

Biiylime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
bilango
{Birim - Tiirk Lirasi)

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Varliklar
Hazir degerler

Bankalar - vadesiz mevduat 2,254 653
Menkul kiymetler

Hisse senetleri 44,167,087 36,793,784

Kamu kesimi borglanma senetleri 484,278 466,882

Diger menkul kiymetler 8,424,670 5,238,002
Alacaklar 1,155,587 1,495,319
Varliklar toplami 54,233,886 43,994,640
Borglar
Menkul kiymet alim borglari (859,200) (1,277,800)
Fon ve portfdy ydnetim Gcereti (165,234) (124,668)
Diger borglar (3,857) {11,194)
Borglar toplami {1,028,291) {1,413,662)
Net varliklar toplami 53,205,595 42,580,978
Fon toplam degeri
Katiima belgeleri 34,931,397 24,918,534
Menkul kiymet deder artig / (azalig) 2,649,495 608,288
Fon gelir - (gider) farki 15,624,703 17,064,156

Cari donem fon gelir / (gider) farki 1,439,605 716,147

Gegmis yillar fon gelir / (gider) farki 14,185,098 16,338,009
Fon toplam degeri 53,205,595 42,580,978

GUNEY
BAGIMSNZ ETIM VE
Ekte sunuian dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir. SERBEST MUH. MALI MUS. A8,
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ING Emeklilik Anonim $irketi

Biiylime Amacl Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Mart 2012 tarihinde sona eren
ara hesap donemine ait gelir tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

31 Mart 2012 31 Mart 2011
Fon gelirleri
Menkul kiymetler portféylinden alinan faiz ve kar paylari
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylar: 66,211 159,930
Hisse senetleri 66,211 159,930
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 33,795 -
Menkul kiymet satis karlari
Ozel kesim menkul kiymetleri satig karlar 907,969 710,456
Hisse senetleri 907,969 710,456
Gergeklesen deger artiglan 2,261,878 1,849,567
Fon gelirleri toplam 3,269,853 2,719,953
Fon giderleri
Menkul kiymet satig zararlar
Ozel kesim menkul kiymetleri satig zararlari (111,409) (121,500)
Hisse senetleri (111,409) (121,500)
Gergeklesen deger azalislan (1,221,330) (1,458,567)
Diger giderler
Fon ve portfoy yonetim {icretleri (451,749) (352,056)
Denetim Ucreti (1,960) {(1,324)
Aracilik komisyon giderleri (38,199) (62,349)
Bankalararas| para piyasasi komisyonu (4,044) -
Saklama giderleri {1,440} {(2,200)
Diger (117) (5,810)
Fon giderleri toplami {1,830,248) {2,003,806)
Fon gelir - (gider) farki 1,439,605 716,147

UNEY
BAGIMAI NETIM VE
SERBEST i MO8 AS.

Ekte sunulan dipnetlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Biiylime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)

Fon portféy degeri 53,076,035 99,76 42,498,668 99.81
Hazir degerler - Bankalar 2,254 0.00 653 0.00
Alacaklar 1,155,597 217 1,495,319 3.51
Borglar (1,028,291) (1.93) (1,413,662) (3.32)
Fon toplam degeri 53,205,595 100.00 42,580,978 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayici pargalandir.

(6)
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan
{Birim — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi :

Oyak Emeklilik A.$. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmigtir. Satig igleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na Qyak Emeklilik A.$.’nin kurucusu
oldugu fonlarin ig tiiztk, izahname ve tanitim formlarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.$. olarak
degistiriimesi hususunda bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurucu unvan
degisiklidini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 20089 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.$. Buylime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu, ING EmekKlilik A.$. Bliylime
Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu unvani ve IEH fon kodu ile IMKB'de iglem gérmeye
baglamisgtir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden ( ING Emeklilik - Kurucu) 13 Adustos 2003 tarihinde Fon
portféytnil olusturmak Gzere toplam 50,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamigtir. Fon, Sermaye
Piyasas| Kurulu'ndan (SPK) almis oldugu izin uyarinca 27 Ekim 2003 tarihinde katilma paylarini birim
pay degeri 0.012316 TL'den halka arz etmistir. Fon, ig tUziglnde belirtildidi 0zere sUresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portféy Yonetimi Anonim Sirketi (ING Portfoy) arasinda yaplimis olan Portféy
Ydnetim Sézlesmesi kapsaminda Fon'un y&netimi ING Portfdy tarafindan yapilimaktadir.

Yl iginde Fon'un kamu kesimi ve 6zel kesim tahvil ve bono alim satimlan ING Bank A.S. ve hisse
senedi alim satimlan Oyak Yatirim A.$. aracihdt ile yapllmaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emekiilik A.S." ye 6denmek lzere her glin net varlik dederinin ylz binde 10°u
{0.01%) oraninda "Fon Igletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu'ya dédenen Fon Yonetim Ucreti icerisinden ING Portfdy’e aylik olarak net varlik degerine gére
%12.5 ile %25 arasinda degisen tutarda “Portfdy Yonetim Ucreti” 6denmektedir.

Fon’un katilma belge sayis| 31 Mart 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle 2,000,000,000 adet olup
dolagimda olan pay sayis| siraslyla 939,167,932 ve 756,549,051 adettir. Fon'da, Kurucu'nun tahsis
etmis cldugu sermaye avansina iliskin herhangi bir katiima beigesi kalmamigtir. Buna gére ayni tarihler
itibariyle Fon'un birim pay dederi sirasiyla 0.056652 TL ve 0.056283 TL'dir. Ayrica Fon toplam degderi
31 Mart 2012 tarihi itibariyle 53,205,595 TL ve 31 Mart 2011 tarihi itibariyle ise 42,580,978 TL'dir.

1 Ocak — 31 Mart 2012 ve 2011 yill ayni déneme iliskin fon katiima belgelerinin hareketleri asadidaki
tabloda &zetlenmistir.

1 Ocak - 31 Mart 2012 1 Ocak - 31 Mart 2011

Adet TL Adet TL

Acilis 954,676,399 35,766,648 652,469,466 19,095,261
Satiglar 129,852,030 6,717,427 174,632,012 9,760,115
Geri aliglar (145,360,497) (7,5562,678) (70,652,427) (3,936,842)
939,167,932 34,931,397 756,549,051 24,918,534

GUNEY -
BAGIMSIS DEMETIM VE

SERLEST MUH, 1MUS. A5

(7)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacl Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari (devami)
{Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

b)

d)

Uygulanan belli bagh muhasebe prensiplerinin Hzeti :
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yonetmelik ile emeklilik yatirim fonlari kurulug ve
faaliyetlerine iligkin esasiart didzenlemistir. Fon'un finansal tablolan bu ilkelere gore
hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tabiotarini Sermaye Piyasas! Kurulu farafindan yayimlanan emeklilik yatinm
fonlarina iligkin genel kabul gérm{s muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gergeklesen deger artiglar/(azahslan):

Fon menkul kiymetlerinin her guin itibariyle fon i¢ t0z0ga hikimlerine gbre degerlenmesi
sonucunda ortaya gikan degerleme farklari, bilancodaki fon toplam dederinin iginde yer alan
katilma belgeleri deger artig/(azalis} hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle, dederleme
farklan, ancak iigili menkul kiymetin elden ¢ikartlarak gergeklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplarina yansitimaktadir,

Vergi karsihklan:

Turk Ticaret Kanunu'na gére tiizel kisiligi clmayan Fon'un vergi kigiligi vardir, Ancak, emeklilik
yatinm fonlarinin kazanglan Kurumlar Vergisi'nden istisna tutuimustur. Fon’un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglan Gelir Vergisi Kanunu'na gére de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan dederleme kurallart asagidaki gibidir:
Fon-portfdylindeki varliklarin degerlemesi asafidaki esaslara gore tespit edilir;

iy Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhklann
alim fiyatlan satin alma guntndeki yabanci para cinsinden degerinin Tarkiye Cumhuriyet
Merkez Bankas!'nca {TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki igglintinde gegerli
olacak doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

ii) Alis tarihinden baglamak Ozere poriféydeki varliklardan;

1) Borsada islem gdren kamu borglanma araglanna iliskin degerlenmis fiyat, degerleme
gunande borsada olugan agirhkh ortalama fiyata ilk is giiniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada iglem gdren hisse senetlerine iligkin degerleme fiyati olarak, degerleme gliniinde
borsada ikinci seans kapanig! itibariyle olugan agirikh ortalama fiyat kullanilir.

3) Degerleme gininde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son iglem
tarihinde borsada olugan agirikl ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araclart, son
islern tarihinde borsada olugan baz fiyatina ilk is giiniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu dis borglanma senetleri’nin (Eurobond) degerlemesinde, IMKB'de yer alan son
islemn takas fiyatl baz fiyat olarak kullanilir. Baz fiyata, son kupon 6deme tarihinden,
degerleme glinini takip eden itk is glinline kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz crani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

6) Bunlar disinda kalan para ve sermaye piyasasl araglar Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar cercevesinde deferlenir

GIINEY
BAGIMS ETI‘M VE
SERBEST . A MOS. AS.
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ING Emeklilik Anonim $Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari {devami)
{Birim — Aksi belirtilmedidi slirece Tirk Lirasi (TL))

a)

b}

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutan:

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankas| A.$.'de ("Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takashank
tarafindan sigortalanmisgtir.

Kurucu ve ybneticiye olan borglar:

Fon i¢tiz0gi uyarinca, Fon ydnetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargtligr olarak, her gin igin net varlik degderi (izerinden yiiz binde 10
oraninda Ocret tahakkuk ettirilmekte ve diger giderler/borglar altinda fon ve portfdy yonetim
tcretleri olarak izlenmektedir. [lgili hizmetler kargid olarak i¢ tiztkteki oranlar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portféy ydnetim Gcretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin itk
haftasi icinde ING Emeklilik'e denmistir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiler:

Fonun 26 Mart 2012 tarihinde Fon igletim gider kesintisi oranlarin degisiklik yapilmasina iligkin
SPK'nin onayina sunmus oldugu yazi dogrultusunda 31 Mart 2012 itibarlyle net varlik dederinin
yliz binde 10 (0.0010%}) orani, 5 Nisan 2012 tarihinden gegerli olmak Uzere yi{iz hinde 8,1
{0.0081% ) olarak degigtirilmigtir.

Diger:

ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatirim fonlarinin cari yil igin belirlenmis olan denetim
ticretlerini emeklilik yatinm fonlarina fon toplam degerleri oranfamasi Gzerinden daditmaktadir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyle bilangoda ver alan 1,155,597 TL tutarindaki alacakiann 1,120,597
TL'si-menkul kiymet satisi sonucu olugsan Takasbank alacaklarindan, 35,000 TL'si temett(l
atacaklarindan olugmaktadir. (31 Mart 2011: tarihi itibariyle bilangoda yer alan 1,495,319 TL
tutarindaki alacaklann 1,485,319 TL'si menkul kiymet satisi sonucu olugan Takasbank
alacaklanindan, 10,000 TL'si temett( alacaklarindan olugmaktadir).

31 Mart 2012 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 3,857 TL tutarindaki boreun, 2,348 TL'si denetim
{icretlerinden, 681 TL'si takas saklama komisyonundan, 61 TL'si SPK kayda alim Ucretinden
693 TL'si hisse senedi alimi iglem komisyonundan, 74 TL'si katiima belgesi klisurat
kargiigindan olugmaktadir (31 Mart 2011 11,184 TL tutanndaki borcun, 5,789 TL'si SPK kayda
alim Gcretinden, 1,347 TL'si denetim licretlerinden, 1,956 TL'si takas saklama komisycnundan,
2,031 TU’si hisse senedi alimi iglem komisyonundan, 69 TL'si katilma belgesi kiisurat
kargthgindan ve geri kalan 2 TL'si ise di§er borglardan olusmaktadir).

GUNEY
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagcl Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotiar {devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Liras1 (TL))

Diger (devamy}:

Basbakanihk Mevzuat Gelistirme ve Yayin Genel Madarlaga'niin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetierine iligkin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik'te Degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik'in 6. Maddesinde
belirtildigi tzere Fon portféyliniin en fazla %20’si bankalar nezdinde acgtinlacak mevduat ve
katilma hesaplarinda degeriendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16 Haziran 2010
tarihli B.02.1.8SPK.0.15.569 no'lu yazisinda ictlzik ve izahnamelerini yénetmelikte yapilan
degisikliklere géire giincellememis olan emeklilik yatinm fonlarimin bu dedisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadigi belirtimis ofup emeklilik yatinm fonlarinin ilgili degisiklikleri
yapilacak ilk tiz0k ve izahname dedisikligi kapsamina almasi, baska bir nedenle igtizik
degisiklidine gidiimemesi halinde ise ytnetmelik dedisikligi kapsamindaki ictiiziik ve izahname
giincellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamtanmasi gerektigi bildirilmigtir. ING
Emeklilik Anonim Sirketi, Fonun ig tlizik ve izahname dedgigikliklerine iligkin ilk bagvurusunu 28
Aralik 2010 tarihinde yapmis olup; SPK'nin 21 Temmuz 2011 tarihli bagvuru iptall karan
sonrasinda i¢ thzik ve izahnamelerde gerekli glincellemeleri yaparak 26 Kasim 2011 tarihinde
tekrar SPK'nmin onayina sunmustur. 31 Mart 2012 tarihi itibariyle Fon'un vadeli mevduat yatinmi
bulunmamaktadir. 3 Nisan 2012 tarihinde SPK'dan alinan onay dofrultusunda yeni igtlizik ve
izahnameler 5 Nisan 2012 tarihinde ticaret siciline tescil ettirilerek Tirkiye Ticaret Sicil
Gazetesinde yayinlanmigtir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacgh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle

gelir tablosu dipnotian
{Birim — Aksi belirtilmedigi séirece Tiirk Lirasi (TL))

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettl tutarlari

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsit edilemeyen anapara, faiz ve temett; alacagi
bulunmamaktadir.

Yoanetici girketten alinan avans ve kredi faiz orantan
Bilango tarihi itibariyle ydnetici sirketien alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir 6nceki yita gore %25’in iizerinde ortaya gikan arfis ve
azahslarin nedenleri

Fon gelirlerindeki artisin ana nedeni gergeklesen deger artislanindaki yukseligtir. Bunun nedeni
ise cari yilin ilk G¢ aylik ddneminde portfdydeki hisse senetlerinin fiyatlart gegmis yil ayni
doneme gore daha fazla artmasidir. Fon giderlerindeki azalisin ana nedeni ise gerceklesen
deger azalislanndaki diststtr. Cari yibn ilk O¢ aylik déneminde hisse senetlerinden
kaynaklanan gergeklesen dedier azaliglan gegen yil bu ddneme oranla hisse senetleri
fiyatlarindaki dalgalanmanin azalmasi nedeniyle dagsmustar. Fon toplam degeri, katilimci
sayisindaki artis ve katilimellardan diizenli édemeler elde edilmesi sayesinde biylime gosterdidi
icin fon ve portféy yénetim Gcretlerinde artis gérilmastir.

GIINEY
BAGIMS BTIM VO
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amagch Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
fon portfoy degeri tablosu dipnotlan
{Birim — Aksi belirtilmedigi sitrece Tiirk Liras: (TL})

1-  imtiyazli hisse senetleri

Bilango tarihi itibanyla portfdyde imtiyazl hisse senedi mevcut degildir.
2-  Alnan bedelsiz hisse senetleri

1 Ocak - 31 Mart 2312 ddneminde bedelsiz hisse alinmamistir.

1 Ocak - 31 Mart 2011 doneminde 134,062.61 adet bedelsiz hisse alinmistir,

Hisse adi Tarih Adet

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar
TAS. 15/03/2012 134,062.61

3. ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarimin %10'unu asan kismi
Bilango tarihi itibanyla portféyde thrag edilen menkui kiymet mevcut degildir.

4- Menkul kiymetler borsalarina Kote edilmemig menkul Kiymetler

Bilango tarihi itibariyle menku! kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet meveut

degildir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtitmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL})

1- Sipheli alacaklarin tutan
Bilango tarihi itibanyla stpheli alacak bulunmamaktadir,
2- Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varhiklarin ayrintisi
Net varlik degerinin %5&'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.
3- Digter hususlar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

Ty
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagli Hisse Senedi
Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
varhklarin saklanmasina iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim $irketi
Biiyiime Amag¢h Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
varliklarinin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Baylime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak
— 31 Mart 2012 dbénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iligkin
stzlesmelerini, fon varliklarinin 48632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
(4632 sayill Kanun®} ve Emeklilik Yatirim Fonlarimin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Yoénetmelik (“Yonetmelik™} hitkimlerine uygun olarak saklanip saklanmadidi agisindan incelemis
bulunuyoruz. Incelememiz asadidaki husustann test edilmesini igermistir.

1) Saklayict kurulus olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank™) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasas| araglarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
(“Emeklilik Sirketi") veya Fon Kurulu'nun dnceden haberi olmaksizin Takasbank kayiilari ile
mutabakatinin yapilmasi,

2) Kaydi ocrtamda tutulan para ve sermaye piyasasi aracglarinin kayitlan tutan kuruluglardan teyit
edilmesi,

3) Qdung menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmast,

4) Fon hesabindan yapilan édeme ve virman islemlerinin ilgili édeme ve virman iglemlerine iliskin
belgelerle karsilagtiriiarak kontrol edilmesi,

5) Fon portfgylindeki menkul kiymetler tzerindeki haklarin portfdy ydnetim girketinin talimati
gergevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

6) Fon paylarinin katilimei bazinda tufulup tutulmadigi ve katiimcilara fon hesaplarinda yatinma
yonlendirilecek katki payi tutar ile bunlara karsilik gelen pay sayilarinl fon bazinda izleme
imkant sadlanip saglanmadiginin kontrold,

7) Fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek ve Emekiilik Sirketi tarafindan bildirilen katihme katki
payiarinin Fon'a aktaniminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontroli,

8) Emeklilik Sirketi ve poriféy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi digina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip
yaplimadiginin kontrold.

Gortustimize gére ING Emeklilik Anonim Sirketi Blyiime Amacl Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 1 Ocak - 31 Mart 2012 déneminde varliklari 4632 sayill Kanun ve Yénetmelik htkimleri
cercevesinde saklanmaktadir,

Bu gérlis tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
igin haziflanmig olup, bagka bir maksatla kullantimasi mamkiin degildir.

Giney Bagimsiz Denetitn ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Selim Elhadef, SMMM

Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

10 Mayis 2012
istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Glabal Limited




ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bliyiime Amacli Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin
durumuna iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim $irketi
Biiyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu’nun
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Buyime Amagcl Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun 1 Ocak - 31
Mart 2012 donemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Ydnetmelik'in (“Yonetmelik™} 14 tincli maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

GordglimUze gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Buyime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm
Fonu'nun i¢ kontrol sistemi, Yénetmelik'in 14 (ncli maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri
icermektedir.

Bu gérus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmis olup, baska bir maksatta kullaniimasi mimkon degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

% (.

Selim Elhadef, SMMM
Sorumiu Ortak, Basdenetgi

10 Mayis 2012
{stanbul, Tarkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited




ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacl Hisse Senedi
Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle yatirim performansi
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim $irketi

Biiyiime Amach Hisse Senedi

Emeklilik Yatinnm Fonu’nun yatirim performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Blayime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonwnun ("Fon") 1 Ocak
- 31 Mart 2012 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V
No: 60 sayih Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayall
Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine ligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§”) yer alan
performans sunus standartlarina iligkin dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtiien déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimarmis ve goris olusturulmamigtir.

Gortstimize gére 1 Ocak - 31 Mart 2012 dénemine ait performans sunug raporu ING Emeklilik
Ancnim Sirketi Buylime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun performansini Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunug standartlarina iligkin dizenlemelerine
uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Glney Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ll v

Selim Elhddef, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetci

10 Mayis 2012
Istanbul, Ttrkiye

A member firm of Ernst & Young Glabal Limited




A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003
31 Mart 2012 tarihi itibariyle Fonun Yatirim Amaci Portfiy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 53.205.595 TL | ING Emeklilik A.S. Biiyiime | Meltern Oter
Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirmm Fonu’nun | Abdullah Akgiin
Birim Pav Dederi 0,056652 TL (“Fon™) amaci, portfyliniin en .
trim Pay Degerl az %80’ini borsada iglem | Vildan Ozgiil
gbren sirketlerin hisse
Yatirimer Sayisi 22218 senetlerine yatirarak sermaye | fbrahim Altan
Tedaviil Oram % 46,96 kazanc: elde etmeltir.
Portfoy Dagihimi Yatirim Stratejisi
- Hisse Senetleri % 83,21 | Fon, portfoyiine IMKB Ulusal 100 endeksi kapsamindaki hisse
senetleri ve tim vadelerdeki ters repo dahil kamu borglanma
- Devlet Tahvili/ % 0,91 | senetlerini dahil eder.
Hazine Bonosu Fon portfoyiiniin tamaminn siirekli olarak hisse senetlerine yatirilmasi
esas olmakla birlikte riskin azaltitmasi ve likidite yaratmak amaciyla
-Ters Repo % 7,54 | ters repo ve borsa para piyasasi islemlerine de en ¢ok %20 oranmnda
yatmim yapilir. Riskten kagmabilmek amaciyla Eurobondlarda %0-
-Borsa Para Piyasast % 8,34 | %10, vadeli/vadesiz TL ve dbviz mevduatinda %0-%20, YTL cinsi
. ) Devlet I¢ Borglanma Senetleri’'nde %0-%10 aralifmda pozisyon
Islemleri almabilir.

Hisse Senetlerinin

Sektiirel Dagilim

Yatirim Riskleri En Az Ahnabilir Pay Adeti: 0,001

Adet

Gayrimenkul Yatirim Ortakhig
Gida, I¢ki ve Tiitiin
Teknoloji

Kagit Uriinleri, Basim ve Yaym

Kimya, Petrol ve Plastik
Taga ve Topraga Dayal: Sanayi
Metal Ana Sanayt

Metal Esya, Makina ve Gereg
Elekirik, Gaz ve Buhar
Perakende Tekstil

Ulagtirma ve Depolama
Bankalar

Sigorta Sirketleri

Holding ve Yatirnm Sirketleri
Diger Mali Kuruluglar

% 7,70
% 3,17
% 6,97
% 1,46
%10,90
% 0,00
%13,20
%0,00
% 1,84
% 5,71
% 0,00
% 34,23
% 5,00
% 8,77
% 1,05

Emeklilik yatrim fonunun isletilmesi sirasinda karsilagilabilecek
muhtemel riskler; Finansal, Operasyonel, Politkk ve Ekonomik
Risklerdir. Finansal ve politik risklerin y&netimine iliskin olarak,
portfoy yoneticisi fon portfytinii ydnetirken riskin dagitilmas, likidite
ve getiri unsurlarm g6z Oniinde bulundurmakta, portfdy yonetim
stratejilerine ve yatiim sinurlamalarina uygun hareket ederek fon
igtlizUgl, izahname, portfdy ydnetim sozlesmesi ve ilgili mevzuatta
belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon ydnetiminde yatirim vapilacak
sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde déniigitmil kolay ve riski
az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatirim kararlari, konularinda
uzman iiyelerin olugturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alman
kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin
yonetimine iliskin olarak, Fon’un tiim muhasebe ve takas iglemleri
Kurucu nezdindeki ayr bir birim tarafindan yerine getirilmektedir.
Fon’un ydnetiminde olusabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin
tnlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarmin dogru ve eksiksiz olmast
amactyla Fon i¢ kontrol sistemine iligkin tiim esas ve usuller ile i
akiglan Sirket tarafindan yazili hale getirilmigtir.
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2)

3)

4

5)

6)

DIiPNOTLAR

01.01.2012 - 31.03.2012 doéneminde:

Fon’un Getirisi: % 23,81
Hedeflenen Kargilastirma Olgiitii Getirisi: % 18,38
Gergeklegen Kargilagtirma Olglitiiniin Getirisi: % 19,02
Nispi Getiri: % 5,43

Nispi Getiri’nin % 4,79’u varhk se¢iminden, % 0,64’ ise varlik gruplar1 arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda agagidaki formiil kullamlmigtir:

(Gergeklegen Getiri — Gergeklesen Karsllasti_rma Olgiitiintin  Getirisi) + (Gergeklesen Karsilagtirma
Olgiitliniin Getirisi — Hedeflenen Karsilagtuma Olglitiintin Getirisi)

Fon portfoy yonetimi hizmeti ING Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.$.'nin %100 igtirakidir. Sirket, onalt1 adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeklilik
A.5.ye ait olmak iizere toplam yirmi dért adet yatinim fonunun portfgyiinii yonetmektedir.

Fon portfoyiiniin yatim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tamtici Bilgiler” boliimiinde
belirtiimigtir.

Fon 1 Ocak 2012 — 31 Mart 2012 ddneminde net % 23,81 getiri saglamsgtir.

Yonetim tcretleri, vergi, saklama tcretleri ve difer faaliyet giderlerinin giinlitk briit varlik degerlere
orammn agirlikh ortalamasi asagidaki gibidir:

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 10
Aracithk Komisyonlar: Yiizbinde 0,95
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0,08

Fon’un kargilastirma olgiitii, portfdyin yatirim amag ve stratejisi ile portfoydeki agirhiga dikkate alinarak,
2090 oraminda, hisse senetlerinin getirisini temsil eden IMKB Ulusal XU-100 hisse senctleri endeksi, %7
oramnda KYD O/N briit repo endeksi, %1 oranmda KYD Eurobond (USD-YTL) endeksi, %1 oraminda,
Ayhk Briit mevduat faizi endeksi , %1 KYD DIBS 182 endeksidir.

Karglagtirma &lgiitil dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarma gore, hisse senetleri igin %80-%100,
ters repo ve borsa para piyasasi iglemleri toplam igin %0-%20, mevduat icin %0-%20, Eurobondlar i¢in
%0-%10, TL cinsi DIBS’ler i¢in %0-%10 arahginda pozisyon almabilecektir.

3 Nisan 2012 tarihinde SPK tarafindan onaylanan yeni igtizitk ve izahname degisiklikleri dogrultusunda
16 Nisan 2012 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere uygulanacak olan yeni kargilagtuma Sleiitit ve
yatirim yapilacak bant araliklar agagidaki gibi olmugtur

%89 oraninda, hisse senetlerinin getirisini temsil eden IMKB Ulusal XU-100 hisse senetleri endeksi, %6
oraninda KYD O/N briit repo endeksi, %1 oranmnda KYD Eurobond (JSD-YTL) endeksi, %1 oraminda
KYD Eurobond (EUR-YTL) endeksi %1 oranmda, Ayhk Briit mevduat faizi endeksi , %1 KYD DIBS
TUM endeksi ve % 1 IMKB TUM endeksidir. .
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Kargilagtirma lgiitit dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina gore, hisse senetleri i¢in %80-%6100,
ters repo ve borsa para piyasasi iglemleri toplami igin %0-%20, sadece borsa para piyasast igin %0 -% 20
mevduat igin %0-%20, Eurobondlar igin %0-%10, TL cinsi DIBS’ler igin %0-%20 arahfinda pozisyon
alinabilecektir.

Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanclan kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayil: Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici
67.madde cergevesinde, emeklilik yatirim fonlarmn taraf oldugu yatmm islemlerinden elde edilen
kazanglar tizerinden de tevkifat yapiimaz.

Portfdy grubu igerisinde yer alan portfovlerin asgari ve azami biiyiiklikleri:
Gegerli degildir.

Portfoy sayist: Gegerli degildir.
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ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un gegmis dénemlere iligkin performans bilgileri asagidaki gibidir:

2004 déneminde:

Fon'un Getirisi: . % 25,32
Hedeflenen Karslagtirma Olgiitii Getirisi: % 34,08
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 32,23
Nispi Getiri: % (8,76)

Nispi Getiri’nin % (6,91)’i varlik se¢iminden, % (1,85)’i varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilundan ise kaynaklanan getiridir.

2005 déneminde:

Fon’un Getirisi: . % 38,34
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitd Getirisi: % 54,63
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 51,68
Nispi Getiri: % (16,29)

Nispi Getiri’'nin % (13,34)%it varhk segiminden, % (2,95)i varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan ise kaynaklanan getiridir.

2006 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) % 8,38
Hedeflenen Kargilagtirma Olgutii Getirisi: % 0,87
Gergeklegen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 2,31
Nispi Getiri: % 7,51

Nispi Getiri’nin % 6,07°si varlik segiminden, % 1,44°0 ise varlik gruplan arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2007 ddneminde:

Fon’un Getirisi: % 34,37
Hedeflenen Karsilastirma Olg:utu Getirisi: % 38,61
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitliniin Getirisi: % 38,03
Nispi Getiri: % (4,24)

Nispi Getiri’nin %(3,66)’s1 varlik seciminden, % (0,58)'1 ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.
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2008 déneminde:

Fon’un Getirisi: % (41,56)
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitit Getirisi: % (43,92)
Gergeklesen Karsilagtrma Olgiitiiniin Getirisi: % (41,37)
Nispi Getiri: % 2,36

Nispi Getiri’nin %(0,19)'u varlik seciminden, % 2,55°i ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2009 déneminde:

Fon'’un Getirisi: . % 99,70
Hedefienen Kargilagtrma Olglitii Getirisi: % 76,81
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 81,90
Nispi Getiri: % 22,89

Nispi Getiri’'nin %17,80’i varlk seciminden, % 5,09'u ise varhk gruplar1 arasmda gergeklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir,

2010 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 25,19
Hedeflenen Karsilagtrma Olglitit Getirisi: % 22,46
Gergeklesen Karsilastirma Olgiititniin Getirisi: % 22,00
Nispi Getiri: % 2,73

Nispi Getiri’nin %3,1%'u varlik seciminden, % (0,46)’st ise varlik gruplari arasinda gergeklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2011 déneminde:

Fon'un Getirisi: % (19,94)
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitit Getirisi: % (18,33)
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % (19,02)
Nispi Getiri: % (1,61)

Nispi Getiri’nin % (0,92)’si varhk se¢iminden, % (0,69)u ise varhk gruplan arasinda gergeklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilastirma olgiitii standart sapmasina (giinlitk

verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmigtir.
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