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Emeklilik Yatirim Fonu Kurulu’na:

Girig

ING Emeklilik Anenim Sirketi Buytme Amach Karma Emekliilik Yatinm Fonu'nun {("Fon") ekte yer alan
31 Mart 2012 tarihli bilangosu, net varlik degeri ve fon portfdy dederi tablolari, ayni tarinte sona eren g
aylik gelir tablosu ve dnemii muhasebe politikalannin ézeti ile dipnotian tarafimizca incelenmigtir.
Kurueu'nun sorumiulugu, séz konusu ara dénem finansat tablolarinin Sermaye Plyasasi Kurulu'nca
yayimlanan emeklilik yatirim fonlan hakkindaki muhasebe ve dederleme dizenlemelerine uygun
olarak hazirianmas| ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumiulugumuz bu ara dénem finansal
tablolann incelenmesine iligkin utagilan sonucun agiklanmasidir,

incelemenin kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar dizenlemelerine
uygun olarak yaptimigtir. Ara dénem finansal tablolann incelenmesi, agirlikli alarak finansal raperlama
strecinden sorumiu kigilerden bilgi toplanmas), analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasas| Kurulu'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlar gergevesinde yapilan ba§imsiz denetim galismasina gére daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim dnemli hususlar ortaya
¢tkarabilme konusunda guvence saglamaz. Dolayistyla, incelememiz scnucunda bir bagimsiz denetim
gorist aciklanmamstir,

Sonu¢

Incelememiz sonucunda, fon portfayinn dederlenmesi, net varlik degeri ve birim pay dederinin
hesaplanmast iglemlerinin, Sermaye Piyasas| Kurulu'nun emeklilik yatirim fonlanina iligkin
diizenlemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Bliyime Amagch Karma Emeklilik Yatinm Fonu'nun ig
tiztuk hoktmierine uygunluk arz etmedigi konusunda ve iligikteki ara ddhem finansal tablolarinin,
Fon'un 31 Mart 2012 tarihi itibariyle finansal durumunu ve (g aylik déneme iligkin finansal
performansini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlan hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemeleri gergavesinde dogru ve darlist bir bigimde yansitmadig
konusunda herhangi kir hususa rastlaniimamigtir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mtsavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

(.

SelifyElhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetlgi

10 Mayis 2012
[stanbul, Turkiye

Amember firm of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Karma Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
bilango
(Birim - Tiirk Lirasi)

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Varliklar
Hazir degerler
Bankalar - vadesiz mevduat 3,388 1,513
Bankalar - vadeli mevduat 4,345,860 10,046,991
Menkul kiymetler
Hisse senetleri 43,043,424 45,057,508
Kamu kesimi borglanma senetieri 59,200,585 40,802,992
Ozel kesim borglanma senetieri 2,178,861 -
Diger menkul kiymetler 19,180,526 17,853,379
Alacaklar - 2,431,500
Diger varliklar 1,016,534 -
Varliklar toplami 128,969,178 116,193,883
Borglar
Menkul kiymet alim borglari (1,295,000) (4,373,839)
Fon ve portféy yénetim licreti (340,642) {340,800)
Diger borglar (10,278) (19,251)
Borglar toplami (1,645,920} (4,733,890)
Net varliklar toplami 127,323,258 111,459,993
Fon toplam degeri
Katiima belgeleri 76,473,900 68,115,849
Menkul kiymet deder artis / (azalig) 6,318,205 3,242,955
Fon gelir - (gider) fark 44,531,153 40,101,189
Cari dénem fon gelir / (gider) farki 4,733,807 2,421,096
Gecgmig yillar fon gelir / {gider) fark: 39,797,346 37,680,093
Fon toplam degeri 127,323,258 111,459,993

Y .
BAGIMRIZ ENETiIgM X?
Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici parcalaridir. SERBES LMALL MUF: A
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ING Emeklilik Anonim $irketi

Biiyiime Amagh Karma Emeklilik Yatinm Fonu

31 Mart 2012 tarihinde sona eren
ara hesap dénemine ait gelir tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Fon gelirleri

Menkul kiymetler portféyinden alinan faiz ve kar paylari

Ozel kesim menkul kKiymetleri faiz ve kar paylari 63,600 -
Borglanma senetleri 63,600 -
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 2,733,829 457,510
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylari 72,326 192,798
Menkul kiymet satig karlar
Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlari 1,400,898 1,257,356
Hisse senetleri 1,400,898 1,257,356
Kamu kesimi menkul kiymet satis karlari 1,982 -
Gergekiesen deger artiglar 3,644,953 3,049,812
Fon gelirleri toplami 7,917,588 4,957,477
Fon giderleri
Menkul kiymet satis zararlari
Ozel kesim menkul kiymetleri satis zarartar| {70,250) (226,841)
Hisse senetleri (70,250) (226,841)
Kamu kesimi menkul kiymetier satig zararlan (989) -
Gergeklesen deder azahglarn (2,030,157) (1,202,310)
Dider giderler
Fon ve portfdy ydnetim lcretleri (1,005,028) (978,865}
Denetim {icreti (6,952) (4,774)
Aracilik komisyon giderleri (59,077) (111,040)
Bankalararas| para piyasasi komisyonu (6,870) -
Saklama giderleri (4,320) {5,456)
Diger (138) {7,085)
Fon giderleri toplami {3,183,781) {2,536,381)
Fon gelir - {gider) farki 4,733,807 2,421,096
GUNEY e
AGIMSIE gENETIM
TSBERBEST M.Sr TWALLMUS. A5

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamilayici pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim $irketi

Biiyiime Amacgh Karma Emekiilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
net varlik dederi tablosu

(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras1 (TL))

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)

Fon portféy degeri 127,949,256 100.49 113,760,870 102.06
Hazir degerler - Bankalar 3,388 0.00 1,513 0.00
Alacaklar - 0.00 2,431,500 218
Diger Varliklar 1,016,534 0.80 - -
Borglar (1 ,645,9203 (1.28) (4,733,890) (4.24)
Fon toplam degeri 127,323,258 100.00 111,459,993 100.00

BAGIMS! ETIM VE
SERBEST -‘Fgmimﬁ& AS:



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiylime Amacl Karma Emeklilik Yatinm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi:

Oyak Emeklilik A.$. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmigtir. Satis isleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na Oyak Emeklilik A.S.'nin kurucusu
oldugu fonlarin i¢ thzik, izahname ve tanitim formlarinda kurucu unvantn ING Emeklilik A.S. olarak
degistiriimesi hususunda bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasas! Kurulunun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.$. Buyime Amacl Karma Emeklilik Yatirim Fonu, ING Emeklilik A.S. Biiyime Amagi
Karma Emeklilik Yatirim Fonu unvani ve |EK fon kodu ile IMKB'de islem gérmeye baslamistir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden ( ING Emeklilik - Kurucu) 13 Adustos 2003 tarihinde Fon
portféylni olugturmak Uzere toplam 50,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamigtir. Fon, Sermaye
Piyasas! Kurulu'ndan (SPK) almig oldudu izin uyarinca 27 Ekim 2003 tarihinde katiima paylarini birim
pay degeri 0.011521 TL'den halka arz etmigtir. Fon, i¢ tizigunde belittildigi zere suresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portféy Yonetimi Anonim Sirketi (ING Portfty) arasinda yapilmig olan Portfoy
Yénetim Sézlegmesi kapsaminda Fon'un ynetimi ING Portféy tarafindan yapiimaktadir.

Yil iginde Fon'un kamu kesimi ve 6zel kesim tahvil ve bono alim satimlan ING Bank A.$. ve hisse
senedi alim satimlar Oyak Yatinm A.3. aracilif| ile yapiimaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.$." ye 6denmek Gzere 01 Ocak 2012 - 02 Subat 2012 ddneminde
net varlik degerinin yiiz binde 10'u (0.010%), 03 Subat 2012 — 31 Mart 2012 déneminde ise net varlik
degerinin y(z binde 8.5'i (0.0085%) oraninda “Fon Isletim Gideri Kesintisi" tahakkuk ettirmistir.

Kurucu'ya 6denen Fon Yénetim Ucreti igerisinden ING Portféy'e aylik olarak net varlik degerine gtre
%12.5 ile %25 arasinda degigen tutarda “Portféy Yonetim Ucreti” 6denmektedir.

Fon’un katilma belge sayisi 31 Mart 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle 200,000,000,000 adet olup
dolagimda olan pay sayis| sirasiyla 2,483,257,260 ve 2,312,126,208 adettir. Fon’da, Kurucu'nun tahsis
etmis oldugu sermaye avansina iligkin herhangi bir katilma belgesi kalmamigtir. Buna gére ayni tarihler
itibariyle Fon'un birim pay degeri sirasiyla 0.051273 TL ve 0.048207 TL'dir. Aynca Fon toplam degeri
31 Mart 2012 tarihi itibariyle 127,323,258 TL ve 31 Mart 2011 tarihi itibariyle ise 111,459,993 TL'dir.

1 Ocak — 31 Mart 2012 ve 2011 yil ayni déneme iligkin fon katiima belgelerinin hareketleri agagidaki
tabloda dzettenmigtir.

1 Ocak - 31 Mart 2012 1 Ocak - 31 Mart 2011

Adet TL Adet TL

Acilig 2,487,177,258 76,635,779 2,166,102,876 61,066,301
Satiglar 199,165,601 9,697,718 296,475,488 14,278,992
Geri aliglar (203,085,599) (9,859,597) (150,452,156) (7,220,444)

2,483,257,260 76,473,900 2,312,126,208 68,115,849

as

GNNEY -
BAGIMSICPENETIM VE
SERBEST 1, I MUS, AS.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amagh Karma Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedidi siirece Ttirk Lirasi (TL))

b)

d)

Uygulanan belli baghi muhasebe prensiplerinin 6zeti:
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile emeklilik yatirim fonlar kurulus ve
faaliyetlerine iliskin esaslan dlizenlemigtir. Fon’un finansal tablolan bu ilkelere gére
hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tablolariny Sermaye Piyasas! Kurulu tarafindan yayimianan emeklilik yatinim
fonlarina iliskin genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gergeklegen deger artiglan/(azaliglar):

Fon menkul kiymetlerinin her gin itibariyle fon i¢ tz0g0 hikGmlerine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya gikan dederleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin icinde yer alan
katilma belgeleri deder artig/(azalis) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle, degerleme
farklan, ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikartilarak gergeklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplarina yansitilmaktadir,

Vergi kargiliklar;

Turk Ticaret Kanunu'na gére tuzel Kisifigi olmayan Fon'un vergi Kisiligi vardir. Ancak, emekliik
yatinm fonlarinin kazanglan Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon’'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu'na gére de tevkifata tabi
tutulmarmaktadir.

Uygulanan degerleme kuralian agagidaki gibidir:
Fon portféyindeki varliklarin degerlemesi agagidaki esaslara gére tespit edilir:

i) Portfdye ahnan varlklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatlar: satin alma gtintindeki yabanci para cinsinden degerinin Trkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’nca (TCMB} bilange tarihinde ilan edilen ve bir sonraki iggliniinde gegerli
olacak déviz satts kuru ile ¢arpiimast suretiyle bulunur.

i) Alg tarihinden baslamak Uzere portféydeki varliklardan;

1) Borsada iglem gdren kamu borglanma araglarina iligkin dederlenmis fiyat, dederleme
gininde borsada olusan agirhikl ortalama fiyata ilk is gtiniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada islem géren hisse senetlerine iliskin dederleme fiyati olarak, degerleme gininde
borsada ikinci seans kapanisi itibariyle oclugan adirlikh ortalama fiyat kullaniir.

3} Degerleme giniinde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son iglem
tarihinde borsada olugan adirlikl ortalama piyasa fiyatiyla, kamu bor¢lanma araglari, son
islem tarihinde borsada olugan baz fiyatina ilk is glintne kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu dig borglanma senetleri’nin {Eurobond) degerlemesinde, IMKB’de yer alan son
islem takas fiyati baz fiyat clarak kullanmilir. Baz fiyata, son kupon édeme tarihinden,
degerleme ganiina takip eden ilk is gtnine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portfdydeki vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle de§erlenir.

6) Bunlar diginda kalan para ve sermaye piyasast araglar Fon'un izahnamesinde yer alan

esaslar gergevesinde degerlenir
GUNEY -
BAGIMS ETIM VE
SERAGSTMUH MaLI MOS. AS,
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacli Karma Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

d)

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutari:

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$.'de {"Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmigtir,

Kurucu ve yoneticiye olan borglar:

Fon igtliztgu uyarinca, Fon yénetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ife
muhasebe hizmetleri karsihg: olarak, 01 Ocak 2012 - 02 Subat 2012 déneminde net varlik
degeri Uzerinden yiz binde 10, 03 Subat 2012 — 31 Mart 2012 déneminde ise net varlik degderi
Uzerinden yiz binde 8.5 oraninda gider tahakkuk ettiriimis ve diger giderler/borglar altinda fon ve
portfdy yénetim Ucretleri olarak izlenmigtir. llgili hizmetler karsilig olarak i¢ thzikteki oranlar
dahilinde tahakkuk ettirifen fon ve portféy ydnetim Gcretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden
ayin ilk haftasi iginde ING Emeklilik'e ddenmistir,

Bilanco tarihinden sonra ortaya gikan ve agiklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiler:

Fonun 26 Mart 2012 tarihinde Fon igletim gider kesintisi oranlarin dedigikiik yapiimasina iligkin
SPK'nin onayina sunmus cldudu bagvuru yazisi dogdrultusunda 31 Mart 2012 itibariyle nef varlik
degerinin ylz binde 8.5’ (0.0085%) oramindaki fon isletim gider kesintisi, 05 Nisan 2012
tarihinden gegerli olmak (zere yiz binde 8,71 (0.0081% ) olarak degistirilmistir.

Diger:

ING Emeklilik Anconim Sirketi emeklilik yatinm fonlarinin cari yil igin belilenmis clan denetim
ticretlerini emeklilik yatirnm fonlarina fon toplam degerleri oranlamasi (izerinden dagitmaktadir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyle bilangoda alacak yer almamaktadir. (31 Mart 2011: tarihi itibarlyle
bilangoda yer alan 2,431,500 TL tutarindaki alacaklar menkul kiymet satist sonucu olugan
Takasbank alacaklarindan olusmaktadir.)

31 Mart 2012 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 1,016,534 TL tutarindaki diger varliklar Fonun
Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasi'nda taraf olduklari vadeli iglem sézlesmeleri nedeniyle,
Takasbank nezdinde saklanan 1,000,000 TL tutarinda nakit ieminat ve geri kalan da
nemalandirma sonucu tahakkuk eden faiz gelirlerinden olusmaktadir. {31 Mart 2011: Yoktur.)

Islem teminati hesaplarinda bulundurulan nakit teminatiar ile Garanti Fonu nakit katki paylar
saat 15.40 itibariyle, TCMB Bankalar arast Para Piyasasi'nda veya bu piyasada herhangi bir
nedenden dolay: islem yapilamaz ise Bankalar arasi Ikincil Piyasa’da, Takasbank tarafindan
ginan piyasa kosullarina gore en iyi gayret gdsteriimek suretiyle nemalandirilir ve nema tutar
ilgili hesaplara bir sonraki is gln( aktarilir,

31 Mart 2012 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 10,278 TL tutarindaki borcun, 8,112 TL’si
denetim {icretlerinden, 1,557 TL'si takas saklama komisyonundan,156 TL'si katilma belgesi
kilsurat karsih@indan, ve geri kalan 453 TL'si ise hisse senedi alimi islem komisyonundan
olugmaktadir. (31 Mart 2011: itibariyle bilangoda yer alan 19,251 TL futarindaki boreun, 4,770
TL'si denetim (cretlerinden, 2,187 TL'si takas saklama komisyonundan, 7,091 TL'si SPK kayda
alma (icretinden, 144 TL'si katiima belgesi kiisurat kargihdindan, 5,002 TL'si hisse senedi alim!
islem komisyonundan ve geri kalan 57 TL'si ise diger borglardan olugmaktadir.)
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ING Emeklilik Anonim $Sirketi
Biiytime Amacgh Karma Emeklilik Yatinm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari (devami)
(Birim — Aksi belirtiimedigi stirece Tiirk Lirasi (TL))

6- Diger {devam):

e) Basbakanlik Mevzuatl Geligtirme ve Yayin Genel Midurlagi'nin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te Degigiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik'in 8. Maddesinde
belirtildigi tizere Fon portféyaniin en fazla %20'si bankatar nezdinde agtinfacak mevduat ve
katiima hesaplarinda dederlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 16 Haziran 2010
tarihli B.02.1.SPK.0.15.569 no'lu yazisinda igtiziik ve izahnamelerini yonetmelikte yapilan
degisikliklere gore glincellememis olan emeklilik yatirim fonlarinin bu degigiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadidi belirtiimis olup emeklilik yatinm fanlarimin ilgili degisiklikleri
yapilacak ilk tizik ve izahname degisiklidi kapsamina almasi, bagka bir nedenle igtizlk
degisikligine gidilmemesi halinde ise yénetmelik degdisiklidi kapsamindaki i¢tiizik ve izahname
guncellemelerinin en geg¢ 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamianmast gerektigi bildirilmigtir. ING
Emeklilik Anonim Sirketi, Fonun ig¢ tlzik ve izahname degisikiiklerine iliskin ilk basvurusunu 28
Aralik 2010 tarihinde yapmis olup; SPK’nin 21 Temmuz 2011 tarihli bagvuru iptali karar
sonrasinda i¢ tizik ve izahnamelerde gerekli glincellemeleri yaparak 26 Kasim 2011 tarihinde
tekrar SPK’'nin onayina sunmusgtur. 31 Mart 2012 tarihi itibariyle Fon'un vadeli mevduat
yatinmlar: fon portféylnun %3.40"in olusturmaktadir. 3 Nisan 2012 tarihinde SPK'dan alinan
onay dogrultusunda yeni igtlizlk ve izahnameler 5 Nisan 2012 tarihinde ticaret siciline tescil
ettirllerek Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanmigtir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilylime Amac¢h Karma Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirass (TL))

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temetti tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temetti alacagi
bulunmamaktadir,

Ydnetici girketten alinan avans ve kredi faiz oranlan
Bilango tarihi itibariyle yénetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir dnceki yila gére %25’in {izerinde ortaya ¢ikan artis ve
azahglarin nedenleri

Fon gelirlerindeki ariig, kamu kesimi menkul kiymetlerden elde edilen faiz ve kar paylarindaki
artigla iligkilidir. Menkul kiymet satig karlarindaki artigin nedeni, hisse senetleri portfoylindeki
artigtan kaynaklanmaktadir. Fon giderlerindeki artisin ana nedeni; dénem iginde portfoyde
tutulan hisse senedi oraninin artmasi sonucu gergekiesen deger azaligianndaki artigtan
kaynaklanmaktadir. Fon toplam degerinin, ilk ¢ ayhk ddnemde blyiime gdstermesine paralel
olarak fon ve portfdy yonetim Ucretleri artristir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bliylime Amach Karma Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
fon portfoy degeri tablosu dipnotlar:
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- imtiyazi hisse senetleri

Bilango tarihi itibariyla portfoyde imtiyazl hisse senedi mevcut degildir.
2- Alinan bedelsiz hisse senetleri

1 Ocak - 31 Mart 2012 déneminde bedelsiz hisse alinmamigtir.

1 Ocak - 31 Mart 2011 déneminde 137,500.23 adet bedelsiz hisse alinmigtir.

Hisse adi Tarih Adet

Eredli Demir ve Celik Fab. A.S. 16/03/2012 137,500.23
3- ihrac edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu asan kismi
Bilango tarihi itibariyla portféyde ihra¢ edilen menkul kiymet mevcut degildir.
4-  Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet mevcut
degildir.
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ING Emeklilik Anonim $irketi
Bilyiime Amach Karma Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Sipheli alacaklarin tutan
Bilango tarihi itibariyla sipheli alacak bulunmamaktadir.
2- Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintis:
Net varlik dederinin %5'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.
3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibaryla agiklanmas: gereken diger hususlar bulunmamaktadir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Karma Emeklilik
Yatinm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iligkin rapor



Bilylikdere Cad, Beytem Plaza
Ne:22 K:9-10, 34381 - Sigli
Istanbul - Turkey

Tel: +90 212 3153000

Fax: +90 212 23082 91
WWW.ay.com
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Karma Emeklilik Yatirnm Fonu
varliklarimin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Bilyiime Amagll Karma Emeklilik Yatinm Fonu'nun (*Fon”™} 1 Ocak — 31
Mart 2012 dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iligkin séziegmelerini,
fon varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu (4632 sayih
Kanun"} ve Emeklilik Yatirnm Foniarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yonetmelik
("Yonetmelik®) hukamlerine uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan incelemis bulunuyoruz,
Incelememiz asadidaki hususlanin test edilmesini igermistir.

1) Saklayict kurulug olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (*Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasas! araglarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
{“Emeklilik Sirketi"} veya Fon Kurulu'nun dnceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlari ile
mutabakatinin yapiimasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlan tutan kuruluglardan teyit
edilmesi,

3)  Odung menkul kiymet iglemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

4) Fon hesabindan yapilan édeme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman iglemlerine iliskin
belgelerle karsilagtinlarak kontrol edilmesi,

5) Fon portfdyundeki menkul kiymetler Dzerindeki haklarin portféy yonetim sirketinin talimat
cercevesinde kullanthp kullanitmadiginin tespiti,

6) Fon paylannin katilimei bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimetlara fon hesaplarinda yatinma
yonlendirilecek katki pay tutan ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkani sadlanip saglanmad|ginin kontroli,

7) Fon hesaplarinda yatinma ydnlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katihimei katk:
paylarinin Fon'a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadidinin kontrold,

8) Emeklilik Sirketi ve portféy ydnetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi digina Yonetmelidin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip
yapilmadidinin kontroli.

Gorigumuze gdre ING Emeklilik Anonim Sirketi Buytme Amaclt Karma Emekliiik Yatirim Fonu'nun 1
QOcak - 31 Mart 2012 déneminde varliklan 4632 sayill Kanun ve Yénetmelik hilkiimleri gercevesinds
saklanmaktadir.

Bu gdriis famamen Sermaye Piyasas| Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmig olup, baska bir maksatla kullanilmasi miamkiin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mitgavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Co

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

10 May1s 2012
istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacli Karma Emexklilik
Yatirhm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
i¢ konftrol sisteminin durumuna iliskin rapor



Biyiikdere Cad. Beytem Plaza
Np:22 K:9-10, 34381 - Sigli
Istanbul - Turkey

Tel: +90 212 3153000
Fax: +90 212 23082 91
WWW.EY,Com
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagh Karma Emeklilik Yatirim Fonu’nun
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Blyime Amach Karma Emeklilik Yatirim Fonu'nun 1 Ocak - 31 Mart
2012 donemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetierine [liskin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in (“Y&netmelik”) 14 tncti maddesinde belirtifen asgari esas ve usuller
cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gorugumize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Bayome Amach Karma Emeklilik Yatirnm Fonu'nun ig
kontrol sistemi, Yonetmelik’in 14 Gncl maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirtanmisg clup, bagka bir maksatla kullaniimasi mimkn degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Glabal Limited

MC v

Selim Elhadef, SMMM
Sorumiu Ortak, Bagdeneici

10 Mayis 2012
Istanbul, Tarkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited




ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Karma Emeklilik
Yatirohm Fonu

31 Mart 2012 tarihi itibariyle yatirnm performansi
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor



Blyiikdere Cad. Beytem Plaza
No:22 K:9-10C, 34381 - Sigli
Istantul - Turkey

Tel: +90 212 3153000

Fax: +90212 23082 91
WWW.2y.com
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Bilyiime Ama¢h Karma Emeklilik Yatirrm Fonu'nun
yatinm performansi konusunda kamuya

actklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim $irketi Biyime Amagch Karma Emeklilik Yatirim Fonu'nun (*Fon”) 1 Ocak - 31
Mart 2012 ddnemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:
60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme

ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§") yer alan performans sunus
standartiarina iliskin duzenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz,

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve géris olusturulmamistir.

Gorusumuize gare 1 Ocak - 31 Mart 2012 dénemine ait performans sunug raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Buytme Amacl Karma Emeklilik Yatirim Fonu'nun performansini Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunusg standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun
olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir,

. Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik Anonim Jirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

#C

Selim Elhadef, SMMM
Sorumliu Ortak, Basdenetgi

10 Mayis 2012
Istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Glebal Limited




A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BiLGILER

31 Mart 2012 tarihi itibariyle Fonun Yatirnm Amaci Portfiy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 127.323.258 TL | ING Emeklilik A.S. Biyiime | Meltem Oter

Amaghh  Karma  Emeklilik
Yatrrm  Fonu'nun  (“Fon™) | Abdullah Akgiin
amaci, portfdyiinin  asgari
%20’sinden az  olmayacak | Vildan Ozgiil

Birim Pay Degeri 0,051273 TL | gekilde hisse senetlerine ve
%20’sinden az  olmayacak | Ibrahim Altan

Yatirimel Sayist 120.662 | sekilde  kamu  borglanma

araclarma yatirmak suretiyle

Tedaviil Oran1 % 1,24 | toplam portféyin en az %80’ini
hisse senetleri ve borglanma
araglarindan olugturarak
sermaye kazanci elde etmekdir.
Portfsy Dagilimi Yatirum Stratejisi
- Hisse Senetleri % 33,64 | Fon, 6zellegtirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye*de kurulan ortakiiklara
ait hisse senetlerine fon portfoyiiniin en az %20, en ¢ok %80’ini yatirirken,
- Devlet Tahvili/ % 46,27 | kamu borglanma senetlerine de devamh surette en az %20, en gok %80
Hazine Borosu oramnda yatirim yapar,
Piyasa kogullarinda olugabilecek farkliliklara gore portfdydeki hisse senetleri
-Ters Repo % 3,91 | ve kamu borglanma araglarnm agirhifi, bir grup artarken diieri azaltilmak
suretiyle dengelenerek fonun petiri ve risk orami kontrol altinda tutulur.
- TL Mevduat % 3,40 %20’yi agmamak Uizere borsa para piyasasi iglemleri, ters repo, eurobond,
vadeli/vadesiz TL ve doviz mevduatia da yatirim yapalabilir.
-Borsa Para Piyasas1 % 11,08
-Ozel Sekidr Tahvili % 1,70
Hisse Senetlerinin Yatirim Riskleri En Az Ahnabilir Pay Adeti: 0,001 Adet
Sektirel Dagilimi
- Holding %17,77 | Emeklilik yatirim fonunun igletilmesi sirasinda kargilagilabilecek muhtemel
riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir. Finansal ve
- Bankalar %33,11 | politik risklerin yonetimine iliskin olarak, portféy yoneticisi fon portféytini
yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarim gz Oniinde
- Metal Ana Sanayi %23,72 | bulundurmakta, portfdy yotnetim stratejilerine ve yatirrm simirlamalarma
uygun hareket ederek fon ictiiziigli, izahname, portfoy ytnetim stzlegmesi
- Sigorta Sirketleri %8,62 | ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon ydnetiminde yatirim
vapilacak sermaye piyasasi araclarinin segiminde nakde déniigiimil kolay ve
- Kimya, Petrol ve Plastik %7,06 | riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatirim kararlari, kenularmda
uzman ftyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan
- Gayrimenkul Yatirrm Ortaklig 949,72 | kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin ydnetimine

iligkin olarak, Fon’un tilm muhasebe ve takas iglemleri Kurucu nezdindeki
ayri bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un yonetiminde
olusabilecek hata, hile ve usulsiizlitklerin tnlenmesi ve tespiti, muhasebe
kayitlarmm dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine
iligkin tiim esas ve usuller ile iy akiglar1 Sirket tarafindan yazili hale
getirilmistir,

GUNEY -
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C.

DIPNOTLAR

1)

2)

3)

4)

5)

6)

01/01/2012 — 31/03/2012 déneminde:

Fon'un Getirisi: % 12,31
Hedeflenen Kargilastirma Olgiiti Getirisi: % 11,34
Gergeklesen Karsilagtma Olgiitlintin Getirisi: % 9,59
Nispi Getiri: % 0,97

Nispi Getiri'nin % 2,72°1 varbk seciminden, % (1,75)’1 ise varlik gruplar1 arasmda gergeklestirilen
dagihmdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda asagidaki formiil kullamlmigtir:

(Gergeklesen Getiri - Gergeklesen Karsilastma Olgiitiintin Getirisi) + (Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin
Getirisi - Hedeflenen Kargilastirma Olclitiniin Getirisi)

Fon portféy yonetimi hizmeti ING Portféy Yonetimi A.3. (“Sirket™) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.5.’nin %100 igtirakidir. Sirket, onalti adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeklilik A.§.’ye
ait olmak tizere toplam yirmi dért adet yatirim fonunun portfoyiinil yonetmektedir.

Fon portfoyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatrim riskleri “A. Tanitic1 Bilgiler” bolimiinde belirtilmigtir.
Fon 1 Ocak 2012 - 31 Mart 2012 déneminde net %12,31 getiri saglarmgtir,

Yonetim tlicretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere oranmin
agirlikh ortalamasi agagiidaki gibidir:

01/01/2012 ~ 02/02/2012 tarihleri aralifinda,

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 10
Aracilik Komisyonlart: Yiizbinde 0,63
Diger-Fon Giderleri: Yiizbinde 0,12

03/02/2012 - 31/03/2012 tarihleri aralifnda,

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 8,50
Aracilik Komisyonian: Yiizbinde 0,58
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0,09

Fon’un kargilagtirma olgiiti, portfdyiin yatirim amag ve stratejisi ile portfdydeki agirhklan dikkate almarak
kamu borglanma araglari ve hisse senetlerinin getirisini temsil eden, KYD’nin yayimlamig oldugu DIBS 182
giinlitk endeks ile IMKB Ulusal XU-100 endeksidir. Fonun portfsy yapisindaki hisse senetleri ve kamu
borglanma araglarmin agirhklarma uygun olarak karsilagtirma slgtitii agagidaki gibi hesaplanir:

Kargilagtirma $lgiitii agagidaki sekilde hesaplanmaya baglanmugtir;

((IMKB Ulusal XU-100 endeks getirisi * %40) + (KYD DIBS 182 endeks getirisi * %50) + (K'YD O/N Briit
Repo Endeksi * % 8) + (Ayhk Briit Mevduat faizi %1) + (KYD Eurobond (USD- TL) Endeksi* %1))

Kargilagtirma 6lgiitii dikkate alinmakla birlikte, piyasa kogullarma gore, hisse senetleri igin %25-%55, ters
repo ve borsa para piyasasi iglemleri toplam igin %0-%20, TL cinsi Hazine Bonosu/Devlet Tahvili igin %35-
%65, Mevduat igin %0-%20, Ozel Sektor Tahvilleri igin %0-%20 Eurobondlar igin de %0-%10 arahiginda
pozisyon alinabilecektir.
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3 Nisan 2012 tarihinde SPK tarafindan onaylanan yeni ictiizilkk ve izahname degisiklikleri dogrultusunda 16
Nisan 2012 tarihinden itibaren gegerli olmak ilizere uygulanacak olan yeni kargilagtirma 8lgiitli ve yatirim
yapilacak bant araliklar: agafidaki gibi olmugtur

((IMKB Ulusal XU-100 endeks getirisi * %39) + (KYD DIBS 182 endeks getirisi * %39) + (KYD O/N Briit
Repo Endeksi * % 14) + (Aylik Briit Mevduat faizi %1) + ( KYD Eurobond (USD- TL) Endeksi* %1) +(
KYD Eurobond (EUR- TL) Endeksi* %1) + (KYD Tiife Endeksli DIBS* %1) + (KYD DIiBS TUM* %I) +
(KYD Degisken OST* %1) + ( KYD Sabit OST* %1) + (iIMKB TUM* %1))

Kargilagtirma dlgiitit dikkate alimmmakla birlikte, piyasa kosullarina gére, hisse senetleri igin %25-%535, ters
repo ve borsa para piyasasi iglemleri toplami i¢in %0-%30, borsa para piyasasi iglemleri i¢in %0- %20,

TL cinsi Hazine Bonosu/Devlet Tahvili igin %25-%55, Mevduat igin %0-%20, enflasyona endeksli tahviller
igin %0-%30, Sabit Ozel Sektdr Tahvilleri igin %0-%30, Degisken Ozel Sektor Tahvilleri i¢in %0-%30
Eurobondiar igin de %0-%20 aralifinda pozisyon alimabilecektir.
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DIPNOTLAR (devami)

Emeklilik yatirim fonlarinin portfy igletmesinden dogan kazanglar: kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir,
Ayrica 31.122004 tarihli 5281 sayih Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici 67. madde
gergevesinde, emeklilik yatirim fonlarmin taraf oldugun yatirim iglemlerinden elde edilen kazanglar iizerinden
de tevkifat yapilmaz.

Portfdy grubu igerisinde yer alan porifylerin asgari ve azami bityiikliikleri:
Gegerli degildir.

Portfsy sayisi: Gegerli degildir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon'un gegmis donemlere iligkin performans bilgileri asagidaki gibidir:

2004 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 25,68
Hedeflenen Karsilagtirma Olc,'utu Getirisi: % 32,99
Gergeklesen Karsilagtma Olgiitiiniin Getirisi: % 31,50
Nispi Getiri; % (7.31)

Nispi Getiri’'nin % (5,82)’si varlik se¢iminden, % (1,49)’u ise varlik gruplar1 arasinda gergeklestirilen
dagiiimdan kaynaklanan getiridir.

2005 doneminde:

Fon’un Getirisi; % 26,00
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitit Getirisi: % 40,13
Gergeklegsen Kargilaghrma Olglitiintin Getirisi; % 35,15
Nispi Getiri: % (14,13)

Nispi Getiri’'nin % (9,15)'i varlik se¢iminden, % (4,98)’i ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2006 déneminde:
Fon’un Getirisi: % 17,06
Hedeflenen Karsilagtirma Olq:utu Getirisi: % 14,47
Gergeklesen Karsilagtirma Olglitliniin Getirisi: % 15,22
Nispi Getiri: % 2,59

Nispi Getiri’nin % 1,84%i1 varlik segiminden, % 0,75% ise varlik gruplar: arasinda gergeklestirilen dagilimdan
kaynaklanan getiridir.
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2007 déneminde:

Fon'un Getirisi: % 18,09
Hedeflenen Karsilastrma Olgiitii Getirisi: % 26,28
Gergeklesen Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 22,55
Nispi Getiri: % (8,19)

Nispi Getiri'nin % (4.46)’s1 varhk seciminden, % (3,73)’ii ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2008 déneminde:

Fon’un Getirisi: % (5,39)
Hedeflenen Kargsilagtirma Olgutu Getirisi: % (15,46)
Gergeklesen Karsitagtrma Olgiitiiniin Getirisi: % (10,62)
Nispi Getiri: % 10,07

Nispi Getiri’nin % 5,23’0 varlik se¢iminden, % 4.84°1 ise varlik gruplar1 arasmda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2009 déneminde:

Fon’un Getirisi: . % 55,28
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % 43,92
Gergeklesen Kargilagtrma Olgiitiiniin Getirisi: %41,93
Nispi Getiri: %11,37

Nispi Getiri’'nin % 13,35’1 varlik se¢iminden, % (1,99Yu ise varlhk Quplan arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir,

01/01/2009 — 12/06/2009 déneminde':

Fon’un Getirisi: %30,03
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: %15,53
Gergeklesen Karsilagtirma Olgittiiniin Getirisi: %17,13
Nispi Getiri: %14,50

Nispi Getiri’nin %12,90"1 varlik se¢iminden, %1,60°1 ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen dagilimdan
kaynalklanan getiridir.

13/06/2009 — 31/12/2009 déneminde’:

Fon’un Getirisi: %1942
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitil Getirisi: %24,57
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiintin Getirisi: %21,17
Nispi Getiri: %(5,15)

Nispi Getiri'nin %(1,75)’i varlik seciminden, %(3,40)‘1 ise varlik gruplan arasinda gergeklegtirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

! Fon karsilagtirma dl¢iitit %35 IMKB-100 hisse + %60 KYD DIiBS 182 + %3 KYD O/N Brilt Repo + %1 KYD
Eurobond (USD-TL) -+ %1 Aylik Briit Mevduat Endeksi

? Fon’un kargilagtirma lgiitii 12/06/2009 tarihinde degigmistir. Yeni kargilagtirma 6lgiitth %50 IMKB-100 hisse +
%40 KYD DIBS 182 + %8 KYD O/N Briit Repo + %1 KYD Eurobond (USD-TL) + %1 Ayhk Briit Mevduat

Endeksi degerlerinden olugmaktadir.
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2010 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 11,76
Hedeflenen Karsilagtirma Olgtitii Getirisi: % 16,40
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %13.20
Nispi Getiri: %(4,64)

Nispi Getiri'nin % (1,44)’1l varlik seciminden, % (3,20)si ise varlik gruplan arasmda gergeklestirilen
dagilindan kaynaklanan getiridir.

2011 doneminde:

Fon’un Getirisi: %(5,32)
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % (8.,35)
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %(4,52)
Nispi Getiri: % 3,03

Nispi Getiri’'nin % (0,80)'i varlik segiminden, % 3,83'ii ise varlk gruplart arasinda ger¢eklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastrma o6lgiitii standart sapmasma (giinlilk
verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmigtir.
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