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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu Kurulu’na:

ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu, gelir tablosu, net varlik degeri ve fon portféy degeri tablolarin,
6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlaninl denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak kurucu’nun sorumlulugu

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fontari
hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemelerine gére hazirlanmasi ve durlst bir gekilde
sunumundan sorumiudur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizlikten
kaynaklanan dnemli yanliglklar igermeyecek bigimde hazirlanarak, gergegi diriist bir sekilde
vansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve
devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe
politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim kurulusu’nun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz badimsiz denetime dayanarak yukarida birinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda gériis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gercgeklestiriimistir. Bu standartlar, etik
ilkelere uyulmasini ve badimsiz denetimin, finansal tablolanin gergegdi dodiru ve dirist bir bigimde
yansitip yansitmadi@ konusunda makul bir giivenceyi saglamak Gzere planlanarak yiiritllmesini
gerektirmektedir.

Badimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Gzere dnemli bir yanlighk igerip igermedigine dair risk
dederlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk
dederlendirmesinde, fonun ig kontrol sistemi g6z éniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorlis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrot sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalari ile yapilan énemii muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitin olarak
sunumunun uyguniugunun dederlendiriimesini de icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitiarinin, goériglimazin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Gériis

Gériigiimilze gére, fon poriféyiiniin degerlenmesi, net varlik dederi ve birim pay degerinin
hesaplanmast islemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatinim fonlarina iliskin diizzenlemeleri
ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatirim Fonu'nun ig tiizitk hilkiimlerine uyguniuk
arzetmekte, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni
tarinte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasas| Kurulu'nca yayimlanan emeklilik
yatirim fonlan hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri gergevesinde dogru ve dirist bir
bigimde yansitimaktadir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

15 Subat 2012
Istanbul, Turkiye
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango
(Birim - Tiirk Lirasi)

31 Aralik 2011

31 Arahk 2010

Varhklar
Hazir dederier

Bankalar - vadesiz mevduat 1,766 890
Bankalar - vadeli mevduat 7,533,716 8,831,363
Menkul kiymetler
Kamu kesimi borglanma senetleri 13,702,622 8,089,271
Ozel kesim borglanma senetleri 994,516 3,346,033
Diger menkui kiymetler 74,243,452 50,375,896
Varhklar toplami 96,476,072 70,643,443
Borglar
Fon ve portfdy yénetim lcreti (114,127) (86,796)
Diger borglar (17,639) {7,159)
Borglar toplami (131,766) {93,955)
Net varliklar toplami 96,344,306 70,549,488
Fon toplam degeri
Katilma belgeleri 71,926,308 50,597,058
Menkul kiymet deder artig / (azalig) 278,536 128,384
Fon gelir - (gider) fark: 24,139,462 19,824,046
Cart dénem fon gelir / (gider) farki 4,315,416 4,024,934
Gegmis yillar fon gelir / (gider) farki 19,824,046 15,799,112
Fon toplam degeri 96,344,306 70,549,488

Ekte sunutan dipnotlar bu finansal tahlolarin tamamlayici parcalandir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren

hesap dénemine ait gelir tablosu
{Birim - Tiirk Liras))

31 Arahk 2011

31 Aralik 2010

Fon gelirleri

Menkul kiymetler portféylinden alinan faiz ve kar payian

Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar payiar 85,022 -

Diger menkul kiymetler faiz ve kar payiari 697,707 852,515
Menkul kiymet satis karlan

Kamu kesimi menkul kiymet satig karlari 3,144 2,204

Ozel kesim menkul kiymet satis karlar 8 -
Gergeklesen deder artiglari 4,874,212 4,290,938
Diger gelirler 1 10,792
Fon gelirleri toplami 5,660,094 5,156,449
Fon giderleri
Menkul kiymet satis zararlan

Kamu kesimi menkul kiymet satig zararlari (317} (846)

Ozel kesim menkul kiymet satig zararlan {4) -
Diger giderler

Fon ve portidy yonetim lcretleri (1,120,802) {1,004,481)

Denetim ficreti (19,208) (19,997)

Aracihik komisyon giderleri {184,740) (96,664)

Diger (19,609) (9,527)
Fon giderleri toplam (1,344,678) (1,131,515)
Fon gelir - {gider) farki 4,315,416 4,024,934

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

(4)



()

pueedied 1Aejwewe)] ulielojge) jesueul ng Jepoudip uenuns spg

00'Q0L £852r90L 00°00E 90g 'v1¥'06 iiabep Aoplod uod
gzl £ce'1e8's 000°008'8 gL oL/'egs's 000'006°2 g
52l £5£°1£8'8 000°008°8 1:¥1 91.'gEs's 000°005°L Jenpaatt llapep
- - - 9E¥ B6R'E0ZY ZoL'0EE'Y IseAld eted esiog
LE LA 06R'C/E'0S  £61°13F'0S 0924 £65'6£0°0L 8€£'650°02 1Q-odeisra]
LeL2 968'5.8'08  £61°12Y'05 96794 Zsr'ereivL 0bP68Z VL Jepawiny] (myusw 1861
vLy £E0'9bE'E 00G'9F'S €0l 9L5'v66 000'000°L Sy L Uy
Pt £20'ore's 00s‘ort'e £0°L 915'¥66 000°000°% He|jaues ewueiiioq wisey |8zQ
Sl 1£2'680'8 000'000'8 0zl Z29'z70.L'El 000'000°% 1 L
[HAURL 19 |AR(
sl 112'680'8 000°'000°8 0ZFl ZZ9'70L'EL 000°000°v1 L8[jauas ewuR|510q |UESaY NWEe
% nafiap IELET any % 11aBap 1abap 1y [TELETS
S1fey [BUNLION 0L0ZZLLE Sifey [euiwoN LLOZZL Ve reusfzo

0102 YHelv LE

L LOZ Mledy LE

((1L) 1sear1 yin) - wig)
nsojqe} wabap Aoplod uoj

olAleqn! IYLEY LLOZ NIRIY LS

nUO WILIYEA YIIPIRW 11
poIS wiuouy yippaws HNI



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

31 Arahk 2011

31 Aralik 2010

Tutar Oran {%) Tutar Oran (%)
Fon portfdy dederi 96,474,306 100.13 70,642,553 100.13
Hazir deferler - Bankalar 1,766 0.00 890 0.00
Borglar {131,766) (0.13) (93,955) {0.13)
Fon toplam degeri 96,344,306 100.00 70,549,488 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict pargalaridir.
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ING Emeklifik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotiarn
(Birim ~ Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Fon ve katllma belgeleri haklunda genel bilgi:

Oyak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmigtir, Safis igleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'na Qyak Emeklilik A.S.nin kurucusu
oldugu fonkarin i¢ thzilk, izahname ve tamtim formiarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.S. olarak
degistirilmesi hususunda bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarthinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 {arihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.$. Likit Emeklilik Yatinm Fonu, ING Emeklilik A.$. Likit Emeklilik Yatirim Fonu unvani ve
IEL fon kodu ile IMKB’de islem gérmeye baslamistir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden (ING Emeklilik - Kurucu) 13 Agustos 2003 tarihinde Fon
portfoyini olusturmak (izere toplam 500,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamistir. Fon, Sermaye
Piyasast Kurulu'ndan {SPK) almis oldugu izin uyarinca 27 Ekim 2003 tarihinde katilma paylarini birim
pay degeri 0.010463 TL'den halka arz etmigtir. Fon, ig tlizliGlnde belirtildigi {izere siiresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portfdy Yonetimi Ananim Sirketi (ING Portféy) arasinda yapiimis clan Portfoy
Yonetim Sézlegsmesi kapsaminda Fon'un yonetimi ING Portfdy tarafindan yapilmaktadir.

Yil iginde Fon'un kamu kesimi ve 6zel kesim tahwvit ve bono alim satimlar ING Bank A.S. araciidi ile
yapiimaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.$.'ve 6denmek Uzere her giin net varlik degerinin yiz binde
dérdil (0.004%) oraninda “Fon Igletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu'ya 6denen Fon Yonetim Ucreti igerisinden ING Portféy'e aylik olarak net varlik degerine gore
%12.5 ile %25 arasinda degigen tutarda “Portfdy Yénetim Ucreti” 6denmektedir.

Fon'un katiima belge sayis1 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle 10,000,000,000 adet olup
dolagimda olan pay sayist sirasiyla 3,401,606,931 ve 2,637,333,252 adettir. Fon'da, Kurucu’'nun tahsis
etmis oldugu sermaye avansina iligkin herhangi bir katiima belgesi kalmamistir. Buna gbre ayni tarifler
itibariyle Fon'un birim pay degeri sirasiyla 0.028323 TL ve 0.026750 TL'dir. Ayrica Fon toplam degert
31 Araik 2011 tarihi itibariyle 96,344,306 TL ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle ise 70,549,488 TL'dir.

1 Ocak — 31 Aralik 2011 ve 2010 yih ayn déneme iligkin fon katidma belgelerinin hareketleri agagidaki
tabloda dzetlenmistir.

1 Ocak - 31 Aralik 2011 1 Ocak - 31 Aralik 2010

Adet TL Adet TL

Acllis 2,637,333,252 50,597,058 3,017,285,539 60,218,131
Satiglar 11,029,207,560 303,383,304 7,948,449,132 207,078,824
Geri aliglar (10,265,023,881) (282,054,054) (8,328,401,419) (216,699,897)

3,401,606,931 71,926,308 2,637,333,252 50,597,058
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

hilanco dipnotlar {devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Turk Lirast (TL})

b)

Uygulanan belli bagli muhasebe prensiplerinin dzeti:
Genetl.

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile emeklilik yatirim fonlan kurulus ve
faaliyetlerine iliskin esaslar diizentemistir. Fon'un finansal fablolar bu ilkelere gore
hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik yatinm
fonlanna iligkin genel kabul gérmils muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gerceklesen deger artislar/(azaliglan):

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle fon i¢ tlzigl hikiimlerine gire dederlenmesi
sonucunda crtaya gikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katiima belgeleri de@er artig/{(azalis) hesabinda muhasebelestirimektedir. Bu suretle, degerleme
farklari, ancak ilgifi menkul kiymetin elden ¢ikartilarak gergeklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplarina yansitilmakiadir.

Vergi kargiliklar:

Tirk Ticaret Kanunu'na gore tiizel kisiligi olmayan Fon'un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatirim fonlarinin kazanclan Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanclari Gelir Vergisi Kanunu'na gore de tevkif ata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degerleme kurallar agadidaki gibidir:
Fon portfdyiindeki varliklarin degerlemesi agadidaki esaslara gore tespit edilir:

i) Portfoye alinan varlikdar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabane! para cinsinden varliklarin
alim fiyatlari satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tirkiye Cumbhuriyet
Merkez Bankasi'nca {TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki isgiiniinde gecerli
olacak ddviz satis kuru ile garpimasi suretiyle bulunur,

i) Alis tarihinden baglamak iizere portfdydeki varliklardan;

1) Borsada iglem gdren kamu borglanma araglarina iligkin degerlenmis fiyat, dederleme
guniinde borsada olugan agirhkl ortalama fiyata ilk is giniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada islemn goren hisse senetlerine iligkin degerleme fiyatl olarak, degerleme glinlinde
borsada ikinci seans kapanis! itibariyle olugan agirlikl ortalama fiyat kultantlir.

3) Degerleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son islem
tarihinde borsada olugan adirhikl ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araglar, son
islem tarihinde borsada olugan baz fiyatina ilk is giiniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyie bulunur.

4) Kamu dig borglanma senetleri'nin (Eurobond) degerlemesinde, [MKB'de yer alan son
islem takas fiyatl baz fivat olarak kullanilir. Baz fiyata, son kupon édeme tarihinden,
dederleme glniini fakip eden ilk is glinline kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5 Portfdydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

6) Bunlar diginda kalan para ve sermaye piyasasi araglarl Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar ¢ergevesinde dederlenir.
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ING Emeklitik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahik 2011 tarihi itibariyle

bilan¢o dipnotlan (devami)
{Birim — Aksi belirtilmedidi siirece Tiirk Liras: (TL))

c)

Menkul kiymetlerin foplam sigorta tutan:

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'de ("Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmistir.

Kurucu ve yoneticiye olan borglar:

Fon igtizUgl uyarinca, Fon yonetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsilig) olarak, her giin igin net varlik degeri lzerinden yliz binde 4
oraninda {cret tahakkuk ettiriimekie ve diger giderler/borglar altinda fon ve portfdy yonetim
{icretleri olarak izlenmektedir. iigili hizmetler karsihgi olarak ig tiziikieki orantar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portfdy yénetim licretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin iik
haftas) icinde ING Emeklilik’e ddenmistir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiler:
Yoktur.
Diger:

ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatinim fonfarinin cari yif icin belirlenmis olan denetim
cretlerini emeklilik yatinm fonlarina fon toplam degerleri oranlamasi Uzerinden dagitmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 17,639 TL tutarindaki borcun 5,957 TL'si
denetim Ucretlerinden, 10,627 TL'si SPK kayda alma {icretinden, 881 TL'si takas saklama
komisyonundan,174 TL'si ise katilma belgesi kiisurat kargilidindan olugmaktadir. (31 Aralik
2010 - 7,159 TL tutarindaki borcun 5,880 TL’si denetim icretinden, 1,109 TL’si takas saklama
komisyonundan ve geri kalan 170 TL'si ise dider borglardan olugmaktadir).

Bagbakanlk Mevzuati Geligtirme ve Yayin Genel MidUrliigirniin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlannin Kurulug ve Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Hakkinda Ydnetmelik'te Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik'in 6.
Maddesinde belirtildigi izere Fon portféyliniin en fazla %20’si bankalar nezdinde agtinlacak
mevduat ve katilma hesaplarinda degerlendiritebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16
Haziran 2010 tarihli B.02.1.5PK.0.15.569 no'lu yazisinda igtlizik ve izahnamelerini
yonetmelikte yaptian dedisikliklere gére giincellememis olan emeklilik yatirim fonlarinin bu
degisiklikleri uygulamasinda sakinca bulunmadid belirtilmis olup emekiilik yatirim fonlarinin
ilgili degigiklikleri yapilacak itk tlziik ve izahname degisikligi kapsamina almas, bagka bir
nedenle igtlizlik dedisikligine gidilmemesi halinde ise ydnetmelik degisiklii kapsamindaki
ictliziik ve izahname glncellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi
gerektigi bildiriimistir. ING Emeklilik Anonim Sirketi, Fonun i¢ tlziik ve izahname
degdisikliklerine iliskin ilk bagvurusunu 28 Aralik 2010 tarihinde yapmis olup; SPK'nin 21
Temmuz 2011 tarihli bagvuru iptali karart sonrasinda ig t0ziik ve izahnamelerde gerekli
glincellemeleri yaparak 26 Kasim 2011 tarihinde tekrar SPK'nin ohayina sunmustur. 31 Aralik
2011 tarihi itibariyle Forn'un vadeli mevduat yatirimlar fon portféyiinin %7.81’ini
olusturmaktadir.
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ING Emekiilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi slirece Tirk Lirasi (TL))

1- Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlar:

Bilanco tarihi itibariyle Fon'un tahsil editemeyen anapara, faiz ve temettl alacagi
bulunmamaktadir.

2- Yonetici sirketten alinan avans ve kredi faiz oranlari

Bilango tarihi itibariyle yénetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

3- Gelir ve gider hesaplarinda hir dnceki yila gére %25’in iizerinde ortaya ¢ikan artig ve
azahislarin nedenleri

Fon’un portfoyiinde yer alan kuponiu tahvillerin kupon édemesinin, kuponsuz tahvillerin ise itfa
tarihlerinin gelmesi nedeniyle devlet tahvilleri ve hazine bonolarindan cari yilda faiz geliri elde
edilmigtir. Fon giderlerindeki artigin ana nedenleri ise dzellikle fon ve portfdy yénetim
Uicretlerindeki ve aracilik komisyontarindaki artistir. Fon toplam degeri, katiimci sayisindaki artis
ve katilimcilardan dizenli édemeler elde edilmesi sayesinde bliyime gosterdigi i¢in fon ve
portféy yonetim Ucretleri ve aracilik komisyon giderlerinde artis goritimilstir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tariht itibariyle
fon portfoy degeri tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1-  Imtiyazh hisse senetleri

Bilango tarihi itibariyla portféyde imtiyazli hisse senedi mevcut degildir.

2- Alinan bedelsiz hisse senetleri

Cari dénemde alinan bedelsiz hisse senedi meveut degdildir,

3- fhrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu asan kismi

Bilango tarihi itibariyla portféyde ihrag edilen menkul kiymet mevcut degildir.
4- Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibarlyte portidyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
meveut dedildir.

(11



ING Emeklilik Anonim S$irketi
Likit Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

net varlik degeri tablosu dipnotlan
{Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL}))

1- Siipheli alacaklarin tutar

Bilango tarihi itibariyle stipheli alacak bulunmamaktadir.

2- Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintisi

Net varlik dederinin %5'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.

3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyle agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

(12)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahlik 2011 tarihi itibariyle
varhklarin saklanmasina iligkin rapor



]“H“I”Eiin..

| I I I | I H = Giiney Bagimsiz Denetim ve
SMMM AS

Blylikdere Cad. Beytem Plaza

M0:22 Ki9-10, 34381 - Sigli
Istanbu! - Turkey

Tel: +90 2123153000
Fax: +950212 2308291
WWW.BY.Com

ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu
varliklarinin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatinm Fonu'nun ("Fon™) 1 Ocak — 31 Aralik 2011
dénemine ait para ve sermaye piyasast alim satim iglemlerini ve buna iliskin sdzlegmelerini, fon
varhiklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu ("4632 sayih Kanun”) ve
Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik
(“Yonetmelik") hitkklimlerine uygun olarak saklanip saklanmadiql agisindan incelemis bulunuyoruz.
Incelememiz agsagidaki hususlarin test edilmesini igermigtir.

1) Saklayici kurulus olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi ("“Takasbank™) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
("Emeklilik Sirketi") veya Fon Kurulu'nun 8nceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlari ile
mutabakatinin yapiimasi,

2) Kaydi ortamda futufan para ve sermaye piyasasi araclarinin kayitlan tutan kuruluglardan teyit
edilmesi,

3) {diing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

4) Fon hesabindan yapilan édeme ve virman islemlerinin ilgili ddeme ve virman islemlerine iliskin
belgeletle karsgitagtirilarak kontrol edilmesi,

5) Fon portféytindeki menkul kiymetler Gzerindeki haklarin portfoy yonetim sirketinin talimati
cergevesinde kullanihip kullaniimadiginin tespiti,

6) Fon paylarinin katilimel bazinda tutulup tutulmadidr ve katilimcilara fon hesaplarinda yatinma
yonlendirilecek katki payi tutan ile bunlara kargilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkan sadlanip saglanmadidinin kontrolil,

7) Fon hesaplarinda yatinma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimci katki
paylarinin Fon'a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontreld,

8) Emeklilik Sirketi ve portfdy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi digina Yénetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilp
yaptimadigimin kontrolG.

Gérisiimize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatinm Fonu'nun 1 Ocak - 31 Aralik
2011 doneminde varhiklari 4632 sayili Kanun ve Yonetmelik hilklimleri ¢ergevesinde saklanmaktadir.

Bu gbrils tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullanlmast miimkin degildir.

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirltk Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

it

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

15 Subat 2012
Istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited




ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle i¢ kontrol
sisteminin durumuna iligkin rapor



Bliylkdere Cad. Beytem Plaza
No:22 K:9-10, 34381 - sl
Istanbul - Turkey

Tel: +90 212 315 30 Q0

Fax: +90212 2308291
WWW.eY.Com

Ht“lH]HH“HHHIHHHHW Sl FRNST & YOUNG Gy stims entn v

ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirnim Fonu’nun
ic konfrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatinm Fonu’'nun ("Fon™} 1 Ocak - 31 Aralik 2011
dénemine ait ig kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faalivetlerine lligkin Esaslar
Hakkinda Y&netmelik'in (“Yonetmellk™) 14 (Uncli maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gorlisiimiize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatinm Fonu’nun ig kontrol sistemi,
Y&netmelik'in 14 iincll maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu gdriis tamamen Sermaye Plyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir,

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetci

15 Subat 2012
[stanbul, TOrkiye

A member firm of Erast & Young Global Limited




ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yatirim performansi
konusunda kamuya ac¢iklanan bilgilere iligkin
rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatinnm Fonu’nun yatinm performansi
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatirrm Fonu'nun (*Fon™) 1 Ocak - 31 Aralik 2011
ddnemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurutu'nun Seri: V No: 60 sayli
Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirme ve
Stralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan performans sunus

standartlarina iliskin duzenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimamig ve gdrils olugturulmamistir.

Goriisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2011 dénemine ait performans sunus raporu ING Emekiilik
Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatirim Fonu'nun performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili
Tebligi'nde belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir
bicimde yansitmaktadir.

Gliney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

\Zbsl

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

15 Subat 2012
Istanbul, Torkive

A member firm of Ernst & Young Global Limited




A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

Fonun Yatirim Amaca

Portfiy Yineticileri

Fon Toplam Degeri 96.344306 TL | ING Emeklilik A.S. Likit | Meltemn Oter
Emeklilik  Yatmim — Fonu,
portféyiiniin tamamans ters repo | Abdullah Akgiin
dahil 180 giinden kisa wvadeli
kamu borglanma araclari, borsa | Vildan Ozgiil
Birim Pay Degeri 0,028323 TL | para piyasas: islemleri ve en
fazla %20’ye kadar vadeli { fbrahim Altan
Yatinme Sayisi 98.143 | mevduata yatrmak suretiyle
igerdigi diigitk riskle diizenli
Tedaviil Oram % 34,02 | getiri elde etmeyi hedefler. Fon
portfdyiiniin agirhikly ortalama
vadesi en fazla 45 gin
olacakiir.
Portfsy Dagilimi Yatirim Stratejisi
- Vadeli TL Mevduati % 7,81 | Fon, portfdyliniin en az %80’ini ters repo dahil 180 giinden kisa vadeli
devlet i¢ borglanma senetlerine yatirilmak kaydiyla fon varliklanim borsa
- Devlet Tahvili/ % 14,20 | para piyasas: iglemleri dahil para piyasas: fonu tamminda yer alan vade
. yapisina sahip para ve sermaye piyasasi araglarinda degerlendiren para
Hazine Bonosu piyasast fonudur, Fon portfoyiimin agulikh ortalama vadesi en fazla 45
. giin olacak gekilde, vadesine 180 giinden daha az siire kalan devlet i¢
-Ters Repo % 72,60 borglanma araglan ve portfdyiin %20°sine kadar borsa para piyasasi
- - . iglemlerine yatrrm  yapilacak olmasi nedeniyle wvade yamsindan
-Ozel Sektor Tahvili % 1,03 | kaynaklanabilecek belirsizlikler azaltilmis olacaktir. Gerekli gériilen
durumlarda da fon portfoyiiniin tamami ters repoda, en fazla %20’si kisa
-Borsa Para Piyasast % 4,36 | vadeli mevduatta ve en fazla %20’sine kadar olmak fizere Borsa Para

Islemleri

Piyasasinda degerlendirilerek riski azaltma yoluna gidilecektir.

Hisse Senetlerinin

Sektdrel Dagihim

Yatirim Riskleri En Az Alnabilir Pay Adeti:

0,001 Adet

Yoltur.

Emeklilik  yatmm fonunun igletilmesi swasinda kargilagilabilecek
muhtemel riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir.
Finansal ve politik risklerin yénetimine iligskin olarak, portfoy yoneticisi
fon portféyiini yonetirken riskin dagititmas, likidite ve getiri unsurlarim
gbz Oniinde bulundurmakta, portfdy ydnetim strafejilerine ve yatirim
simirlamalarina uygun hareket ederek fon igtiiziigi, izahname, portfoy
yonetim sdzlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir,
Fon yonetiminde yatim yapilacak sermaye piyasas: araglarnm
seciminde nakde déniigiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilmekiedir.
Fon’a ait yatrrsm kararlari, konularinda uzman iiyelerin olugturdugu bir
komite tarafindan verilmekte ve alman Kararlar tutanak haline
getirilmektedir. Operasyonel risklerin yGnetimine iligkin olarak, Fon’un
tiim muhasebe ve takas iglemleri Kurucu nezdindeki ayrn bir birim
tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un yonetiminde olugabilecek hata,
hile ve usulsiizlitklerin 8nlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarmum dogm
ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon ig kontrol sistemine iligkin tiim esas ve
usuller ile is akiglar: Sirket tarafindan yazili hale getirilmigtir,

I
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2)

3)

4)

5)

6)

DIPNOTLAR (devami)

01.01.2011 -31.12.2011 déneminde:

Fon’un Getirisi: %5,87
Hedeflenen Karstlagtirma Olgiitii Getirisi: %7,29
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %7,19
Nispi Getiri: %(1,42)

Nispi Getiri'nin %(1,32)’si varlik segiminden, %{0,10)}°u ise varlik gruplari arasmda gerceklestirilen
dagilundan kaynaklanan getiridir,

Nispi Getiri hesabinda agagidaki formiil kullanilmugtic
(Gergeklesen Getiri — Gergeklegen Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi) + (Gergeklesen Karsilastirma
Olgiitiiniin Getirisi — Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitliniin Getirisi)

Fon portfdy yonetimi hizmeti ING Portfoy Yonetimi A.$. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.S.nin %100 istirakidir. Sirket, onbes adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeklilik
A8 ye ait olmak iizere toplam yirmi ii¢ adet yatinm fonunun portféyiimi yonetmektedir.

Fon portfyiiniin yatirim amact, stratejisi ve yatirum riskleri “A. Tanitic1 Bilgiler” béliimiinde belirtilmistir.

Fon 1 Ocak— 31 Aralik 2011 déneminde net % 5,87 getiri saglamugtir,

Yénetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faalivet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere
orantmun agrlikls ortalamast agagidaki gibidi:

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 4,00
Aracilik Komisyonlart: Yizbinde 0,66
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0,14

Fon’un karsilastirma 6lgiit, portfdviin vatrum amag ve stratejisi ile portfdydeki aguwliklan dikkate
alinarak lasa vadeli bonolar ve gecelik repo/ters repo iglemlerinin getirisini temsil eden, KYD’nin
yayimlamis oldugu DIBS 30 giinliik endeks ile yine KYD’nin yayimlamig oldugu TCMB gecelik
faizlerine gore hesaplanan endekstir. Fonun portféy yapisindaki kisa vadeli devlet i¢ borglanma araglan
ve ters repo iglemlerinin agulildarma uygun olarak kargilastirma 8l¢iitil hesaplanar,

Karsilastirma 6lgiliti asagidaki sekilde hesaplanmaktadir.

((KYD O/N briit repo endeksi * %84) + (KYD DIBS 30 endeks getirisi * %15) + (Aylik briit mevduat
faizi * %l))

Karsilagtirma Slgiiti dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullanna goére, Hazine Bonosu ve Devlet
Tahvilleri icin %0-%30, borsa para piyasas: iglemlerinde en fazla %20 olacak sekilde ters repo ve borsa
para piyasasi iglemleri toplami %70-%100, 6zel sektér tahvilleri igin 0% -20% ve mevduat islemleri igin
%60-%20 aralifinda pozisyon almabilecekitir,



8)

9)

1}

DIPNOTLAR (devam)

Emeklilik yatmum fonlarimin portféy isletmesinden dogan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunw’na eklenen Gegici
67.madde gergevesinde, emeklilik yatrim fonlarimin taraf oldugu yatirim islemlerinden elde edilen
kazanglar fizerinden de tevkifat yapilmaz.

Portféy grubu igerisinde yer alan portféylerin asgari ve azami biyiikliikleri: Gegerli degildir.

Portfoy sayisi:  Gegerli degildir.

ILAVE BILGILER VE ACIKEAMALAR

Fon’un gegmis dénemlere iliskin performans bilgileri agagidaki gibidir:

2004 doneminde:

Fon'un Getirisi: ) %20,59
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: %23,09
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %21,80
Nispi Getiri: % (2,50)

Nispt Getiri'nin % (1,211 varhk segiminden, % (1,29)’u ise varlik gruplar: arasinda gergeklegtirilen
dagilmdan kaynaklanan getiridir,

2005 déneminde:

Fon'un Getirisi: %13,63
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: %13,99
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %14,36
Nispi Getiri: % (0,36)

Nispi Getiri'nin %(0,73)ti varlik segiminden, %0,37’si ise varlik gruplart arasinda gergeklestirilen
dagihimdan kaynaklanan getiridir.

2006 déneminde:

Fon’un Getirjsi: ) %15,51
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: %16,90
Gergeklegen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %16,45
Nispi Getiri; % (1,39)

Nispi Getiri’nin %(0,94)’t varlik segiminden, %(0,45)1 ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilumdan kaynaklanan getiridir.

2007 déneminde:

Fon’un Getirisi: . %17,36
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: %18,79
Gergeklesen Karsilastirma OGleiitiindin Getirisi: %17,84
Nispi Getiri: %{1,43)

Nispi Getiri’nin %{(0,48)’1 varlik segiminden, %(0,95)i ise varlik gruplart arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir,



2008 déneminde:

Fon’un Getirisi: %16,33
Hedeflenen Karsilastirma Olgititii Getirisi: %17,55
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %1745
Nispi Getiri: %(1,22)

Nispi Getiri'nin %(1,12)’si varlik segiminden, %(0,10)‘1 ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

01/01/2008 — 05/02/2008 déneminde’:

Fon’un Getirisi: %1,40
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: %1,52
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %1,52
Nispi Getiri: %(0,12)

Nispi Getiri’nin %(0,12)’si varlik segiminden kaynaklanan getiridir.

06/02/2008 — 31/12/2008 déneminde?:

Fon’un Getirisi: %14,72
Hedeflenen Kargilastirma Olgiitii Getirisi: %15,79

Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %15,69
Nispi Getiri: %(1,07)

Nispi Getiri'nin %{(0,97)’si varlik segiminden, %(0,10)u ise varlik gruplari arasmda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaldanan getiridir.

2009 déneminde:

Fon'un Getirisi: %8,71
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: %9,81
Gergeklesen Kargilagtrma Olglitiiniin Getirisi: %8,80
Nispi Getiri: %(1,10)

Nispi Getiri’nin %(0,09)’u varlik segiminden, %(1,01)4 ise varlik gruplari arasmda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2010 déneminde:

Fon’un Getirisi: %5,70
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: 26,95
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiintin Getirisi; %7,01
Nispi Getiri: %(1,25)

Nispi Getiri'nin %(1,31)’i varlik segiminden, %0,06‘s1 ise varlik gruplart arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2011 déneminde:

Fon'un Getirisi: } %5.,87
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirist: %7,29
Gergeklegen Kargilagtirma Olgiitlintin Getirisi: %7,19
Nispi Getiri: %(1,42)

Nispi Getiri’nin %{1,32)’si varlik segiminden, %(0,10)*u ise varlik gruplari arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2) Perforrnans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilagtinma dlgiitii standart sapmasina (giinlik
verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir.

! Fon karstlagtirma 8lgiitii %74 K'YD O/N Briit Repo + %25 KYD DIBS 30 + %1 Aylik Briit Mevduat Endeksi
2 Fon’un kargilagtirma 6lgiiti 05/02/2008 tarihinde defigmistir. Yeni karsilastirma olgiitia %84 KYD O/N Briit
Repo + %15 KYD DIBS 30 + %1 Aylik Briit Mevduat Endeksi degerlerinden olugsmaktadir.
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