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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirnm Fonu Kuruluw’na:

ING Emeklilik Anonim Sirketi Biylime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun {“Fon”) 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle haziflanan ve ekte yer alan bilangosu, gelir tablosu, net varlik degeri ve fon
portfdy dederi tablolarini, Snemli muhasebe politikalarinin ézetini ve dipnotlanni denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak kurucu’nun sorumlulugu

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasas! Kurulu'nea yayimlanan emeklilik yatirim fonlar
hakkindaki muhasebe ve dederleme diizenlemelerine gére hazirlanmas) ve dirlist bir gekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata velveya hile ve usulsiizliikten
kaynaklanan nemli yanhighiklar igermeyecek bigimde hazirlanarak, gercegi diriist bir gekilde
yvansitmasini sadiamak amaciyla gerekli i kontrol sisteminin tasarlanmastni, uygulanmasini ve
devam ettirimesini, kogullarin gerektirdidi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe
politikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagmmsiz denetim kurulusu’nun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yapti§gimiz bagimsiz denetime dayanarak yukarida birinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik
ilkelere uyulmasiny ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergedi dogru ve dirist bir bigimde
yansitip yansitmadigs konusunda makul bir glivenceyi sadlamak lizere planianarak yiritGimesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit
toplamak amaciyla, hagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizilikten kaynaklanip
kaynaklanmadid hususu da dahil olmak Uzere énemli bir yanlhishik icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gbre yapiimistir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun ig kontrol sistemi géz dniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek dedil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini de icermektedir.

Bag@imsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanttlarinin, grigimizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Goriis

Goriigumiize gore, fon portfoyiiniin degerlenmesi, net varlik dederi ve birim pay degerinin
hesaplanmast iglemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatirnim fonlarina iligkin dizenlemeleri
ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Bilylime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun ig tiizlik
hitklimlerine uygunluk arzetmekte; iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2011 tarini itibariyle
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nea yayimlanan emeklilik yatirim fonlan hakkindaki muhasebe ve deferleme diizenlemeleri
cercevesinde dogru ve duriist bir bigimde yansitmaktadir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Selim Elhadef, SM (/

Sorumlu Ortak, Bagdenetci

15 Subat 2012
istanbul, Tlirkiye



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilylime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango
(Birim - Tiirk Lirasi)

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Varliklar
Hazir dederler

Bankalar - vadesiz mevduat 2,498 505
Menkul kiymetler

Hisse senetleri 40,977,079 33,667,138

Kamu kesimi borglanma senetleri 496,718 466,653

Diger menkul kiymetler 2,739,632 3,370,651
Alacaklar 262,950 42.008
Varliklar toplami 44,478,877 37,546,955
Borg¢lar
Menkul kiymet alim borglari (647,081) (129,974)
Fon ve portfdy yénetim licreti (139,112} {114,002)
Diger borglar (4,287) (5,424)
Borglar toplami (790,480} (249,400}
Net varliklar toplami 43,688,397 37,297,555
Fon toplam degeri
Katilma belgeleri 35,766,648 19,095,261
Menkul kiymet deger arbis / (azalig) (6,263,349) 1,864,285
Fon gelir - {gider) farki 14,185,098 16,338,008

Cari dénem fan gelir / (gider) fark (2,162,911) 9,256,881

Gecmis villar fon gelir / {gider) farki 16,338,009 7,081,128
Fon toplam dederi 43,688,397 37,297,555

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiylime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren
hesap dénemine aif gelir tablosu
{Birim - Tiirk Liras1)

31 Arahk 31 Aralik
2011 2010
Fon gelirleri
Menkul kiymetler portféylinden alinan faiz ve kar paylan
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 734,068 533,199
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylarn - 25,560
Menkul kiymet satig karlan
Hisse senetleri satis karlan 2,902,370 1,798,578
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlan - 23
Gergeklesen deger arfiglarn 5,115,748 9,415,346
Diger gelirler - 300
Fon gelirleri toplami 8,752,186 11,773,006
Fon giderferi
Menkul kiymet satig zararlan
Ozel kesim menkul kiymetleri satis zararlan (529,969) {413,377)
Gergeklegen deger azaliglan (8,395,589) (783,712)
Diger giderler
Fon ve portfdy ydnetim Ucretleri {1,644,836) (1,110,755)
Denetim Uereti {10,241) (4,739)
Aractlik komisyon giderleri (301,480) (193,989)
Diger (22,982) (9,553)
Fon giderleri toplami (10,905,097) {2,516,125)
Fon gelir - (gider) farki (2,152,911) 9,256,881

Ekte sunutan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
{Birim - TUirk Lirasi)

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)

Fon portfdy degeri 44,213,429 101.20 37,504,442 100.56
Hazir dederler - Bankalar 2,498 0.01 505 0.00
Alacaklar 262,950 0.60 42,008 C.11
Borglar (790,480) (1.81)  (249,400) (0.67)
Fon foplam dederi 43,688,397 100 37,297,555 100.00

Ekie sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlaylci pargalarnidir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari
(Birim — Aksi belirtilmedidi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Fon ve kafilma belgeleri hakkinda genel bilgi :

Ovak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmigtir. Satis igleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na Oyak Emeklilik A.$.’nin kurucusu
oldugu fonlarin i¢ tizik, izahname ve tanitim formiannda kurucu unvanin ING Emeklilik A.$. olarak
degistirimesi hususunda bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Biylime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu, ING Emeklilik A.$. Blyiime
Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu unvani ve IEH fon kodu ile IMKB’de iglem gérmeye
baglamigtir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden (ING Emeklilik - Kurucu) 13 Agustos 2003 tarihinde Fon
portféyiini olusturmak (izere toplam 50,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamistir. Fon, Sermaye
Piyasas! Kurulu'ndan (SPK) almis oldugu izin uyarinca 27 Ekim 2003 tarihinde katidma paylarini birim
pay degeri 0.012316 TL'den halka arz etmigtir. Fon, ig tizliglinde belirtildigi Uzere suresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portféy Yonetimi Anonim Sirketi (ING Portfdy) arasinda yapilmig olan Poriféy
Yonetim Sézlesmesi kapsaminda Fon'un yonetimi ING Portféy tarafindan yapiimaktadir.

Yit iginde Fon'un kamu kesimi ve 6zel kesim tahvil ve bono alim satimlart ING Bank A.§. ve hisse
senedi alim satimian Oyak Yatinm A.$. aracilid: ile yapiimaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.$.'ye 8denmek Uzere her giin net varlik dederinin yiiz binde onu
(0.01%) oraninda “Fon Igletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu'ya édenen Fon Yénetim Ucreti igerisinden ING Portfdy’e aylik olarak net varlik degerine gore
%12.5 ile %25 arasinda degisen tutarda “Portfdy Ydnetim Ucreti” 6denmekiedir.

Fon'un katilma belge sayist 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle 2,000,000,000 adet olup
dolasimda olan pay sayisi sirasiyla 954,676,399 ve 652,469,466 adettir. Fon'da, Kurucu'nun tahsis
etmis oldugu sermaye avansina iligkin herhangi bir katilma belgesi kalmamistir. Buna gére ayni tarihler
itibariyle Fon'un birim pay degeri sirasiyla 0.045763 TL ve 0.057164 TL'dir. Ayrica Fon toplam degeri
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 43,688,397 TL ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle ise 37,297,556 TL'dir.

1 Qcak — 31 Aralik 2011 ve 2010 yili ayru déneme iligkin fon katilma belgelerinin hareketleri asagidaki
tabloda &zetlenmigtir.

1 Ocak - 31 Aralik 2011 1 Ocak - 31 Aralik 2010

Adet TL Adet TL

Actlig 652,469,466 19,085,261 553,171,188 13,531,489
Satiglar 686,727,004 36,873,571 361,929,113 19,210,819
Geri alislar (384,520,071)  (20,202,184) (262,630,835) (13,647,047)
954,676,399 35,766,648 652,469,466 19,095,261

()



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirun Fonu

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar (devami)
{Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tirk Lirasi (TL})

b)

d)

Uygulanan belli baslil muhasebe prensiplerinin ézeti :
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatirim Fonltarinin Kurulus ve
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Ydnetmelik ile emeklilik yatirm fonlart kurulus ve
faaliyetlerine iligkin esaslar diizenlemigtir. For'un finansal tablolari bu ilkelere gére
hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik yatirim
fonlanina fligkin genel kabul gérmils muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gergeklesen deger artiglan/(azalislan):

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle fon ig tizigU hikimierine gbre degerlenmesi
sonucunda ortaya gikan dederleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katilma belgeleri deder artig/(azalig) hesabinda muhasebelestirimektedir. Bu suretle, degerleme
farklar), ancak ilgili menkul kiymetin elden gikartilarak gerceklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplaria yansitiimaktadir.

Vergi karsiliklar:

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore tizel kigilidi olmayan Fon'un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatinm fonlarimin kazanclari Kurumiar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon’'un Kurumiar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglan Gelir Vergisi Kanunu’na gére de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degerleme kurallar agagidaki gibidir;
Fon portféyiindeki varl klarin degerlemesi agagidaki esaslara gére tespit edilir:

i) Partfdye alinan varhiklar alim fivatlariyla kayda gegirilir. Yabane! para cinsinden varliklarin
alim fiyatlart satin alma glniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tiirkiye Cumnhuriyet
Merkez Bankasi'nca (TCMB) bilanco tarihinde ifan edilen ve bir sonraki igsglinlinde gecerli
olacak doviz satig kuru ile garpimasi suretiyle bulunur.

ii) Alig tarihinden baglamak lzere portfdydeki varliklardan;

1) Borsada iglem gdren kamu borglanma araglarina iliskin degerlenmis fiyat, deGerleme
giiniinde borsada olugan agirlikl ortalama fiyata ilk ig gliniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada islem goéren hisse senetlerine iliskin dederleme fiyati olarak, degerleme giiniinde
borsada ikinci seans kapanisi itibariyle olusan agirlikh ortalama fiyat kullanitir.

3) Degerleme glniinde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son iglem
tarihinde borsada olugan agiriikh ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araglari, son
islem tarihinde borsada olusan baz fiyatina ilk is giiniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu dig borglanma seneftlerinin (Eurobond) degerlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyati baz fiyat olarak kullanulir, Baz fiyata, son kupon édeme tarihinden,
degerleme giiniinil takip eden ik is giiniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

6) Bunlar disinda kalan para ve sermaye piyasasi araglarl Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar gergevesinde degerlenir



ING Emeklilik Anonim $irketi
Biyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar {devami)
(Birim ~ Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirast (TL))

d)

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutars

Menkul kiymetler, Takasbank [IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$.'de ("Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmistir.

Kurucu ve yoneticiye olan borglar:

Fon igtlizigl uyarinca, Fon yonetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargiligi olarak, her giin igin net varlik degeri lizerinden yiiz binde 10
oraninda Gcret tahakkuk ettirilimekte ve diger giderler/borglar altinda fon ve portfdy yonetim
ticretleri olarak izienmektedir. ilgili hizmetler kargili) olarak ig tiiziikteki oranlar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portfdy yonetim Gcrefleri Fon tarafindan her ay icin takip eden ayin ilk
haftasi iginde ING Emeklilik'e ddenmigtir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiler:
Yoktur.
Diger:

ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatinm fonlarinin cari yil igin belirlenmis olan denetim
{icretlerini emeklilik yatinm fonlarina fon toplam degerleri oranlamasi {izerinden dagitrmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 262,950 TL tutarindaki alacak menkul kiymet satigt sonucu olugan
Takasbank alacaklarindan olugsmaktadir {31 Arahik 2010: 42,008 TL tutarindaki alacak menku!
kKiymet satigt sonucu olusan Takasbank alacaklarindan olusmaktadir).

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 4,287 TL tutanindaki borcun,817 TL'si SPK
kayda ahm Ucretinden, 3,151 TL'si denetim {icretlerinden, 447 TL'si takas saklama
komisyonundan, 72 TL’si katilma belgesi kiisurat kargihdindan olusmaktadir (31 Aralik 2010:
5,424 TI. tutarmdaki borcun, 1,565 TL.'si denetim (cretinden, 1,387 TL'si takas saklama
komisyonundan, 2,261 TL'si SPK kayda alma iicretinden, 126 TL’si hisse senedi alimi islem
komisyonundan, 67 TL'si katilma belgesi kiisiirat karsili§indan ve geri kalan 18 TL's ise diger
borglardan clusmaktadir)

Bagbakanlik Mevzuat Geligtirme ve Yayin Genel MidUrl{igli'niin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
sayill Resmi Gazete'de yayimianan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te Degisiklik Yaptimasina Dair Yonetmelik'in 6. Maddesinde
belirtildigi Uzere Fon portféylinin en fazla %20’si bankalar nezdinde actirlacak mevduat ve
katilma hesaplarinda degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 16 Haziran 2010
tarihli B.02.1.8PK.0.15.569 no'lu yazistinda igtiizik ve izahnamelerini ydnetmelikte yapilan
degisikliklere gore glincellememis olan emeklilik yatinm fontarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadidi belirtilmis olup emeklilik yatinm fonlaninin ilgili degisiklikleri
yapilacak ilk titzilk ve izahname degisikiidi kapsamina almasi, baska bir nedenle ictizik
degisikligine gidilmemesi halinde ise yénetmelik degisikli§i kapsamindaki ictiiziik ve izahname
glincellemelerinin en geg¢ 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmas! gerektigi bildiriimigtir. ING
Emeklilik Anonim Sirketi, Fonun i¢ tizik ve izahname degisikliklerine iligkin ilk bagvurusunu 28
Aralik 2010 tarihinde yapmis olup; SPK'min 21 Temmuz 2011 tarihli bagvuru iptali karar
sonrasinda ig tlzlk ve izahnamelerde gerekli glincellemeleri yaparak 26 Kasim 2011 tarihinde
tekrar SPK'nin onayina sunmustur. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Fon'un vadeli mevduat yatirimi
bulunmamaktadir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlari
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Ttirk Lirasi (TL))

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Forv'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettli alacadi
bulunmamaktadir.

Ydnetici girketten alinan avans ve kredi faiz oranlan
Bilango tarihi itibariyle ydnetici girketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir nceki yila gore %25’in izerinde ortaya ¢ikan artis ve
azahslarin nedenleri

Fon gelirlerindeki azaligin ana nedeni gergekiesen deder artiglarindaki azaligtan
kaynaklanmaktadir. Ayrica Fon, cari yilda gegmis yila kiyasla daha fazla hisse senedi satisi
gerceklestirdidi ve daha fazla temettil 6demesi aldigi icin hisse senedi satig karlan ve 6zel
kesim menkul kiymet faiz ve kar paytari artmistir. Fon giderlerindeki artigin ana nedeni ise
gerceklesen deger azalistarindaki ylkseligtir. Cari yilda fonun portféylindeki hisse senetleri
fiyatlarinda yaganan distsgler dogrultusunda elden gikarthgt hisse senetlerinden kaynaklanan
zararlar gergeklesen deder azalistarinin artmasina neden olmustur. Fon toplam degerindeki
artigla dogdru orantih olarak fon ve portfdy yénetim lcretlerindeki arfigtan dolayl da fon
giderlerinde artis gbriimistir. Fon giderlerindeki artisin dijer bir nedeni ise cari yilda hisse
senetleri alim-satim islemlerinin artmasi sonucu aracihk komisyon giderierindeki artigtir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bliyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
fon portfoy degeri tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedidi stirece Tirk Lirasi {TL})

1-  imtiyazh hisse senetleri
Bilango tarihi itibariyla portfdyde imtiyazll hisse senedi meveut degildir.
2- Alinan bedelsiz hisse senetleri

1 Ocak - 31 Aralik 2011 doneminde 501,244.56 adet bedelsiz hisse alinmistir.

Hisse adl Tarih Adet
Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. 15/03/2011  134,062.61
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. 02/06/2011 53,181.90
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi 06/06/2011  148,990.98
T.3ise Ve Cam Fabrikalart A.S. 20/06/2011 0.08
Sekerbank T.A.S. 30/06/2011 49,999.99
Tiurk Hava Yollart A.S. 11/07/2011  114,000.60

1 Ocak — 31 Aralik 2010 doneminde 476,627 adet bedelsiz hisse senedi alinmistir.

Hisse ad: Tarih Adet
T.Is Bankasi A.S. 24/02/2010 149,886
Akbank T.A.S. 16/04/2010 58,333
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. 25/05/2010 37,778
T.Sise Ve Cam Fabrikalan A.$. 14/06/2010 10,000
Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi 18/06/2010 123,530
Petkim Petrokimya Holding A.S. 02/07/2010 97,100

3- thrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu asan kismi

Bilango tarihi itibariyla portidyde inrag edilen menkul kiymet mevcut degildir.
4- Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle menkul kiymetier borsalarina kote edilmemis menkul kiymet mevcut
degildir.

(1)



ING Emekiilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle
net varhk degeri tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi stlirece Tlirk Lirasi (TL))

1- Siipheli alacaklarin tutar
Bilango tarihi itibariyla sipheli alacak bulunmamaktadir.
2-  Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintisi
Net varlik degerinin %5'inden fazla tutarda diger varltk bulunmamaktadir.
3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

(12)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biliylime Amacl Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iliskin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilylime Amaglh Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu
varliklarinin saklanmasina iliskin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Blylime Amagcl Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu’nun (*Fon") 1 Ocak
— 31 Aralik 2011 dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iligkin
sGzlesmelerini, fon varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
(“4632 sayih Kanun") ve Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine [liskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik ("Yonetmelik™) hilkiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan incelemis
bulunuyoruz. Incelememiz agagidaki hususlarin test edilmesini igermistir.

1) Saklayict kurulug olan IMKB Takas ve Saklama Bankas! Anonim Sirketi {("Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
{"Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’nun dnceden haberi cimaksizin Takasbank kayitlan ile
mutabakatinin yapiimast,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitiar tutan kuruluslardan teyit
edilmesi,

3) Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

4) Fon hesabindan yapilan édeme ve virman iglemlerinin ilgili 9deme ve virman iglemlerine iligkin
belgelerle karsilastirilarak kontrol edilmesi,

5) Fon portféyandeki menkul kiymetler Gzerindeki haklarin portfdy yonetim sirketinin talimati
gercevesinde kullanilip kullaniimadidinmn tespiti,

6) Fon paylarinin katilimer bazinda tutulup tutulmadid: ve katilimecitara fon hesaplarinda yatinma
yinlendirilecek katki payi tutari ile buntara karsilik gelen pay sayitarint fon bazinda izleme
imkan sadlanip sagfanmadi§inin kontroll,

7) Fon hesaplarinda yatinma yéniendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimei katk
paylannin Fon'a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadidinin kontrold,

8) Emeklilik Sirketi ve portfdy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi digina Yonetmelidin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip
yapimadiginin kontrolil.

Gorisumize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Blylime Amagl Hisse Senedi Emeklitik Yatirim
Fonu'nun 1 Ocak - 31 Aralik 2011 déneminde varliklar 4632 sayili Kanun ve Yonetimelik hikiimieri
cergevesinde saklanmaktadir.

Bu gorils tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi’'nin bilgisi ve kullanimi

igin hazirlanmiis olup, baska bir maksatta kullanilmasi mimkiin degildir.

Gilney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

(.

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenelgi

15 Subat 2012
[stanbul, Tlrkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited




ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirom Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle i¢ kontrol
sisteminin durumuna iliskin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatirirm Fonu’nun
i¢ kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Blylime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun 1 Ocak - 31
Aralik 2011 dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in (“Yonetmelik") 14 (incli maddesinde belirtilen asgari esas ve
usuller gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Goriglimize gdre ING Emeklilik Anonim Sirketi Bilylime Amagli Hisse Senedi Emekllik Yatirim
Fonu'nun ig kontrol sistemi, Yonetmelik'in 14 Uncl maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri
icermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullanimasi mimkin degildir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

\Z (e

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

15 Subat 2012
Istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited




ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yatirim performansi
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iliskin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Hisse Senedi

Emeklilik Yatirim Fonu’nun yatirinm performansi
konusunda kamuya a¢tklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Blylme Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak
- 31 Aralik 2011 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas) Kurulu'nun Seri: V
No: 60 sayih Bireysel ve Kurumsal PortfSylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayall
Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetierine lliskin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde (“Teblig") yer alan
performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler i¢in inceleme yaplmamis ve goris olusturulmamistir.

Gorisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2011 dénemine ait performans sunus raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Biylime Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun performansini Sermaye
Plyasasi Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartlanina iligkin dilzentemelerine
uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Giiney Bagims(z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A mempber firm of Ernst & Young Global Limited

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

15 Subat 2012
Istanbul, Tlrkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited




A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BIiLGILER

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

Fonun Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 43.688.397 TL | ING Emeklilik A.S. Biiyiime | Meltem Oter
Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu'nun | Abdullah Akgiin
" - (*Fon™) amaci, portfdyiniin
Birim Pay Degeri 0,045763 TL én az %80’ini borsada islem | Vildan Ozgiil
gbren  girketlerin  hisse
Yatirimer Sayist 21.700 senetlerine yatrrarak sermaye | Tbrahim Altan
Tedaviil Orant % 477 kazanci elde etmekdir.
Portféy Dagihumy Yatiim Stratejisi
- Hisse Senetleri % 92,68 | Fon, portfdyiine IMKB Ulusal 100 endeksi kapsamundaki hisse senetleri ve
tim vadelerdeki ters repo dahil kamu borglanma senetlerini dahil eder.
- Devlet Tahvili/ %1,12 Fon portféyiiniin tamaminim siirekli olarak hisse senetlerine yatirilimas: esas
Hazine Bonosu olmakla birlikte riskin azaltilmasi ve likidite varatmak amaciyla ters repo ve
borsa para piyasast iglemlerine de en gok %20 oranmda yatirum yapihr.
-Ters Repo % 4,53 | Riskten kagmabilmek amaciyla Eurobondlarda %0-%510, vad_eii/vadesiz TL
ve doviz mevduatinda %0-%20, YTL cinsi Devlet I¢ Borglanma
-Borsa Para Piyasast % 1,67 | Senetleri’nde %0-%10 aralifinda pozisyon almabilir.
Islemleri

Hisse Senetlerinin

Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001 Adet

Sektirel Dagihimi
- Gayrimenkul Yatinm Ortaklifn % 3,54 | Emeklilik yatirim fonunun isletilmesi sirasinda karsilagilabilecek muhtemel
L . N riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir. Finansal ve
- Guda, Igki ve Thitin %276 politik risklerin yonetimine iligkin olarak, portfoy yineticisi fon portfGyini
- Teknoloji % 2,23 1 yonetirken riskin dagmilmasi, likidite ve getici unsurlarini gbz Oniinde
1 s bulundurmakta, portfdy ydnetim stratejilerine ve yatinm simrlamalarma
0,
- Kagut Urinleri, Basim ve Yaym % 0,94 uygun hareket ederek fon igtiiziigil, izahname, portféy yonetim sdzlesmesi
- Kimya, Petrol ve Plastik % 8,39 | ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon ydnetiminde
. . yatim yapilacak sermaye piyasasi araglarmun seciminde nakde déniistimi
- Taga ve Topraga Dayali Sanayi % 0,16 kolay wve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatirim kararlart,
- Metal Ana Sanayi % 7,45 | konularinda uzman fiyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte
) . ve alinan kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin
- Metal Esya, Makina ve Gereg % 2,71 | yspetimine iliskin olarak, Fon'un tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu
- Blekirik, Gaz ve Buhar % 0,45 | nezdindeki ayri bir birim tarafindan yerine getirilmekiedir. Fon’un
. . o yonetiminde olugabilecek hata, hile ve nsulsiizliiklerin énlenmesi ve tespiti,
- Diger Yapum ve Onarim Isleri % 0,40 | nyhagebe kayitlannm dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol
- Perakende Tekstil % 2,16 | sistemine iligkin tiim esas ve usuller ile iy akislart Sirket tarafindan yazili
hale getirilmistir,
- Ulagtirma ve Depolama % 0,20
- Bankalar % 44,99
- Sigorta Sirketleri % 4,32
- Holding ve Yaturun Sirketleri % 17,25
- Diger Mali Kuruluglar % 1,55
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2)

3)

4)

5)

8)

7

8)

9

DIPNOTLAR

01.01.2011 -31.12.2011 déneminde:

Fon’un Getirist: % (19,94)
Hedeflenen Karsilagtirma Olglitli Getirisi: % (18,33}
Gergeklesen Karsitastirma Olgiitéintin Getirisi: % (19,02)
Nispi Getiri: % (1,61)

Nispi Getiri'nin % (0,92)’si varhik segiminden, % (0,69)u ise varhik gruplart arasmda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda agagidaki formii] lullamilmastir:

(Gergeklesen Getiri — Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin  Getirisi) + (Gergeklesen Karsilastirma
Olgiitiiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi)

Fon portfiy yonetimi hizmeti ING Portfoy Yinetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.S.’nin %100 istirakidir. Sirket, onbes adedi ING Bank A.$. ve sekiz adedi de ING Emeklilik
A.§.’ye ait olmak iizere toplam yirmi fic adet yatirim fonunun portfdyiint yonetmektedir.

Fon portfoyiiniin yatrim amaciy, stratejisi ve yatinm riskleri “A. Tamticr Bilgiler” béliimiinde
belirtilmistir.

Fon 1 Ocak 2011 — 31 Aralik 2011 déneminde net % (19,94) getiri saglamagtir.

Yénetim lcretleri, vergi, saklama icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlitk briit varlik degerlere
oraninin agirhkli ortalamast agagidaki gibidir:

Fon Igletim Ucreti: Yiizbinde 10,00
Aracilik Komisyonlari: Yiizbinde 1,83
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0,20

Fon’un kargilagtirma olgiitii, portfdyiin yatinm amag ve stratejisi ile portfoydeki agirhigs dikkate almarak,
%90 oraninda, hisse senetlerinin getirisini temsil eden IMKB Utusal XU-100 hisse senetleri endeksi, %7
oranmnda K¥YD O/N briit repo endeksi, %1 ocranmda KYD Eurobond (USD-YTL) endeksi, %1 oraninda,
Aylik Briit mevduat faizi endeksi , %1 KYD DIiBS 182 endeksidir.

Karsilagtirma 8lgiitii dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina gére, hisse senetleri igin %83-%100,
ters repo ve borsa para piyasasi islemleri toplam igin %0-%20, mevduat igin %0-%20, Eurobondlar igin
%0-%10, TL cinsi DIBS ler i¢in %0-%10 aralifinda pozisyon alinabilecektir.

Emeklilik yatimm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir, Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayih Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici
67.madde gergevesinde, emeklilik yatwmm fonlarmin taraf oldufu yatwim islemlerinden elde edilen
kazanglar {izerinden de tevkifat yapilmaz.

Portfdy grubu igerisinde yer alan portféylerin asgari ve azami biiyitklikleri:
Gegerli degildir.

Portfdy sayist:  Gegerli degildir.



ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un gegmis dénemlere iliskin performans bilgileri agagidaki gibidir:

2004 doneminde:

Fonr'un Getirisi: ) % 25,32
Hedeflenen Kargilagtirma Olgutii Getirisi: % 34,08
Gergeklesen Karsilagtirma Olghtiiniin Getirisi: % 32,23

Nispi Getiri: % (8,76)

Nispi Getiri'nin % (6,91)’i varlik seciminden, % (1,85)°1 varbk gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan ise kaynaklanan getiridir.

2005 ddneminde:

Fon’un Getirisi; % 38,34
Hedeflenen Kargilagtrma Olgiitii Getirisi: % 54,63
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 51,68
Nispi Getiri: % (16,29)

Nispi Getiri’nin % (13,34)’1 varlik segiminden, % (2,95)'1 varlk gruplan arasmda gergeklestirilen
dagilimdan ise kaynaklanan getiridir.

2006 dineminde:

Fon’un Getirisi: ; % 8,38
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: % 0,87
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 2,31
Nispi Getiri: % 7,51

Nispi Getiri’nin % 6,07’si varlik segiminden, % 144’4 ise varlik gruplart arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2007 déneminde:

Fon'un Getirisi: ) % 34,37
Hedeflenen Karsilastuma Olgutu Getirisi: % 38,61
Gergeklegen Karsilastirma Olgilitiiniin Getirist: % 38,03
Nispi Getiri: % (4,24}

Nispi Getiri’nin %(3,66)’s1 varlik segiminden, % (0,58)’i ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.



2)

2008 doneminde:

Fon’un Getirisi: % (41,56)
Hedeflenen Karsilastirma Olgiiti Getirisi: % (43,92}
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % (41,37)
Nispi Getiri: % 2,36

Nispi Getiri’nin %(0,19)’u varlik seciminden, % 2,55°i ise varlk gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2009 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 99,70
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % 76,81
Gerceklesen Karsilastirma Olciitiiniin Getixisi: % 81,90
Nispi Getiri: % 22,89

Nispi Getiri'nin %17,80%1 varlik segiminden, % 5,09'u ise varlik gruplari arasmda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2010 doéneminde:

Fon'un Getirisi; ) % 25,19
Hedeflenen Karsilagtirma Olglitii Getirisi: % 22,46
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 22,00
Nispi Getiri: % 2,73

Nispi Getiri’nin %3,19°u varlik segiminden, % (0,46)’st ise varlik gruplan arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2011 ddneminde:

Fon’un Getirist: % (19,94)
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % (18,33}
Gergeklesen Karsifagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % (19,02)
Nispi Getiri: % (1,61)

Nispi Getiri’'nin % (0,92)’si varlik segiminden, % (0,69)u ise varlik gruplarr arasinda gerceklestirilen
dagiliumdan kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve kargilagtirma $lgiitii standart sapmasina (giinliik
verilerden hareketle hesaplannugtir) yer verilmistir.



