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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Blyiime Amagll Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu Kurulu’na:

Giris

ING Emeklilik Anonim Sirketi BayOme Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun ("Fon"} ekte yer alan
30 Eylal 2011 tarihli bilangosu, net varlik dederi ve fon portféy dederi tablolan, ayni tarihte sona eren
dokuz ayhk gelir tablosu ve dnemli muhasebe politikalannin ézeti ile dipnotlan tarafimizeca
incelenmisgtir. Kurueu’'nun sorumlulugu, séz konusu ara dénem finansal tablelaninin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nea yayimianan emeklilik yatinim fonlar hakkindaki muhasebe ve degerleme dizenlemelerine
uygun olarak hazirianmas! ve dirdst bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem
finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartiari diizenlemelerine
uygun olarak yapillmistir. Ara dénem finansal tablolann incelenmesi, agirlikh olarak finansal raporlama
slirecinden sorumlu kigilerden bilgi toplanmast, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
bafimsiz denetim standartlan gergevesinde yapilan hagimsiz denetim galismasina gére daha dar
oldudundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim énemii hususlar ortaya
¢lkarabilme konusunda gitvence saflamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
gorisl aciklanmamistir,

Sonug

Incelememiz sonucunda, fon portféyiniin deferlenmesi, net varlik degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmas! iglemlerinin, Sermaye Piyasas| Kurulu'nun emekiilik yatirim fonlarina iligkin
diizenlemelerine ve ING EmekKlilik Anonim Sirkefi Blylime Amacl Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun ig
thzik hikiimlerine uygunluk arz etmedidi konusunda ve iligikteki ara dénem finansal tablolarinin,
Fon'un 30 Eylil 2011 tarihi itibariyle finansal durumunu ve dokuz aylik déneme iligkin finansal
performansinl, Sermaye Piyasasi Kurulu'neca yaytmlanan emeklilik yatirim fontan hakkindaki
muhasebe ve dederleme diizenlemeleri cergevesinde dodru ve dirist bir bicimde yansitmadigi
konusunda herhangi bir hususa rastlaniimarmistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

LGl

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

31 Ekim 2011
Istanbul, Ttirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagcli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
bilango
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eylil 2011

30 Eylil 2010

Varhklar
Hazir dederler

Bankalar - Vadesiz mevduat 4,203 957
Bankalar - Vadeli mevduat 600,997 1,207,641
Menkul kiymetler
Kamu kesimi borglanma senetleri 14,095,917 4,509,402
Ozel kesim borglanma senetleri 433,906 -
Hisse senetleri 5,639,870 1,539,700
Diger menkul kiymetier 4,903,070 1,362,245
Alacaklar 33,000 -
Varhiklar toplami 25,710,963 8,619,945
Borglar
Menkul kiymet alim borglarn (196,650) (75,000)
Fon ve porifdy yonetim Ucreti {53,419) (16,864)
Diger borglar (6,644) (3,469)
Borglar toplami (256,713) {95,333)
Net varlikiar toplami 25,454,250 8,524,612
Fon toplam degeri
Katilma belgeleri 23,942,671 7,798,477
Menkul kiymet deger artis / {azalig) 421,789 317,232
Fon gelir - {(gider) fark: 1,089,790 408,903
Cari donem fon gelir / (gider) farki 409,181 240,134
Gegmis yillar fon gelir / (gider) farki 680,609 168,769
Fon toplam degeri 25,454,250 8,524,612
GUNEY

BAGH 2 AIPNETIM VB

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic! pargalaridir. SHRARS TR ERAL] MOS, A.S.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatinrm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren
ara hesap dénemine ait gelir tablosu
{Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eyliil 2011 30 Eykil 2010
Fon gelirleri
Menkui kiymetler portféytnden alinan faiz ve kar paytari
Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylart 76,010 62,028
Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylari 87,768 17,912
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylar 53,205 19,089
Menku! kiymet satis karlart
Kamu kesimi menkul kiymet satis karlarn 366 44
Ozel kesim menkul kiymet satis karlar: 689,692 42,139
Gergeklesen deger artislan 984,557 256,571
Diger gelirler - 563
Fon gelirleri toplami 1,891,598 398,356
Fon giderleri
Menkul kiymet satis zararlari
Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlar (220) (22)
Ozel kesim menkul kiymet satig zararlar (65,301) {14,485)
Gergeklegen deger azaliglan {1,005,453) (36,599)
Diger giderler
Fon ve portféy yonetim tcretleri (332,477) (92,466)
Denetim Ucreti (2,524) (919)
Aracilik komisycn giderleri (60,754) (7.470)
Diger (15,688) {6,261)
Fon giderleri toplami (1,482,417) (158,222)
Fon gelir - (gider) fark: 409,181 240,134
GUNEY
Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir. BAGIM% NETIM VE
SERBESTRAUN AL MUS. A5,
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
net varhk degeri tablosu
{Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eyliil 2611 30 Eyhil 2010

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)

Fon portfdy degeri 25,673,760 100.86 8,618,988 101.11
Hazir degerler - bankalar 4,203 0.02 957 0.01
Alacaklar 33,000 0.13 - -
Borglar (256,713) (1.01) (95,333) (1.12)
Fon toplam degeri 25,454,250 100.00 8,524,612 100.00

GUNEY

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

(6)

BAGI$I£ INBTIM VE
SERBESTMFUI AL MUS. A8,



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amacli Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eylil 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotian
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi :

Oyak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmistir. Satig igleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na Oyak Emeklilik A.S.'nin kurucusu
oldudu fonlarin i¢ tlziik, izahname ve tanitim formlarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.$. olarak
degistirilmesi hususunda bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasas| Kurulu'nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.$. Buyume Amagli Esnek Emeklilik Yatinm Fonu, ING Emeklilik A.S. BGylme Amagcl
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu unvani ve IEF fon kodu ile IMKB'de igslem gérmeye bagtamistir.

Fon, ING Emeklilik Anonim $irketi'nden (ING Emeklilik - Kurucu) 30 Ocak 2008 tarihinde Fon
portfdylnd olusturmak lzere toplam £0,000 TL avans alarak faaliyetlerine baslamigtir. Fon, Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan (SPK) almig oldudu izin uyarinca 2 Haziran 2008 tarihinde katiima paylarini birim
pay degeri 0.009767 TL'den halka arz etmistir. Fon, ig tlizigunde belirtiidi§i Uzere stresizdir.

ING Emeklilik ite ING Portfdy Yonetimi Ancnim Sirketi (ING Portfdy) arasinda yapilmus olan Portfay
YOnetim Sdzlesmesi kapsaminda Fon'un yénetimi ING Portfoy tarafindan yapiimaktadir.

Yil iginde Fon'un kamu kesimi ve 6zel kesim tahvil ve bono alim satimlari ING Bank A.S. ve hisse
senedi alim satimlan Oyak Yatinm A.S. aracihdi ile yapiimaktadir,

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.$.'ye 6denmek Uzere her gin net varlik degerinin yiiz binde yedi
(0.007%) oraninda "Fon Isletim Gideri Kesintisi" tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu'ya édenen Fon Yonetim Ucreti icerisinden ING Portfdy’e aylik olarak net varlik dederine gore
%12.5 ite %25 arasinda dedigen tutarda "Portfdy Yénetim Ucreti” ddenmektedir.

Fon'un katilma belge sayist 30 Eylil 2011 ve 30 Eylil 2010 tarihleri itibariyle 200,000,000,000 adet
olup dolasimda olan pay 1,511,925 406 ve 530,752,430 adettir. Fon'da, Kurucu'nun tahsis etmis
oldugu sermaye avansina iligkin herhangi hir katiima belgesi kalmamigtir. Buna gére ayni tarihler
itibariyle Fon’un birim pay deferi 0.016836 TL ve 0.016061 TL'dir. Ayrica Fon toplam degerleri ayni
tarihler ifibariyle 25,464,250 TL ve 8,524,612 TL dir.

1 QOcak — 30 Eylul 2011 ve 2010 yili ayni déneme iligkin fon katilma belgelerinin hareketleri agadidaki
tabloda 6zetlenmistir.

1 Ocak - 30 Eyiiil 2011 1 Ocak - 30 Eyliil 2010
Adet TL Adet TL
Acilis 679,052,714 10,195,119 150,709,268 1,962,930
Satiglar 1,166,298,682 19,244,342 429,306,137 6,586,365
Geri aliglar (333,425,990) (5,496,790) (49,262,975) (750,818)
1,511,925 406 23,942,671 530,752,430 7,798,477

GUNEY

BAGIM frigs .BTIM VE
(6) SPRBRATT Wy Fadi M03. A5



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagl Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle

bilango dipnotlarn (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras1 (TL))

a)

b)

d)

Uygulanan belli bagh muhasebe prensiplerinin 6zeti :
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete’'de yayimlanan, Emeklilik Yatinm Fonlannin Kurulug ve
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile emeklilik yatinm fonlan kurulus ve
faaliyetierine iliskin esaslar diizenlemisgtir. Fon'un finansal tablolari bu ilkelere gore
hazirflanmaktadir.

Fon, finansal tablolanini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimianan emeklilik yatirim
fonlanna iligkin genel kabul gédrmus muhasebe ilkelerine uygun clarak hazirlamaktadir.

Gerceklesen deder artislar/(azalgian):

Fon menkut kiymetlerinin her gin itibariyle fon ig t0z0g0 hiiktimlerine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam dederinin iginde yer alan
katilma belgeleri deder artig/(azalig) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle, dederleme
farklari, ancak ilgili menkui kiymetin elden gtkartilarak gergeklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplarina yansitiimaktadir.

Vergi kargiliklar:

Tirk Ticaret Kanunu'na gére tizel kisiligi olmayan Fon’un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatinm fonlarinin kazancglan Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu'na gére de tevkifatza tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degerleme kurallan asagidaki gibidir:
Fon portféytindeki varhiklarin degerlemesi asagdidaki esaslara gére tespit edilir:

] Portféye alinan varliklar alim fiyatiariyla kayda gegcirilir. Yabanei para cinsinden varhiklarin
ahm fiyatlart satin alma ganindeki yabanci para cinsinden degerinin Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’nca (TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki isgliniinde gecerli
olacak ddwviz satig kuru ile garplimasi suretiyle bulunur.

i) Alis tarihinden baglamak Ozere portféydeki varliklardan;

1) Borsada iglem goren kamu borglanma araglanna iliskin degerlenmisg fiyat, degerleme
guninde borsada olusan agirhkli ortalama fiyata ilk is gtinGine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle hulunur.

2) Borsada iglem géren hisse senetlerine iligkin deerleme fiyafi olarak, degerleme giniinde
borsada ikinci seans kapanisi itibariyle olusan adirliki ortalama fiyat kullanilir.

3} Degerleme gitninde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son iglem
tarihinde borsada olugan agirlikh ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araglar, son
islem tarthinde borsada olusan baz fiyatina ilk ig gtiniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu dis borglanma senetleri'nin (Eurobond) degerlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyat! baz fiyat olarak kullanilir. Baz fiyata, son kupon édeme tarihinden,
dederleme giniini takip eden ik is giinine kadar tahakkuk eden faiz eklenir,

5) Portfoydeki vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

6) Bunlar diginda kaian para ve sermaye piyasasi araglari Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar cergevesinde dederlenir.

GUNEY
g.mﬂzmﬁ ETIM VE
SHRBECTRIN kAT MUS. A8,

(7)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliill 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari (devami)
{Birim — Aksi belirtilmedigi slirece Tiirk Lirasi (TL))

Menkul knymetlerin toplam sigorta tutar::

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankas! A.S.'de ("Takasbank™)
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takashank
tarafindan sigortalanmusgtir.

Kurucu ve yoneticiye olan borglar:

Fon igtizada uyarinca, Fon yénetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargihg) olarak, her gin igin net varhik degeri Gzerinden ylz binde 7
oraninda tcret tahakkuk ettiriimekte ve diger giderler/borglar altinda fon ve portfdy yonetim
ticretleri olarak izlenmektedir. llgili hizmetler karsih olarak i¢ tiiziikteki oranlar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portfdy yonetim tceretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin ilk
haftasi icinde ING Emeklilik'e denmigtir.

Bilango tarihinden sonra ortaya gikan ve agiklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiler :
Yoktur.
Diger:

a) ING.Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatirim fonlarinin cari yil igin belirlenmis ofan denetim
ticretlerini emeklilik yatinm fonlanna fon toplam dederleri oranlamas Gzerinden
dagitmaktadir.

b} 30 Eylul 2011 tarihi itibariyle bilangeda yer alan 33,000 TL tutanindaki alacak menkul kiymet
satigl sonucu olugan Takasbank alacaklarindan olusmaktadir (30 Eylil 2010 tarihi itibariyle
bilangoda alacak bulunmamakitadir).

c) 30 Eylal 2011 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 6,644 TL tutarindaki borcun 931 TL'si
denetim beretlerinden, 171 TL'si menkul kiymet alimlarina iligkin borglardan, 5,092 TL'si
SPK kayda alma ticretlerinden, 450 TL'si takas saklama komisyonundan olugmaktadir (30
Eylil 2010 ~ 3,469 TL tutarindaki horcun 665 TL'si denetim tcretlerinden, 80 TL'si takas
saklama komisyonundan, 2,585 TL.'si SPK kayda alma lcretinden, 56 TL'si hisse senedi
alim iglem komisyonundan ve geri kalan 73 Tl ise difer borglardan clusmaktadir).

GONEY

HE i VE
mmmsﬁ BTIM
QEREEET AT, el M08, AS.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar (devami)
(Birim — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

d) Bagbakanlk Mevzual; Geligtirme ve Yayin Genel MidUriigid'ntn 11 Haziran 2010 tarihli
27608 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve
Faaliyetierine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'te Degisiklik Yapilmasina Dair
Yénetmelik’in 8. Maddesinde belirtildidi Gzere Fon portféyinin en fazla %20’si bankalar
nezdinde actirlacak mevduat ve katiima hesaplarinda degerlendirilebilmektedir. Sermaye
Piyasas! Kurulu'nun 16 Haziran 2010 tarihli B.02.1.SPK.0.15.569 no'lu yazisinda igt(izik ve
izahnamelerini ydnetmelikie yapilan degisikliklere gére guncellememig olan emeklilik yatirim
fonlannin bu degisiklikieri uygulamasinda sakinca bulunmadidi belirtilmis olup emeklilik
yatirnm fonlarinin ilgili dedisiklikleri yapilacak ilk thztik ve izahname degisikligi kapsamina
almasi, bagka bir nedenle ictlizik degisikligine gidilmemesi halinde ise yénetmelik degisikligi
kapsamindaki ictlizlk ve izahname glncellemelerinin en geg¢ 31 Aralik 2010 tarihine kadar
tamamlanmas| gerektigi bildiriimistir. SPK'nin 21 Temmuz 2011 tarihli basvuru iptali kararn
dogrultusunda 1 Adustos 20111 farihi itibariyle vadeli mevduat arali§i bu tarihten itibaren
yapilacak olan vadeli mevduat yatirimilarn icin portféy orani %0-%10 aralifina ¢ekilmistir. 1
Adustos 2011 tarihi itibariyle vadesi dolmamis mevduat yatinmlan SPK'ya bildiriimistir. ING
Emeklilik A.S.'nin ilgili konu hakkindaki bir sonraki bagvurusuna kadar tim portfoy
yatinmlan meveut i¢ tiziiklerde belirtiien bant araliinda yapilacaktir. 30 Eylil 2011 tarihi
itibariyle Fon'un vadeli mevduat yatinmlar fon portféytnin %2.34'0n( olugturmakta olup
ilgili degisiklikler igin Fon igtlizik ve izahnamesinde gerekli giincellemeler yapilmakta clup
SPK'nin onayina sunulacaktir.

GUNEY
mmmgz‘ NETIM VE
SERBRSTARH IHRIALI MUS. AS.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlan
{Birim — Aksi belirtiimediti slirece Turk Lirasi (TL))

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve femettii tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsii edilemeyen anapara, faiz ve temettu alacag!
bulunmamaktadir.

Yonetici girketten alinan avans ve kredi faiz oranlar:

Bilango tarihi itibariyle yénetici sirkelten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir énceki yila gére %2%’in lizerinde ortaya ¢ikan artis ve
azahsglarin nedenleri

Fon gelirlerindeki artigin ana nedenleri fon foplam dederindeki artis ile paralel olarak itk dokuz
aylik ddnemde gergeklesen deger arhislarinin gegmis déneme kiyasla fazla olmasidir. Bu arfigin
esas nedeni ise hisse senetlerinin cari yil iginde fon portféylinde gegmis déneme kiyasla daha
fazla yer tutmas) ve bunlardan elde edilen gelirler ve satis karlaridir. Ayrica 6zel kesim menkul
kiymet satis karlan itk dokuz aylik dénemde fon gelirlerinin artmasina katkida bulunmustur. Fon
giderlerindeki artisin ana nedeni gerceklesen deder azaliglanindan kaynaklanmaktadir.
Gerceklesen deger azaliglanndaki artistn sebebi, fon portféylindeki hisse senetlerinin ilk dokuz
aylik dénemde, gecmis doneme kiyasla alig maliyetlerinin alfinda kalan fiyatiardan elden
¢ikariimasidir, Fon giderierinin ylikselmesinin bir diger nedeni ise, Fan toplam degerinin,
katiimer sayisindaki artig ve katiimcilardan diizenli édemeler elde ediimesi sayesinde biylime
gostermesiyle dogru orantili olarak fon ve portfoy yénetim {icretlerinde ve de aracihk komisyon
giderlerindeki artistir.

GUNEY
QAGEMsﬁ‘ ETIM VE
SERRESTFATH #ALT MUIS. A5
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emekliilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosu dipnotlarn
(Birim — Aksi belirtilmedidi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1-

imtiyazli hisse senetleri

Bilango tarihi itibariyia portféyde imtiyazl hisse senedi mevcut degildir.

Alinan bedelsiz hisse senetleri

1 Ocak - 30 Eylul 2011 déneminde 51,227.62 adet bedelsiz hisse alinmistir.

Hisse adi Tarih Adet
Eredli Demir ve Celik Fab. A.S 15/03/2011 0.23
Enka Ingaat ve Sanayi A.$. 06/06/2011 10,227.39
Turk Hava Yollart A.O. 11/07/2011 41,000.00

1 Ocak - 30 Eytul 2010 déneminde 12,148.9 adet bedelsiz hisse alinmistir.

Hisse adi Tarih Adet
T.ls Bankast A.S. 24/02/2010 7,148.81
Akbank T.A.S. _ 16/04/2010 1,666.66
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. 25/05/2010 3,333.43

ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutaninin %10'unu asan kism

Bilango tarihi itibaryla portféyde ihrag edilen menkul kiymet mevcut degildir.

Menkul kiymetier borsalarina kofe edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portféyde menkui kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet

mevcut degildir.

GUNEY
SAGIM BETIM VE
SERBESTHANY ATALIMUS. AS.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatirnrm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu dipnotlar
{Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tirk Lirasi (TL))

1-  $iipheli alacaklarn tutan

Bilango tarihi itibariyla stipheli alacak bulunmamaktadir.

2- Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varhiklann ayrnintisi

Net varhk degerinin %5’inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.

3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla aciklanmasi gereken diger hususlar bulunmarmaktadir.

GUNBY
BA&!M%‘ ETIM VE
SERBEST™UH RIALTMUS. ALS.
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ING Emeklilik Anonim $Sirketi
Biliyiime Amacli Esnek Emeklilik

Yatirrm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amagcli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
varliklarimin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Blytiime Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun ("Fon™ 1 Qcak ~ 30
Eyltil 2011 dénemine ait para ve sermaye piyasas! alim satim iglemlerini ve buna Hiskin sézlesmelerini,
fon varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu (“4632 sayili
Kanun”) ve Emeklilik Yatirm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik
("Yonetmelik®) hikiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadid: agisindan incelemisg bulunuyoruz.
Incelememiz agagidaki hususlarin test edilmesini igermigtir.

1 Saklayict kurulus olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank") nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
("Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlari ile
mutabakatimin yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasas| araglarinin kayitlari tutan kurulugtardan teyit
edilmesi,

3) Oduing menkul kiymet islemieri konusunda taraflardan teyit alinmas:,

4) Fon hesabindan yapilan édeme ve virman islemlerinin ilgili 6deme ve virman iglemlerine iligkin
belgelerle kargilagtirifarak kontrol edilmesi,

5) Fon poriféyindeki menkul kiymetler tzerindeki hakliarin portféy yénetim girketinin talimat
gergevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

B8) Fon paylannin katilimer bazinda tutulup tutulmadigt ve katiimeilara fon hesaplarinda yatirma
yonlendirilecek katki pay! tutan ile bunlara karsifik gelen pay sayllarini fon bazinda izleme
imkant sadlanip saglanmadidinin kontroli,

1) Fon hesaplarinda yatinma y&nlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilime! katki
paylaninin Fon'a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrol,

8) Emeklilik Sirketi ve poriféy yénetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi digina Yénetmeligin 18 inci maddesinde belirtiten durumilar diginda harcama yapiiip
yapiimadiginin kontroltl.

Gorisimiize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Blylime Amacl Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun 1
Ocak - 30 Eylul 2011 déneminde varliklar 4632 sayih Kanun ve Yénetmelik hikiimleri gergevesinde
saklanmaktadir.,

Bu gérlg tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullarimi
icin hazirlanmig clup, bagka bir maksatla kullamimasi mimkin degildir.

Giliney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Bl

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Orfak, Basdenetgi

31 Ekim 2011
[stanbul, Tarkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limiled






ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik
Yatirnm Fonu

30 Eylil 2011 tarihi itibariyle
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilylime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligskin rapor

ING Emekiilik Anonim Sirketi Blytme Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun 1 Ocak - 30 Eylil
2011 dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlarnin Kurulug ve Faaliyetlerine fligkin
Esaslar Hakkinda Yoénetmelik'in ("Yénetmelik™) 14 tncii maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gordgimize goére ING Emeklilik Anonim Sirketi Buyome Amagcli Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun ig
kantrol sistemi, YéinetmeliK'in 14 tncil maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu gdrig tamamen Sermaye Piyasas| Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullanilmas) mimkin degildir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

V%@ J

Selim Elhadef, SMMM
Sorumiu Ortak, Basdenetei

31 Ekim 2011
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited






ING Emeklilik Anonim Sirketi
Billylime Amach Esnek Emeklilik
Yatirnm Fonu

30 Eylil 2011 tarihi itibariyle yatirim performansi
konusunda kamuya ac¢iklanan bilgilere iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun
yatirim performansi konusunda kamuya

aciklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Blytime Amagh Esnek Emeklilik Yatirtm Fonu'nun ("Fon”) 1 Ocak - 30
Eylal 2011 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:
60 sayil Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendirme
ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin dizenlemeleri cergevesinde incelemig bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve gérus olusturuimamistir.

Gorisimuze gore 1 Ocak - 30 Eylil 2011 dénemine ait performans sunus raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Buyame Amagli Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun performansini Sermaye Piyasas!
Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartlarina iligkin dizenlemelerine uygun
olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir,

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ve

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu QOrtak, Bagdenetgi

31 Ekim 2011
Istanbul, Ttrkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 2 Haziran 2008

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

30 Eyliil 2011 tarthi itibariyle

Fonun Yatirnm Amaci Portfoy Yineticileri

Fon Toplam Degeri 25454250 TL | ING Emeklilik A.S. Biiyiime | Meltem Oter
Amagh Esnek Emeklilik Yatirum
Birim Pay Degeri 0,016836 TL Fomu  (“Fon™) pDI'fJff)YﬂIlUIl Abdullah Akgiin
tamamini degisen piyasa
Yatirimer Say1st 25190 | kosullarma  gére  Emeklilik | Vildan Ozgtil
Yatirim Fonlarin Kurolug ve
" N Faliyetlerine Iligkin  Esaslar | ibrahim Altan
Tedaviil Orant % 0,76 Hakkinda Yonetmeligin besinci
maddesinde  belirtilen  varhk
tirlerinin tamamma veya bir
kismina yatrran ve hem sermaye
kazanci hem de temettil ve faiz
geliri elde etmeyi hedefler.
Portféy Dagihim Yatirim Stratejisi
: . Fon, vportfoylinin tamamimni defisen piyasa kogullarina goire
- Hisse Senetleri %2197 Yonetmelik’in 5. maddesinde belirtilen varhk tiirlerinin tamamina veya
. bir kismna yatiran, hem sermaye kazanci hem de temettii ve faiz geliri
- Devlet Tahvili/ %5490 | lge etmeyi hedefleyen fondur, Fon’un varlk dagihmi onceden
Hazine Bonosu belirlenmez. Esnek fon, yatirim tercihini belirlemek yerine birikimlerin
vatmma ne gekilde yonlendirilmesi konusunda karari portfSy
-Ters Repo % 3,90 | yoneticisine birakan ve piyasa kogullarma gore portfy yoneticisinin en
uygun portfdy dagilimim yapacagim diigiinen katilimelar igin kurulmug
-Borsa Para Piyasasi % 15,20 | bir fondur. Herhangi bir yatim kisitlamas: yoktur. Yénetici'nin fon
yonetimi stratejisi ve uygulamalarina giivenen ve defisen piyasa
-TL Mevduat % 2,34 kosullarima gore fon dagihm degisikligi yapmayr tercih etmeyen
katilimeilar igin piyasa kosullarina gére gerektiginde risk diizeyini de
-Ozel Sektor Tahvili % 1,69 | artiran bir fon yonetimi politikas: uygulanir
Hisse Senetlerinin Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001
Sektirel Dafilim Adet
- Bankalar %27,12 Emeklilik yatuwun fonunun isletilmesi smirasinda kargilasilabilecek
muhtemel riskler; Finansal, Operasyonel, Politlkk ve Ekonomik
- Diger Yapm Onarm Isleri %9,96 Risklerdir. Finansal ve politik risklerin yonetimine iliskin olarak, portfoy
yoneticisi fon portfdyiinii yonetitken riskin dagitiimasi, likidite ve getiri
- Holding %24.05 unsurlarm: g6z Sniinde bulundurmakta, portfdy yonetim stratejilerine ve
yatrmm smulamalarma uygun hareket ederck fon igtiiziigii, izahname,
- Sigorta Sirketleri %15,60 portfdy yonetim sozlegmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara
uyulmaktadr. Fon yonetiminde yatiim yapilacak sermaye pivasasi
- Metal Ana Sanayi %11,45 araglarimm segiminde nakde doniigiimil kolay ve riski az olanlarin tercih
edilmektedir. Fon’a ait yatrim kararlar, konularmda vzman iyelerin
- Enerji %11,82 olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve ahnan kararlar tutanak

haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iliskin olarak,
Fon’un tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayri bir
birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un y&netiminde olusabilecek
hata, hile ve usulsiizliiklerin nlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin
dogru ve eksiksiz olmas1 amaciyla Fon ig kontrol sistemine iliskin tiim
esas ve usuller ile ig akislar: Sirket tarafindan yazil hale getirilmigtir.

GUNEY
1 BAG{ﬁ% ENETIM VE
SERBESTRMUSMALI MUS. AS.
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C.

DIPNOTLAR
1

2)

3)

4)

)

6)

7

&

9)

01.01.2011 —30.09.2011 dbneminde:

Fon’un Getirisi: % 4,40
Hedeflenen Kargilastima Olglitii Getirisi: % (0,75)
Gergeklesen Karsilastrma Olgiitiiniin Getirisi % 0,69
Nispi Getiri: % 5,15

Nispi Getiri’nin % 3,701’1 varlik segiminden, %1,44%ii ise varlik gruplar arasinda gergeklestirilen
dapgilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabmnda asagidaki formiil kullanilmigtrr:

(Gergeklesen Getiri ~ Gergeklesen Kargilagtirma Olglitiniin Getirisi) + (Gergeklesen Karstlastirma
Olgiitliniin Getirisi — Hedeflenen Karsitagtrma Olglitiiniin Getirisi)

Fon portftiy yonetimi hizmeti ING Portfily Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.8.’nin %100 igtirakidir. Sirket, oniki adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeklilik
A.§8.’ye ait olmak Uizere toplam yirmi adet yatirim fonunun portfGyiinii yénetmektedir.

Fon portfoyiintin yatwim amaci, stratejisi ve yatiim riskleri *A. Tamtict Bilgiler” béliimiinde
belirtilmigtir.

Fon 1 Ocak — 30 Eyliil 2011 déneminde net % 4,40 getiri saglarmigtir.

Yénetim tcretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faalivet giderlerinin giinlik briit varlik degerlere
oranmin agirhkl ortalamasi agagidaki gibidir:

Fon Tsletim Ucreti: Yiizbinde 7,00
Aracihik Komisyonlari: Yiizbinde 1,31
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0,39

Fon’un kargilastiuma oleiitii, portfdytin yatirom amag ve stratejisi ile portfoydeki agirhg: dikkate alinarak
%25 KYD DIBS 365 + %9 KYD O/N Briit repo endeksi -+ %30 IMKB Ulusal 100 Hisse Senetleri
Piyasasi Endeksi + %35 KYD DIBS 182 endeksi + %1 Aylik briit mevduat faizi endeksidir. Karsilastirma
olgutii dikkate ahnmakla birlikte, piyasa kosullarina give, agagidaki bant aralklarmda  pozisyon
almabilecekitir.

Hisse senetleri %15-%45
Devlet i¢ borglanma senetleri %50-%80
Ters Repo %0-%30
Borsa Para Piyasas: Islemleri %0-2420
Mevduat %0-%10
Ozel sektor tahvilleri %0-%10

Emeklilik yatrim fonlarmm portfdy isletmesinden dogan kazanglart kurnmlar vergisi ve stopajdan
muafty.

Portfy grubu igerisinde yer alan portféylerin asgari ve azami biiyiikliikleri:

Gegerli degildir.
Portfty sayisi:
Gegerli degildir.
&AG!@I‘@ENETIM VE
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1)

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilagtuma dlgiitil standart sapmasina (giinlik
verilerden hareketle hesaplanmusgtir) yer verilmistir,

Fonun gecmis dénemlere ilisgkin performans bilgileri:

1)

2)

Fon’un ge¢mis dénemlere iliskin performans bilgileri agagidaki gibidir:

2 Haziran — 31 Aralik 2008 déneminde:

Fon'un Getirisi: % 2,84
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % (4,81)
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %(1,59)
Nispi Getiri: % 7,65

Nispi Getiri’nin %4,43"1 varhk se¢iminden, %3,22si ise varlik gruplari arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2009 doneminde:
Fon’un Getirisi: ) % 45,27
Hedeflenen Karsilagtima Olgiitih Getirisi: % 37,69
Gergeklegen Kargitagtirma Olgiitliniin Getirisi: % 36,62
Nispi Getiri: % 7,58

Nispi Getiri’nin %8,65°1 varlik seciminden, %(1,07)'si ise varlik gruplar arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir,

2010 déneminde:
Fon’un Getirisi: % 10,50
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitit Getirisi: % 14,91
Gergeklesen Kargilastirma Olgiitiintin Getirisi % 12,01
Nispi Getiri: % (4,41)

Nispi Getiri’nin %(1,51)°1 varlik se¢iminden, %(2,90)1 ise varbk gruplan arasimda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi porifsy ve karsilagtirma Slgiitii standart sapmasmna {giinlitk
verilerden hareketle hesaplanmugtir) yer verilmigtir.

GUONEY
BAGIM SNETIM VE
4 SERBESTRA IH=wALL M5, A8,



