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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emekliilik Yatinm Fonu Kurulu’'na:

Girig

ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) ekte yer alan 30 Eylil 2011
tarihii bilangosu, net varlik degeri ve fon portféy dederi tablolari, ayni tarihte sona eren dokuz aylik gelir
tablosu ve énemii muhasebe politikalarinin dzeti ile dipnotlan tarafimizca incelenmistir. Kurucu'nun
sorurnlulugu, séz konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasas| Kurulu'nca yayimlanan
emeklilik yatinm fonlar hakkindaki muhasebe ve dederleme ddzenlemelerine uygun olarak
hazirlanmasi ve dlrdst bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin
incelenmesine fligkin ulasilan sonucun agiklanmasidrr,

Incelemenin kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimianan badimsiz denetim standartlar diizenlemelerine
uygun olarak yaptlmistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikh olarak finansal raporlama
slirecinden sorumilu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlan gergevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢alismasina gére daha dar
oldugundan, inceleme, badimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim 6nemli hususlan ortaya
¢ikarabiime konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
gorGs agiklanmamugtir,

Sonug

incelememiz sonucunda, fon portféyiinin degerlenmesi, net varlik dederi ve birim pay dederinin
hesaplanmasi islemlerinin, Sermaye Piyasast Kurulu'nun emeklilik yatinm fonlarina iliskin
dizenlemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun i¢ tdzik
hiikiimlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve ilisikteki ara dénem finansal tablolarinin, Fon’un 30
Eylal 2011 tarihi ifibariyle finansal durumunu ve dokuz ayhk ddneme iligkin finansal performansini,
Sermaye Piyasast Kurulu'nea yayimlanan emeklilik yatirim fonlar hakkindaki muhasebe ve degerleme
diizenlemeleri gergevesinde dodru ve diirlist bir bigimde yansitmadi§y kenusunda herhangi bir hususa
rastlanimamisgtr.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Selim Elhadef, SMMM

Sorumiu Ortak, Bagdenetgi

31 Ekim 2011
Istanbul, Tarkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
bilango
(Birim - Tilrk Liras)

30 Eyliil 2011

30 Eyliil 2010

Varl:klar
Hazir degerler

Bankalar - Vadesiz mevduat 5971 510

Bankalar - Vadeli mevduat 2,353,573 14,080,550
Menkul kiymetler

Kamu kesimi borglanma senetleri 80,001,765 60,608,792

Hisse senetleri 22,293,592 2,983,001

Ozel kesim borglanma senetleri 7,137,274 2,835,473

Diger menku! kiymetler 14,040,987 15,901,902

Diger varliklar 822,476 -
Varliklar toplami 126,655,638 96,410,228
Borglar
Menkul kiymet ahim borglar (1,473,240) (90,451)
Fon ve poitfdy yonetim Gereti (379,605) (285,140)
Diger borglar (18,308) (13,141)
Borglar toplami 1,871,154 (388,732)
Net varhklar toplami 124,784,484 96,021,498
Fon toplam degeri
Katiima belgeleri 87,846,524 63,964,113
Menkul kiymet deger artis / (azalig) 6,204,943 5,771,298
Fon gelir - (gider) farki 30,643,017 26,286,085

Cari dénem fon gelir / {gider) farki 3,285,282 4,048,736

Gegmis yillar fon gelir / (gider) farki 27,357,735 22,237,348
Fon toplam degeri 124,784,484 96,021,496

GUNEY
lan dipnotlar bu fi | tablol : 8 AGIMELZ TENETIM VE
Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir gm;ﬁ:ﬁ%ﬁmmﬁs. AS.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatinnm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren
ara hesap dénemine ait gelir tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eylil 2011 30 Eylil 2010

Fon gelirleri
Menkul kiymetler portféyiinden alinan faiz ve kar paylar
Kamu kesimi menkul kuymet faiz ve kar paylar 1,640,420 1,608,857
Ozel kesim menkul Kiymet faiz ve kar paylan 696.669 43,497
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylar 471,370 521,032
Menkul kiymet satis karlar
Kamu kesimi menkul kiymet satis karlan 3,581 8,631
Ozel kesim menkul kiymet satis karlari 2,688,435 516,011
Digder menkul kiymet satig karlan - -
Gerceklesen deger artislan 4,729,068 5,010,806
Fon gelirleri foplami 10,229,543 7,708,834
Fon giderleri
Menkul kiymet satig zararlan
Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlar (398) (2,518)
Ozel kesim menkul kiymet satig zararlar (219,639) {304,095)
Gergeklesen defer azaliglan (3,350,397) {837,955)
Diger giderler
Fon ve portfoy yénetim tcretleri (3,103,316) (2,367,847)
Denetim tcreti {19,703) (13,584)
Aracilik komisyon giderleri (215,990) {107,848)
Diger {34,818) (26,251)
Fon giderleri toplami (6,944,261) (3,669,098)
Fon geiir - (gider) farki 3,285,282 4,048,736
GONREY
Ekte sunulan dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir. BAGIMIZWENETIM VE

SERBERT MR MALI M{IS. A.S.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
net varlik dederi tablosu
(Birim - Tiirk Lirast)

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)

Fon portfoy degderi 125,827,191 100.84 96,409,718 100.40

Hazir dederler - bankalar 5,971 0.00 510 0.00

Diger varhklar 822,476 0.66 - -

Borglar (1,871,154) {(1.50) (388,732) {0.40)

Fon toplam degeri 124,784,484 100.00 96,021,496 100.00
Ekte sunulan dipnotiar bu finansal tablolarin tamarlayici parcalandir & G QE?N%EF IM VE
' sam%ﬁé%ﬁi MUOS. A8,
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari
{Birim — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1-  Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi :

Oyak Emeklilik A.$. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmistir. Satis isleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kuruluw'na Oyak Emeklilik A.$.'nin kurucusu
oldudu fonlarin ig tlizik, izahname ve tanitim formlarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.S. olarak
degistiriimesi hususunda bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasas! Kurulu'nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2008 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu, ING Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu unvani
ve [EE fon kodu ile IMKB'de iglemn gérmeye baslamistir.

Fon, ING Emeklilik Anonim $irketi'nden (ING Emeklilik - Kurucu) 4 Mart 2004 tarihinde Fon portféylnt
olugturmak fzere toplam 5,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamistir. Fon, Sermaye Piyasasi
Kurulu'ndan (SPK) almig oldugu izin uyarinca 5 Nisan 2004 tarihinde katilma paylarim birim pay degeri
0.010130 TLl’den halka arz etmistir. Fon, i¢ tlizitdlinde belirtildigi Gzere slresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (ING Portfdy) arasinda yapilmis olan Portféy
Ydnetim Soézlesmesi kapsaminda Fon'un ydnetimi ING Portf6y tarafindan yapiimaktadir.

Yk icinde Fon'un kamu kesimi ve ézel kesim fahvil ve bono alim satimlari ING Bank A.S. ve hisse
senedi alim satimlan Oyak Yatinm A.S. araciligt ile yapiimaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.S.'ve ddenmek (zere her gtn net varlik dederinin yliz binde 10
(0.010%) oraninda “Fon Isletim Gideri Kesintisi" tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu'ya édenen Fon Yénetim Ucreti icerisinden ING Portfdy'e aylik olarak net varlik degerine gére
%12.5 ile %25 arasinda dedigen tutarda “Portféy Yénetim Ucreti” ddenmektedir.

Fon'un katilma belge sayist 30 Eylul 2011 ve 30 Eylil 2010 tarihleri itibariyle 100,000,000,000 adet
olup dolagimda olan pay sayisi 4,138,300,631 ve 3,332,437,013 adettir. Fon'da, Kurucu'nun tahsis
etmis oldugu sermaye avansina iligkin herhangi bir katiima belgesi kalmamigtir. Buna gére ayni tarihler
itibariyle Fon'un birim pay degeri 0.030154 TL ve 0.028814 TL'dir. Ayrica Fon toplam degerleri ayni
tarihler itibariyle 124,784,484 TL ve 96,021,496 TL'dir.

1 Ocak — 30 Eylul 2011 ve 2010 yilt ayni déneme iliskin fon katiima belgelerinin hareketleri asagidaki
tabloda dzetlenmistir.

1 Ocak - 30 Eyliil 2011 1 Ocak - 30 Eyliil 2010

Adet TL Adet TL

Acilis 3,513,416,343 69,227 146 2,829,159 965 49,814,232
Satiglar 1,427,615,881 42,441,539 1,005,723,071 28,254,314
Geri alislar (802,731,603} (23,822,161) (502,446,023) (14,104,433)

4,138,300,631 87,846,524 3,332,437,013 63,964,113

GUNEY
BAGIMELL [ENETIM VE

SERBEST MUH. MALI MDS. A8,

(6)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eylil 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar {devami)
(Birim — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

a)

b}

d)

Uygulanan belli bagh muhasebe prensiplerinin dzeti:
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimianan, Emeklilik Yatinm Fonlannin Kurulug ve
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile emekiilik yatinim fonlar kurulus ve
faaliyetierine iliskin esaslar dizenlemigtir. Fon'un finansal tablolar bu ilkelere gore
hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik yatinm
fonlanna iligkin genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gerceklesen deger artigtan/(azalislan):

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle fon i¢ tz§0 hikimlerine gére degderlenmesi
sonucunda ortaya c¢ikan degerleme farklan, bilangodaki fon topiam degerinin iginde yer alan
katiima belgeleri deder artig/{(azalis) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle, deferleme
farklari, ancak ilgili menkui kiymetin elden ¢ikartilarak gergeklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplarina yansitiimaktadir,

Vergi karsihiklar;

Tirk Ticaret Kanunu'na gére tiizel Kisilidi ofmayan Fon'un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatirim fonlarinin Kazanclan Kurumlar Vergisi’'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumlar
Vergisi'nden istisha edilen kazanclan Gelir Vergisi Kanunu'na gére de tevkifata tabi
tutulmamaktad;r.

Uygulanan dederleme kurallar asagidaki gibidir:
Fon portféytindeki varliklann dederlemesi agadidaki esaslara gére tespit edilir:

i) Portféye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatiar satin alma gianindeki yabanci para cinsinden degerinin Ttrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasrnca (TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki igglininde gegerli
olacak déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur,

ii) Alis tarihinden baglamak Gzere portidydeki varliklardan;

1) Borsada iglem géren kamu bor¢lanma araglanna iligkin dederlenmis fiyat, degerleme
glndnde borsada olusan agdirlikli ortalama fiyata ilk is giintne kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur,

2) Borsada iglem géren hisse senetlerine iliskin dederleme fiyati olarak, degerleme giiniinde
borsada ikinci seans kapanisi itibariyle olugan adirlikli ortalama fiyat kullanthr.

3) Degerleme giniinde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son iglem
tarihinde borsada olugan agirhikl ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araclan, son
islem tarihinde borsada olugan baz fiyatina ilk is gintne kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu dis borglanma senetleri'nin (Eurobond) degerlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyati baz fiyat olarak kullanilir, Baz fiyata, son kupon édeme farihinden,
degerleme gunanil takip eden ilk is gintine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

6) Bunlar diginda kalan para ve sermaye piyasasl araglan Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar cergevesinde degerlenir,

CUNEY

BAGIM S GENETIM VE
SERBESTNUH MAL! MUS. 4.5,



ING Emeklilik Anonim $irketi
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
bilanco dipnotlan (devami)
{Birim — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL}))

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutan:

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankas! A.S.'de ("Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmistir.

Kurucu ve ydneticiye olan borglar:

Fon igtlizddu uyarinca, Fon yénetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargihdr olarak, her gon icin net variik dederi Uzerinden yiz binde 10
oraninda (cret tahakkuk ettiritmekte ve diger giderler/borglar altinda fon ve portféy yénetim
tcretleri olarak izlenmektedir. llgili hizmetler karsilidi olarak ic tuziikteki oranlar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portféy yonetim Gcretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin ilk
haftasi iginde ING Emeklilik'e 6denmistir.

Bilango tarihinden sonra ortaya gikan ve agiklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiler:

Yoktur.

Diger:

ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatinm fonlaninin cari yil igin belirlenmis olan denetim
ucretlerini emeklilik yatinim fonlarina fon toplam degerleri oranlamasi Gzerinden dagitmaktadir.

30 Eylal 2011 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 822,476 TL tutarindaki diger varliklar Fonun
Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasr'nda taraf olduklari vadeli islem sozlesmeleri nedeniyle,
Takasbank nezdinde saklanan 800,000 TL tutarinda nakit teminat ve geri kalan! da
nemalandirma sonucu tahakkuk eden faiz gelirlerinden olugsmaktadir. (30 Eyial 2010: Yoktur.)

Islem teminat hesaplarinda bulundurulan nakit teminatiar ile Garanti Fonu nakit katki paylari
saat 15.40 itibariyle, TCMB Bankalar arast Para Piyasasi’'nda veya bu piyasada herhangi bir
nedenden dolayi islem yapilamaz ise Bankalar arasi lkincil Piyasa'da, Takasbank tarafindan
glnln piyasa kosgullarina gére en iyi gayret gdsterilmek suretiyle nemalandirilir ve nema tutar:
ilgili hesaplara bir sonraki is gund aktartlir.

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 18,309 TL tutarindaki borcun 7,000 TL'si
denetim ticretlerinden, 2,854 TL'si takas saklama komisyonundan, 65 TL'si katilma belgesi
kisurat karsihidindan, 7,253 TL'si SPK kayda alma Uicretinden, 1,083 TL hisse senedi alim
islem komisyonundan ve geri kalan 54 TL'si ise diger borclardan olugmaktadir. (30 Eyltl 2010 —
13,141 TL tutarindaki boreun 6,424 TL'si denetim Ucretlerinden, 1,369 TL'si takas saklama
komisyonundan, 4,833 TL'si SPK kayda alma ticretinden, 56 TL’si katilma belgesi kiisurat
kargihdindan, 66 TL'si hisse senedi alim iglem komisyonundan ve geri kalan 393 TL'si ise diger
borclardan olusmaktadir.)

GUNEY

BAGIM NETIM VE
sam;sssr% %A'Ll MOS. A8,



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi stirece Tirk Lirasi (TL))

d) Basgbakanhk Mevzuatt Geligtirme ve Yayin Genel Midariaga'nan 11 Haziran 2010 tarihli 27608
sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarimin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Ydnetmelik'te Degigiklik Yapiimasina Dair Yénetmelik'in 6. Maddesinde
belirtildigi Gzere Fon portféylnin en fazla %20’si bankalar nezdinde agtirilacak mevduat ve
katiima hesaplarinda dederlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasas| Kurulu'nun 16 Haziran 2010
tarihli 8.02.1.SPK.0.15.569 no'lu yazisinda igtizik ve izahnamelerini ydnetmelikte yapilan
degisikliklere gére gincellememis olan emeklilik yatinm fonlarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadigi belirtilmis olup emeklilik yatinm fonlarinin ilgili degisiklikleri
yapilacak ilk tiziik ve izahname degisikligi kapsamina almasi, baska bir nedenle igtiziik
degisiklidine gidilmemesi halinde ise yénetmelik degisikligi kapsamindaki ictizlk ve izahname
giincellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerektigi bildirilmistir.
SPK'nin 21 Temmuz 2011 tarihli bagvuru iptali karart dofrultusunda 1 Agustos 2011 tarihi
itibariyle vadeli mevduat arahd bu tarihten itibaren yapilacak olan vadeli mevduat yatinmlan igin
portfdy orani %0-%10 arahina cekiimistir. 1 Agustos 2011 tarihi itibariyle vadesi dolmamis
mevduat yatirimtan SPK'ya bildirilmistir. ING Emeklilik A.S.'nin ilgili konu hakkindaki bir sonraki
bagvurusuna kadar tim portfdy yatinmlan mevcut i¢ tiztklerde belirtilen bant aralijinda
yapilacaktir. 30 Eylil 2011 tarihi itibariyle Fon'un vadeli mevduat yatinmiar fon portféytunan
%1.87'Und olusturmakta olup ilgili degigiklikler icin Fon igtlizik ve izahnamesinde gerekli
guncellemeler yapilmakta olup SPK'nin onayina sunulacaktir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatinnm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedidi siirece Tiirk Lirasi {TL))

1-  Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temetti alacag
bulunmamakfadir.

2- Ydnetici gsirketten alinan avans ve kredi faiz oranlan

Bilango tarihi itibariyle y&netici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir,

3- Gelir ve gider hesaplarinda bir nceki yila gére %25’in iizerinde ortaya cikan artig ve
azalslarin nedenleri

Fon gelirlerindeki artigin ana nedeni, itk dokuz aylik dénemde poriféyde yer alan ézel kesim
menkul kiymet satig karlarindaki artigtir. Cari ddnemde ayrica fon portfdylinde yer alan ézel
kesim menkul kiymetierden elde edilen faiz gelirlerinde de artig gozlenmistir. Fon giderlerindeki
artisin ana nedenleri ise gergeklesen deder azaliglarindaki, fon ve portféy yonetim tcretlerindeki
ve aracilik komisyonlarindaki artistir. Hisse senedi piyasasindaki dalgalanmalar sebebiyle itk
dokuz ayda énemli tutarda gercekiegsen deger azaliglan kaydedilmistir. Fon toplam degeri,
katihmc sayisindaki artis ve katiimcilardan dizenli 6demeler elde edilmesi sayesinde biyime
gosterdigi icin fon ve portfdy ydnetim Gcreflerinde artis gértimugtir. Fon portféyundeki biyume
ile dodru orantil olarak aracilik komisyon giderlerinde de artis gézlenmistir.

- GUNEY
84G1Ms DEERTIM VE
SERBEST MUFE MATY MUS. A5,
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
fon portfoy degderi tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

imtiyazh hisse senetleri

Bilango tarihi itibartyla portféyde imtiyazli hisse senedi meveut degildir.

Alnan bedelsiz hisse senetleri

1 Ocak - 30 Eylul 2011 déneminde 272,386.36 adet bedelsiz hisse alinmigtir.

Hisse adi Tarih Adet

Ederli Demir ve Celik Fab. A.3. 15/03/2011 68,750.00
Enka Insaat ve Sanayi A.S. 06/06/2011 13,636.36
Tiirk Hava Yollar A.O. 11/07/2011 190,000.00

1 Ocak - 30 Eylil 2010 déneminde 138,356.65 adet bedelsiz hisse alinmistir.

Hisse adi Tarih Adet

T.ls Bankasi A.S. 24/02/2010 138,356.65

ihrac edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10"unu asan kismi

Bilango tarihi itibariyla portfdyde ihrag edilen menkul kiymet meveut degildir,

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portfﬁyde. menkul kiymetler barsalarina kote edilmemig menkul kiymet

mevcut dedildir.

(11)
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu dipnotlan
{Birim — Aksi helirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Siipheli alacaklarin futan

Bilango tarihi itibariyla siipheli alacak bulunmamaktadir.

2- Net varkik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger variiklarin ayrintisi

Net varlik dederinin %5’inden fazla tutarda dider varlik bulunmamaktadir.

3- Dider hususlar

Bilanco tarihi itibariyla agiklanmasi gereken dider hususlar bulunmamaktadir.

GUNEY v
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliif 2011 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu
varliklarinin saklanmasina iligskin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon") 1 Ocak — 30 Eylil 2011
dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna iliskin sézlesmelerini, fon
varlikfartnin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu (4632 sayili Kanun") ve
Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik
("Yonetmelik”) hikimierine uygun olarak saklanip saklanmadid agisindan incelemis bulunuyoruz.
Incelememiz agagidaki hususlarin test edilmesini icermistir.

1) Saklayicl kurulug olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasas| araglarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
(“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’nun énceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlari ile
mutabakatinin yapiimasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitian tutan kuruluglardan teyit
edilmesi,

3) Odiing menkul kiymet iglemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

4) Fon hesabindan yapilan édeme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman iglemlerine iligkin
belgelerle karsilastinlarak kontrol edilmesi,

5) Fon portféyindeki menkul kiymetler Gzerindeki haklarin portféy yénetim sirketinin talimati
cercevesinde kullaniip kullaniimadiginin tespiti,

8) Fon paylarinin katlime! bazinda tutulup tutulmadid: ve katihmeilara fon hesaplarinda yatirnma
yénlendirilecek katki pay tutari ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkan saglanip saglanmadidimin kontroll,

7 Fon hesaplarinda yatirima yénlendirilecek ve Emeklilik $irketi tarafindan bildirilen katiimer katki
paylarinin Fon'a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrol(,

8) Emeklilik Sirketi ve porifdy ydnetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi digina Yénetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumiar disinda harcama yapilip
yaplimadiginin Kontrold.

Gorustimuize gore ING Emekiilik Anonim Sirketi Esnek Emeklitik Yatinm Fonu'nun 1 Ocak - 30 Eylal
2011 déneminde variiklan 4632 sayilt Kanun ve Yénetmelik hilkiimleri cergevesinde saklanmaktadir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

W/

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdeneigi

31 Ekim 2011
Istanbul, Turkiye

A member [irm of £rast & Young Global Limited






ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu’nun
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim $irketi Esnek Emekililik Yatinm Fonu'nun 1 Ocak - 30 Eylul 2011 dénemine ait i
kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlaninin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Yoénetmelik'in ("Yénetmelik”) 14 Unc( maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller gercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Gorugumuize gére ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklifik Yatinm Fonu'nun i¢ kontrol sistemi,
Yonetmelik'in 14 Gnct maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullanilmast: mimkiin degildir,

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

By

Selim Elhadef, SMMM
Sorumilu Ortak, Bagdenetgi

31 Ekim 2011
Istanbul, Tarkiye

A member {irm of Ernst & Young Global Limited






ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu
30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle yatirrm performansi

konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin
rapor .
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Esnek Emeklilik Yatinnm Fonu’nun
yatirim performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklitik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (*Fon™) 1 Ocak - 30 Eylit 2011
dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Plyasasi Kurulu'nun Seri; V No: 60 sayil
Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve
Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde ("Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iligkin dizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belfirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve géris olugturulmamistir,

Gortgimize goére 1 Ocak - 30 Eyltl 2011 dénemine ait performans sunus raporu ING Emekiilik
Anonim $irketi Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun performansint Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili
Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartlarina iliskin dtizenlemelerine uygun olarak dogru bir
bigimde yansitmakiadir,

Glney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mlsavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

ey

Selim Elhadef, SMMM
Sorumiu Ortak, Bagdenetgi

31 Ekim 2011
istanbul, Tarkiye

A mernber firm of £rast & Young Global Limited



A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi; 5 Nisan 2004

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

30 Eyhil 2011 tarihi itibariyle

Fonun Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 124784484 TL | ING Emeklilik A.S. Esnek | Meltem Oter
Emeklilik Yatrim Fonu (“Fon™)
portfoyiiniin tamamini  defisen | Abdullah Akgin
piyasa kosullarima gire
Emeklilik Yatim Fonlarinin | Vildan Ozgiil
Birim Pay Degeri 0,030154 TL | Kurulug ve Faliyetlerine ligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmeligin | ibrahim Altan
Yatirimel Sayist 126.334 | beginci maddesinde belirtilen
varlik tirlerinin tamamima veya
Tedaviil Orari % %4,14 | bir kismina yatwran ve hem
sermaye kazanci hem de temettii
ve faiz geliri elde etmeyi
hedefler.
Portfiy Dagilim Yatirim Stratejisi
- Hisse Senetleri % 17,72 | Fon, yatmim ftercihini belirlemek yerine birikimlerin yatirima ne sekilde
yonlendirilmesi konusunda karar1 portfGy yoneticisine birakan ve piyasa
- Devlet Tahvili/ % 63,57 | kosullarina gire portfoy yineticisinin en uygun portféy dagilmmim
. yapacagim dilstinen katilimeilar igin kurulmug bir fondur. Herhangi bir
Hazine Bonosu yatuim kisitlamas: yoktur. Esnek emeklilik fonu, portfy varlik yapisini
o pivasalarm durumu ve konjonktiire bagh olarak gerektiginde son derece
-Ters Repo %0 | izl ve ani sekilde degistimeye misait yapiya sahip olan bir fondur.
TFon'un yatinm yapabilecegi pek cok yatrim enstriimani olmasina
-T.C. Burobond %0 | ragmen, agirikli olarak Kamu Borglanma Araglan ve Turk Hisse
Dévize Endeksli DIBS Senetlerine yatwim yapilmaktadir. Fon'un performans olgiitii de buna
gore belirlenmistir. Piyasa kogullarna bagli olarak riskten kagmabilmek
-Ozel Sektsr Tahvili % 5,68 | ya da sermaye veya faiz kazanci elde edebilmek igin igtiiziikte yer
verilen difer yatirim enstriimanlarina da vatiran yapilabilecektir.
-Borsa Para Piyasast % 11,16
- TL Mevduat % 1,87

GURREY
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Hisse Senetlerinin

Sektdrel Dagihm

Yatirim Riskleri En Az Almabilir Pay Adeti:

0,001 Adet

-Bankalar

-Holding

-Diger Yapim Onarim Isleri
-Sigorta Sirketleri

-Kimya, Petrol ve Plastik

%26,20
%43,37
%12,13
99,87

%8,43

Emeklilik yaturim fonunun igletilmesi swasinda karsilasilabilecek
muhtemel riskler; Finansal, Operasyonel, Politk ve Ekonomik
Risklerdir. Finansal ve politik risklerin yénetimine iliskin olarak, portfiy
yoneticisi for portfoyinit yonetirken riskin dagitilmas:, likidite ve getiri
unsurfarim giiz oniinde bulundurmakta, portfy yénetim stratejilerine ve
yatirim smirlamalarma uygun hareket ederek fon igtiiziigil, izahname,
portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara
uyulmaktadir. Fon ydnetiminde yafirim yapilacak sermaye piyasasi
araglarinin segiminde nakde doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih
edilmektedir. Fon’a ait yatrim kararlari, konularinda uzman iiyelerin
olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak
haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iliskin olarak,
Fon'un tilm muhasebe ve takas iglemleri Kurucu nezdindeki ayri bir
birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un yénetiminde olugabilecek
hata, hile ve usulsiizlitklerin dnlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarmin
dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iligkin téim
esas ve usuller ile ig akislar1 Sirket tarafindan yazil hale getirilmistir.

GUNEY
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2)

3)

4)
5

6)

DIPNOTLAR
01.01.2011 - 30.09.2011 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 3,14
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitil Getirisi: % 2,40
Gergeklesen Karsilagtirma Olgittiiniin Getirisi: % 2,73
Nispi Getiri: % 0,74

Nispi Getiri’'nin %0,41°’1 varlikk segiminden, %0,33%l ise varllk gruplar1 arasinda gerceklestirilen
dagilundan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda agagidaki formiil kullanilmigtir:
{Gergeklesen Getiri — Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin  Getirisi) + (Gergeklesen Karsilagtrma
Olgitiintin Getirisi — Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi)

Fon portfty yonetimi hizmeti ING Portfly Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.§.’nin %100 igtirakidir. Sirket, oniki adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeklilik
A.§.’ye ait olmak tizere toplam yirmi adet yatirim fonunun portféyiini yonetmektedir.

Fon portfdyiniin yatinm amaci, stratejisi ve yatimm riskleri “A. Tamtici Bilgiler’ bélimiinde
belirtilmigtir,
Fon 1 Ocak — 30 Eylul 2011 déneminde net %3, 14 getiri saglamigtur.

Yonetim ticretleri, vergi, saklama ticretleri ve difer faaliyet giderlerinin giinlitk briit varhk degerlere
orantn agirlikh ortalamasi asagidaki gibidir:

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 10,00
Aracilik Komisyonlari: Yiizbinde 0,71
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0,18

For'un yairim yapabilece§i yatuim enstriimanlari yelpazesi gok genis olmakla birlikte Fon’un
karsilagtirma Slgiitil, K'YD’nin yayimlarug oldugu DIBS 182 ginlilk endeks ile IMKB Ulusal XU-100
endeksi agirlikhi olarak belirlenmigtir, Buna giire karsilagtirma $lciitit agsagidaki gibi hesaplanir.

Kargilagtirma 8l¢iitt agagidaki sekilde hesaplanmaktadir,

((IMKB Ulusal XU-100 Endeks getirisi * %15) + (KYD DIiBS 182 Endeks getirisi * %75) + (KYD O/N
Briit Repo Endeksi getirisi * %8) + (Ayhk Briit Mevduat Faizi * %1) + (KYD Eurobond {USD-TL)
Endeksi getirisi * %1))

Kargilagtrma Sl¢iit dikkate alinmakla birlikte, piyasa kogullarina gire, hisse senetleri igin %0-%30, TL
cinsi Devlet I¢ Borglanma Senetleri igin %60-%490, borsa para piyasas: islemlerinde en fazla %20 olacak
sekilde ters repo ve borsa para piyasasi iglemleri toplam: igin %60-%30, Eurobondlar %60-%10, Mevduat
islemleri igin %0-%10, Ozel sektér tahvilleri igin de %0-%10 araliginda pozisyon almabilecektir.

GUREY
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DIPNOTLAR (devami)

Emeklilik yatirim fonlarmin portféy igletmesinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir, Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici 67.
madde gercevesinde, emeklilik yatmm fonlarmin taraf oldugu yatuim iglemlerinden elde edilen kazanglar
itzerinden de tevkifat yapilmaz.

Portfily grubu igerisinde yer alan portfisylerin asgari ve azami biiyiikliikleri: Gegerli degildir.

Portfdy sayist: Gegerli degildir

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un gegmis dénemlere iligkin performans bilgileri agagidaki gibidir:

2004 ddneminde:

Fon’un Getirisi: % 20,95
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % 21,67
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 21,55
Nispi Getiri: % (0,72)

Nispi Getiri’nin % (0,60)1 varlik seciminden, % (0,12)si ise varlik gruplar arasmda gergeklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2005 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 20,25
Hedeflenen Karsilastima Olgiitii Getirisi: % 30,27
Gergeklesen Karsilagtrma Olgiitiiniin Getirisi: % 25,54
Nispi Getiri: % (10,02)

Nispi Getiri'nin % (5,29)’u varhk se¢iminden, % (4,73)’1 ise varlik gruplar: arasinda gergeklegtirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir,

2006 doneminde:

Fon’un Getirisi: % 15,65
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % 16,95
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 17,59
Nispi Getiri: % (1,30)

Nispi Getiri'nin %(1,94)1 varlik se¢iminden, %0,64’0 ise varhik gruplar: arasinda gergeklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2007 déneminde:

Fon'un Getirisi: % 14,05
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitis Getirisi: % 22,67
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 18,24
Nispi Getiri: %% (8,62)

Nispi Getiri’'nin %(4,19)'u varlik segiminden, %(4,43Y'11 ise varlik gruplar1 arasinda gergeklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir,

GUNEY
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2008 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 8,49
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirist: % 1,72
Gergeklesen Karsifastirma Olciitiiniin Getirisi: % 8,51
Nispi Getiri: ' % 6,77

Nispi Getiri’nin %{0,02)’si varlk se¢iminden, %6,79'n ise varhk gruplarn arasmnda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan gefiridir.

2009 déneminde:

Fon’un Getirisi: . % 29,10
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitit Getirisi: % 25,91
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 21,73
Nispi Getiri: % 3,19

Nispi Getiri’nin %7,37°si varhik segiminden, %(4,18)'1 ise varlik gruplar: arasmda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2010 déneminde:

Fon’un Getirisi: . % 7,47
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitit Getirisi: %11,64
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 8,94
Nispi Getiri: % (4,17)

Nispi Getiri'nin %({1,47)'si varlk se¢iminden, %(2,70)'i ise varlik gruplar1 arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilagtma Slgiitli standart sapmasina (giinlitk
verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmigtir,
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