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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amacgh Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu Kurulw’na:

Giris

ING Emeklilik Anonim $irketi Gelir Amacl Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun ("Fon”) ekte yer alan 30
Eylal 2011 tarihli bilangosu, net varlik degeri ve fon portfdy dederi tablolan, ayni tarihte sona eren
dokuz aylik gelir tablosu ve dnemli muhasebe politikalaninin ézeti ile dipnotlan tarafimizea
incelenmistir. Kurucu'nun sorumlulugu, séz konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye Plyasasi
Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlart hakkindaki muhasebe ve deferleme dizenlemelerine
uygun olarak hazirlanmasi ve darist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem
finansal tablolann incelenmesine iligkin ulagilan sonucun agiklanmastdir.

incelemenin kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlan diizenlemelerine
uygun olarak yapilmistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raperlama
slrecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve dider inceleme tekniklerinin
uygulanmasinl kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlan gergevesinde yapilan bagimsiz denetim galismasna gére daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda clunmasi gereken tim énemli hususlari ortaya
gikarabilme konusunda gilivence sadlamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bafimsiz denetim
goriash aciklanmamstir,

Sonug

Incelememiz sonucunda, fon portféytnin degerlenmesi, net varhk degeri ve birim pay degderinin
hesaplanmas! islemlerinin, Sermaye Piyasasi Kuruly'nun emeklilik yatirim fonlarina iliskin
dizenlemelerine ve ING Emeklilik Ancnim Sirketi Gelir Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun ig
tazik hiokdmlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve ilisikteki ara dénem finansal tablolarinin,
For'un 30 Eylui 2011 tarthi itibariyle finansal durumunu ve dokuz aylik déneme iligkin finansal
performansint, Sermaye Piyasasi Kuruiu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlar: hakkindaki
muhasebe ve dederleme dlizenlemeleri gergevesinde dodru ve diriist bir bigimde yansitmadig:
konusunda herhangi bir hususa rastlaniimamistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Globkal Limited

Selim Elhadef, SMMM /
Sorumiu Ortak, Bagdenetgi

31 Ekim 2011
[stanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Litvited



ING Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
bilango
{Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eylul 2011

30 Eyliit 2010

Varhklar
Hazir dederler

Bankalar - vadesiz mevduat 23,606 168,670

Bankalar - vadeli mevduat 1,241,875 4,229,195
Menkut kiymetler

Kamu kesimi borglanma senetleri 27,335,403 18,434,364

Diger menkul kiymetler 4,282,764 453,083
Varliklar toplami 32,883,648 23,285,312
Borglar
Fon ve portfdy yénetim Gcreti (569,262) {41,845)
Diger borglar (7,852) (4,359)
Borglar toplami (67,114) {46,204)
Net varliklar toplam 32,816,534 23,239,108
Fon toplam degeri
Katilma belgeleri 24,212,350 18,300,758
Menkul kiymet deger artis / (azalis) 2,547,391 {643,601)
Fon gelir - {gider) farki 6,056,793 5,581,951

Cari dénem fon gelir / {gider) farki 197,840 539,732

Gegmis yillar fon gelir / (gider) fark 5,858,853 5,042,219
Fon toplam degeri 32,816,534 23,239,108

GUNEY

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalanidir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren
ara hesap dénemine ait gelir tablosu
{Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

Fon gelirleri
Menkul kiymetler portfdylinden alinan faiz ve kar paylar

Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 144,366 81,479

Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 68,806 -

Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylan 477695 538,923
Menkul kiymet satis karlan

Ozel kesim menkul kiymetleri satig karlari - 3,067

Kamu kesimi menkul kiymet satis karlan 33 1,274
Gergeklesen deder artistari 523,644 653,846
Diger gelirler 12,020 58,088
Fon gelirieri toplamt 1,227,564 1,346,677
Fon giderleri
Menkul kiymet satig zararlan

Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlari (310) -
Gergeklesen deder azaliglan {503,969) (408,428)
Diger giderler

Fon ve portfdy ydnetim Qcretleri {450,833) (380,000)

Denetim lcreti {5,101) (5,016)

Aracilik komisyon giderieri {6,100) (2,598)

Diger (63,411) (10,503)
Fon giderieri toplam {1,029,724) {806,945)
Fon gelir - (gider) farki 197,840 539,732

GUNEY

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaricr.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
net varhik degeri tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)
Fon portfoy degeri 32,860,042 100.13 23,118,642 g9.47
Hazir dederler - Bankalar 23,606 0.07 168,670 0.73
Borglar (67,114} (0.20) {(46,204) (0.20)
Fon toplam degderi 32,816,534 100.00 23,239,108 100.00
 GUNEY

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici pargalaridir, SAGIRIZIEDENETIM VE

SERRESTMUR MALL MOS, AS.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan
(Birim — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi {TL))

1- Fon ve kafilma belgeleri hakkinda genel bilgi :

Oyak Emekiilik A.3. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmigtir. Satis isleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na Oyak Emeklilik A.S.'nin kurucusu
oldugu fonlarin i¢ thzik, izahname ve fanitim formlarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.S. olarak
degigtiriimesi hususunda bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Gelir Amagl Esnek Emekiilik Yatirim Fonu, ING Emeklilik A.$. Gelir Amagli Esnek
Emeklilik Yatirnm Fonu unvani ve IEA fon kodu ile IMKB'de iglem gérmeye baslamistir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden (ING Emeklilik - Kurucu) 13 Agustos 2003 tarihinde Fon
portféylni olusturmak Gzere toplam 500,000 TL avans alarak faaliyetlerine baslamigtir. Fon, Sermaye
Piyasast Kurulu’'ndan (SPK) almis oldudu izin uyarinca 27 £kim 2003 tarihinde katiima paylarint birim
pay dederi 0.011514 Tl'den halka arz etmigtir. Fon, i¢ tiziigunde belirtildigi dzere stresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portfy Yonetimi Anonim $irketi (ING Portfdly) arasinda yapilmis olan Partféy
Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Fon'un y&netimi ING Portfoy tarafindan yapimaktadir.

Yil iginde Fon'un kamu kesimi ve 6zel kesim tahvil ve bono alim satimlari ING Bank A.$. aracilidi ile
yapiimaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.S.' ye 6denmek Uzere her giin net varlik dederinin yuz binde alti
(0.006%) oraninda “Fon Isletim Gideri Kesintisi" tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu’ya 6denen Fon Yonetim Ucreti igerisinden ING Portfy'e aylik olarak net varlik degerine gére
%12.5 ile %25 arasinda dedisen tutarda "Portfoy Yonetim Ucretl® Sdenmektedir.

Fon'un katilma belge sayisi 30 Eylil 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle 200,000,000,000 adet ofup
dolasimda olan pay sayist sirasiyla 1,721,783,269 ve 1,397,366,110 adettir. Fon'da, Kurucu'nun tahsis
etmis oldugu sermaye avansina iligkin herhangi bir katiima belgesi kalmamistir. Buna gdre ayni tarihler
itibariyle Fon’un birim pay degeri sirasiyla 0.019080 TL ve 0.016631 TL'dir. Ayrica Fon toplam dederi
30 Eylal 2011 tarihi itibariyle 32,816,534 TL ve 30 Eyltl 2010 tarihi itibariyle ise 23,239,108 TL'dir.

1 Ocak — 30 Eylal 2011 ve 2010 yill aym déneme iliskin fon katilma belgelerinin hareketleri agafidaki
tabloda 6zetlenmistir.

1 Ocak - 30 Eyliil 2011 1 Ocak - 30 Eyliil 2010
Adet TL Adet TL
Acilig 1,409,240,742 18,501,607 1,399,185,716 18,331,397
Satiglar 783,844,337 14,178,853 413,514,842 6,874,918
Geri aliglar (471,301,810) (8.,468,110) (415,334,448) (6,905,557)
1,721,783,269 24,212,350 1,397,366,110 18,300,758

GUNEY

BAGH LERENETIM VE
SHRBRS FRUH MaLl M0S. A8,



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amacli Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari {devami)
{Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirast (TL))

b)

Uygulanan belli baghh muhasebe prensiplerinin 6zeti .
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik ile emeklilik yatirim fonlart kurulus ve
faaliyetlerine iliskin esaslarnt diizenlemistir, For'un finansal tablolan bu ilkelere gére
hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tablolannt Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik yatinm
fanlarina iligkin genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gergeklesen deder artislan/{(azaliglan):

Fon menkut kiymetlerinin her gin itibariyle fon i¢ tiz0§u htktmlerine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklar, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katilma belgeleri deger artig/(azalig) hesabinda muhasebelestiriimektedir, Bu suretle, dederleme
farklar, ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikartilarak gergeklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplarina yansitiimaktadir.

Vergi kargiliklar:

Turk Ticaret Kanunu'na gére tiizel kisiligi olmayan Fon'un vergi kigilidi vardir, Ancak, emekiilik
yatirim fonlaninin kazanglar Kurumiar Vergisi'nden istisna tutulmustur, Fon’'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglari Gelir Vergisi Kanunu'na gore de tevkifata tabi
futulmamaktadir.

Uygulanan degerleme kurallar agagidaki gibidir:
Fon portféyundeki varliklarin dederlemesi agagdidaki esaslara gore tespit edilir:

) Portféye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir, Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatlar satin alma gindndeki yabanci para cinsinden degerinin Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’'nca (TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki isgtintinde gegerli
olacak doviz satis kuru ile garptlmasi suretiyle bulunur.

ii) Alis tarihinden baslamak lzere poriféydeki varliklardan;

1} Borsada iglem géren kamu bor¢lanma araglarina iliskin dederlenmis fiyat, degerleme
giniinde borsada olusan adirlikh ortalama fiyata ilk ig giiniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada islem géren hisse senetlerine lliskin dederleme fiyatl olarak, degerleme giniinde
borsada ikinci seans kapanisi itibariyle olusan agirlikh ortalama fiyat kullanihr,

3} Degerleme giniinde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son islem
tarihinde borsada olusan agilikli ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araglari, son
islem tarihinde borsada olugan baz fiyatina ilk ig giinine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu Dig Borglanma Senetleri’nin (Eurobond) degerlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyati baz fiyat olarak kuilanilir, Baz fiyata, son kupon ddeme tarihinden,
deferleme glnlni! fakip eden ilk is giinline kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz oran| kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

6) Bunlar disinda kalan para ve sermaye piyasasi araglari Fon’un izahnamesinde yer alan
esaslar gergevesinde degerienir.

GUNEY
BAGIMZERNETIM VE
(7) gﬁknmﬁf RALL Mﬁs.ﬁ;;d



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
hilango dipnotlar (devami)
{Birim — Aksi belitilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

5-

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutan:

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Sakiama Bankasi A.S.'de ("Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
farafindan sigortalanmisgtir,

Kurucu ve yéneticiye olan borglar:

Fon igttz0d0 uyarinca, Fon ydnetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargihdi olarak, her gin igin net varlik dederi tzerinden yliz binde 6
oraninda Ucret tahakkuk ettiriimekte ve diger giderler/borglar altinda fon ve portfoy yonetim
teretleri olarak izlenmektedir. ligili hizmetler karsil§ olarak i¢ tizitkteki oraniar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portféy yonetim tcretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin ilk
haftasi i¢inde ING Emeklilik'e Gdenmigtir.

Bilang¢o tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklamay gerektiren hususiara iligkin bilgiler :

Yoktur.
Diger:

ING Emekiilik Anonim Sirketi emeklilik yatinm fonlarinin cari yi! igin belirlenmig olan denetim
Ucretlerini emeklilik yatinm fonlanna fon toplam dederleri oranlamas! Uzerinden dajitmaktadr.

30 Eylal 2011 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 7,852 TL tutarindaki borcun 1,969 TL'si denetim
{icretlerinden, 1,701 TL’si takas saklama komisyonundan, 40 TL'si katilma belgesi klstirat
karsihgindan,4,030 TL'si SPK kayda alma {icreti borglarindan ve geri kalan 112 TU'si ise di§er
borglardan olusmaktadir (30 Eyltl 2010 - 4,359 TL tutanindaki borcun 2,340 TL.'si denetim
tcretlerinden, 1,518 TL'si takas saklama komisyonundan, 111 TL'si katiima belgest kisirat
karsihdindan ve geri kalan 390 TL'si ise difer borglardan clugmaktadir).

Basbakanlik Mevzuat Gelistirme ve Yayin Genel Mudirligi'niin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlannin Kurulus ve Faaliyetlerine {ligkin
Esaslar Hakkinda Ydénetmelik'te Degigiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik'in 8. Maddesinde
belirtildigi tzere Fon portféyanin en fazla %20’si bankalar nezdinde actirilacak mevduat ve
katilma hesaplarinda dederlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16 Haziran 2010
tarinli B.02.1.SPK.0.15.568 no'lu yazisinda igtizlk ve izahnamelerini yénetmelikte yapilan
degisikliklere gore gincellememis olan emeklilik yatinm fonlarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadi§ belirfilmis olup emeklilik yatinm fonlannin ilgili degisiklikleri
yapilacak ilk tlizik ve izahname degisiklidi kapsamina almasi, bagka bir nedenle igtlizik
degisiklidine gidilmemesi halinde ise y&netmelik dedisiklidi kapsamindaki ictlz0k ve izahname
giincellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerektigi bildiriimigtir.
SPK'nin 21 Temmuz 2011 tarihli basvuru iptafi karan dogrultusunda 1 Agustos 2011 tarihi
itibariyle vadeli mevduat araligi bu tarihten itibaren yapilacak olan vadeli mevduat yatinmian igin
portféy oran %0-%10 arahgina gekilmistir. 1 Agustos 2011 tarihi itibariyle vadesi dalmamis
mevduat yatinmlan SPK'ya bildirilmistir. ING Emeklilik A.3.'nin ilgii konu hakkindaki bir sonraki
bagvurusuna kadar tim portfoy yatinmlan mevcut i¢ tztklerde belirtilen bant araliginda
yapitacakhir, 30 Eylil 2011 tarihi itibariyle Fon’un vadeli mevduat yatinimlart fon portféylniin
%3.78'Uni; olusturmakta olup ilgili degisiklikler icin Fon igtlizlik ve izahnamesinde gerekli
giincellerneler yapiimakta olup SPK'nin onayina sunulacaktir.

GUNEY

-:mG!h;Iﬁz lﬁNETiM VE
SERBES Tl RIALL MOS. A5,



ING Emeklilik Anonim $irketi
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlart
(Birim — Aksi belirtilmedigi silirece Trk Lirasi {TL))

1- Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon’un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettit alacag:
bulunmamaktadir.

2- Yonetici girketten alinan avans ve kredi faiz oranlan
Bilango tarihi itibariyle yénetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

3- Gelir ve gider hesaplarinda bir 6nceki yila gére %25’in lizerinde ortaya ¢ikan artis ve
azaliglarin nedenleri

Fon gelirindeki azaligin nedeni, cari yilin itk dokuz aylik déneminde gegmis yil ayni déneme
kiyasla yabanci tahvil faiz gelirlerindeki dagustir. Fonun gergeklesen deger artiglarindaki
distsin ana nedenleri déviz kurlarinda gergeklesen dalgalanmalara bagh olarak olugan kur
farki gelirindeki azalma ve gegmis y\ fon portfdylinde yer alan devlet i¢ borglanma senetlerinin
cari dénem boyunca fon portfdylinde daha déistik bir oranda bulundurulmasidir. Fon giderlerinde
cari dénemde, gerceklesen defer azalislarindan kaynaklanan artig gézlenmigtir. Bu artisin
nedeni, cari yilin ik dokuz aylik déneminde itfa eden déviz cinsinden vadeli mevduatiarin déviz
kurlarindaki dustse bagh olarak olusan kur faki giderlerindeki artigin, gecmis déneme kiyasla
daha fazia olmasidir. Fon toplam degeri, katilimei sayisindaki artig ve katiimcilardan diizenli
ddemeler elde ediimesi sayesinde bilyime gdsterdidi icin fon ve portfdy yonetim Geretlerinde
artig gorilmistir.

GCUNEY
aAmM&%g Byl VE
SRRARSY MUH. MALIMOS. A
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eylil 2011 tarihi itibariyle
fon portfoy degeri tablosu dipnotlan
{Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirast (TL))

1-  imtiyazh hisse senetleri
Bilango tarihi itibanyla portféyde imtiyazii hisse senedi mevcut degildir.
2- Althan bedelsiz hisse senetleri
Cari donemde alinan bedelsiz hisse senedi mevcut degildir.
3-  ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu agan kismt
Bilango tarihi itibariyla portféyde thrag edilen menkul kiymet meveut degildir,
4- Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmermnis menkul kiymet
meveut degildir.

GUNEY
SAGIM¥D MENETIM VE
SERBESTwOUN WAL MOS. ALS.
(10)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagli Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
net varhk degeri tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL}))

1-  Siipheli alacaklarin tutar
Bilango tarihi itibariyla stipheli alacak bulunmamaktadir.
2- Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklann ayrintisi
Net varlik dederinin %5&'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.
3-  Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

GOMNRY
BAGINM BENETIM VE
(11) s:smmﬁm‘n%ﬁ LIMOS. A S,






ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik
Yatirim Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iliskin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
varliklarimin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagll Esnek Emeklilik Yatinim Fonu'nun {“Fon") 1 Ocak — 30 Eylul
2011 dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna fligkin s6zlesmelerini, fon
varliklarinin 4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu ("4632 sayili Kanun") ve
Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik
(“Yonetmelik") hikiumlerine uygun olarak saklanip saklanmadidi agisindan incelemis bulunuyoruz.
Incelememiz agagidaki hususlarin test edilmesini igermistir.

1) Saklayici kurulug olan IMKB Takas ve Saklama Bankast Anonim Sirketi (“Takasbank") nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye plyasasi araglarninin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
("Emeklilik Sirketi"y veya Fon Kuruiu'nun dnceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlan ile
mutabakatinin yapiimast,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlar tutan kuruluslardan teyit
edilmesi,

3) Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

4) Fon hesabindan yapilan ddeme ve virman islemierinin igili é¢deme ve virman islemlerine ifigkin
belgelerle kargilagtirilarak kontrol edilmesi,

5) Fon portféytndeki menkul kiymetler Gzerindeki haklann portféy yonetim sirketinin talimat
cergevesinde kullanihp kullaniimadidinin tespiti,

8) Fon paylarinin katihmei bazinda tutulup tutulmadidi ve katiimeilara fon hesaplarinda yatinma
yonlendirilecek katki payi tutar ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkant saglanip saglanmadi@imin kontroli,

7) Fon hesaplarnda yatinma yénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirifen katilimer katki
paylarinin Fon'a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadidinin kontroii,

8) Emeklilik Sirketi ve portféy yonefim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi digina Yénetmelidin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip
yaptimadidimin konfrold.

Gorasimize gdre ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun 1
Ocak - 30 Eyldl 2011 déneminde varhklar 4632 sayill Kanun ve Ydénetmelik hikklimieri gergevesinde
saklanmaktadir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimy
icin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullantimas) mtmkin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

%&L(/

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

31 Ekim 20111
{stanbul, Tarkiye

A member firm of Ernst & Young Giobat Limited






ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amacli Esnek Emeklilik
Yatirnm Fonu

30 Eylil 2011 tarihi itibariyle i¢ kontrol
sisteminin durumuna iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatinnm Fonu’nun
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim $irketi Gelir Amagli Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon") 1 Ocak ~ 30 Eyli
2011 dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emekiilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine ligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in ("Y6netmelik”) 14 tncti maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
gercevesinde incelemis bulunuyoruz,

Géruglmuze gére ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amaglh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun ig
kontrol sistemi, Yonetmelik'in 14 Unclt maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermektedir,

Bu gdris tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
igin haziriarumig clup, bagka bir maksatla kullanilimas) mimkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

%@Cb %

Selim Elhadef, SMMM
Sorumiu Ortak, Basdenetci

31 Ekim 2011
Istanbul, Tarkiye

A member firm al Ernst & Young Global Limited






ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik
Yatirbm Fonu

30 Eyiliil 2011 tarihi itibariyle yatirnrm performansi
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligskin rapor



s
,_&..w’"s

\Ill””ml”H“HHH“H”Hlm““ll“W“_._.-';!IERNST&YOUNG Shey Bagmstz Denetim ve

Blyiikdere Cad. Beytem Plaza
No:22 K:9-10, 34381 - Sisli
istanbul - Turkey

Tel: +90 212 3153000
Fax: +20212 230 82 91
WINW.BY.COM

ING-Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amagh Esnek Emeklilik

Yatirim Fonu’nun yatirim performansi

konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim $irketi Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon”} 1 Ocak - 30 Eylol
2011 dénemine ait ekteki performans sunusg raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No: 60
sayili Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve
Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Tebli§”) yer alan performans sunus
standartlarina iligkin duzenlemeleri cergevesinde incelemig bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtiten déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
distnda kalan dénemler igin inceleme yaptlmamig ve gorus olusturulmamisgtir.

Goriigimiize gére 1 Ocak - 30 Eylul 2011 dénemine ait performans sunus raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Gelir Amacl Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun performansimi Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun iigili Tebligi'nde belirtilen performans sunug standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun
olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir. .

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

by ler v

Selim Elhadef, SMMM
Sorumiu Ortak, Bagdenetci

31 Ekim 2011
Istanbul, Tarkiye

A member [irm of Ernst & Young Global Limited



A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle

Forun Yatiim Amaci Portity Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 32.816.534 TL | Fon, agrlikh olarak tiom | Meltem Oter
vadelerdeki euwrobondlar wve
dovize endeksli devlet i¢c | Abdullah Akgiin
borglanma araglar ile TL cinsi
kamu borglanma araglarma | Vildan Ozgiil
Birim Pay Degeri 0,019060 TL | yatmm yaparak gelir elde
etmeyi amacglamaktadr [brahim Altan
Yatirime Sayist 30.317
Tedaviil Oram % 0,86
Portféy Dagiiim Yatirnm Stratejisi
- Devlet Tahvili/ % 44,03 | Fon portféytine tiim vadelerdeki eurobondlar ve dévize endeksli ig
. borglanma senetleri ve TL cinsi kamu borglanma araglari dahil edilebilir.
Hazine Bonosu s are e o .
Fonun likiditesinin saglanmas: amaciyla da ters repo ve borsa para piyasasi
- T.C. Eurobond % 18,01 enstritmam kullanihr,
Piyasa kosullarma bagili olarak gerekli gorilen durumlarda eurobondlar,
- Dévize End. DIBS % 21,15 | yabanci bor¢lanma senetleri, TL cinsi kamu borglanma araglari jle birlikte,
%20’yi agsmaimak iizere ters repo, borsa para piyasasi islemleri ve IMKB 100
~Ters Repo % 0,00 | endeksine dahil hisse senetleri, %20’yi agmamak tizere vadeli/vadesiz TL ve
déviz mevduatina da yatirim yapilabilir.
-Borsa Para Piyasag: % 13,03
-Vadeli TL Mevduat: 243,78
Hisse Senetlerinin Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001 Adet
Sektirel Dagihimi
Yoktur. Emeklilik yatrom fonunun igletilmesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel

riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir. Finansal ve
politik risklerin ySnetimine iligkin olarak, portfdy yoneticisi fon portfoylinit
yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarim g6z oniinde
bulundurmakta, portfdy yénetim stratejilerine ve vatrim sinirlamalarina
uygun hareket ederek fon ictiiziigi, izahname, portfdy yonetim stzlesmesi
ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyuimaktadir. Fon yénetiminde yatirim
yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde déniisiimii kolay ve
riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatinim kararlan, konularmda
uzman tyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alman
kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yénetimine
iliskin olarak, Fon’un tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki
ayr1 bir birim tarafindan yerine getirilmektedir, Fon’un yénetiminde
olugabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin énlenmesi ve tespiti, muhasebe
kayitlarmin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine
iligkin tlim esas ve usuller ile ig akiglari Sirket tarafindan yazii hale
getirilmistir. .

GUNEY
BAGIMQIZBENETIM VE
i smmﬁtﬁ;ﬁfm MUS. AS.
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C.

DIPNOTLAR

1

2)

3)

4)
5)

6)

7

8)

01.01.2011 - 30.09.2011 doneminde:

Fon’un Getirisi: : % 11,03
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitis Getirisi: % 10,69
Gergeklesen Karsilastmma Olgiitiintin Getirisi: % 11,58
Nispi Getiri: % 0,34

Nispi Getiri'nin %0(0,55)°1 varlik segiminden, %0,89’u ise varbk gruplan arasmda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda agagidaki formiil kullanihmigtr:

(Gergeklesen Getiri - Gergeklegen Kargilagtrma Olgiitiinin Getirisi) + (Gergeklesen Karsilagtirma
Olgiitiiniin Getirisi - Hedeflenen Karsilastirma Qlgiitiiniin Getirisi)

Fon portfoy yonetimi hizmeti ING Porifoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.S.’nin %100 istirakidir. Sirket, oniki adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeklilik
A.$.’ye ait olmak fizere toplam yirmi adet yatirim fonunun portf§yiini yénetmektedir.

Fon portfdyiiniin yatmum amaci, stratejisi ve yatwim riskleri “A. Tamtic1 Bilgiler” bdélitmiinde
belirtilmistir,

Fon I Ocak 2011 — 30 Eyliil 2011 déneminde net % 11,03 getiri saglamigtir,

Yonetim ficretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinkik briit varlik degerlere
oraninin agirlikl ortalamasi agagiidaki gibidir;

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 6,00
Aracilik Komisyonlart: Yiizbinde 0,08
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0,25

Fon’un karsilagtwma 6lglitit, portféyiin yatirim amag ve stratejisi ile portfdydeki aguhp dikkate alinarak
agagidaki gibi hesaplanur;

%20 KYD FX DIBS (USD-YTL) + %20 KYD Eurobond (EURO-YTL) endeksi + %18 KYD O/N Briit
repo endeksi+ %1 IMKB Ulusal 100 Hisse Senetleri Piyasas1 Endeksi + %40 KYD DIBS 182 endeksi +
%1 Aylik briit mevduat faizi endeksidir.

Kargilastrma dlglitth dikkate alinmakla birlikte, piyasa kogullarma giire, asagidaki bant araliklarinda
pozisyon almabilecektir.

USD ve EURO cinsi Eurobondlar %05-%35
USD ve EURQ cinsi Dévize Endeksii DIBS ler %5-%35
YTL cinsi DIBS’ler 2425-%55
IMKB 100 endeksi hisse senetleri %60-%30
Ters Repo %0-%30
Borsa Para Piyasas1 Islemleri %00-%20
Mevduat %60-%10
Ozel sektir tahyilleri %0-%10

Emeklilik yatirim fonlarmin portfoy isletmesinden dofan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayilh Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici
67.madde cergevesinde, emeklilik yatinm fonlarmin taraf oldufu vatirim islemlerinden elde edilen
kazanglar {izerinden de tevkifat yapilmaz.

Portféy grubu icerisinde yer alan portfdylerin asgari ve azami biiyiikliikleri: Gegerli degildir.

9) Portfy sayisi: Gegerli degildir.

GUNEY

BAGIM EMN?&TIM VE
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D.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1)  Fon’un gecmis dénemlere iliskin performans bilgileri agafidaki gibidir:

2004 déneminde:

Fon’un Getirisi:

Hedeflenen Karsilastirma Olgitii Getirisi:
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi:
Nispi Getiri:

Nispi Getiri’nin %(0,91)’1 varkik se¢iminden,

dagilimdan kaynaklanan getiridir,
2005 doneminde:

Fon’un Getirisi:

Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi:
Gergeklesen Karsilastuma Olglitiiniin Getirisi:
Nispi Getirt:

%(0,70)"1 ise

% 7,58
%9,19
% 8,49
% (1,61)

varlik gruplan arasinda gergeklegtirilen

% (4,18)
% 0,30

% (0,11)
% (4,48)

Nispi Getiri'nin % (4,07)’s1 varlik segiminden, % (0,41)’i ise varlik gruplar: arasinda gergeklestirilen

dagilindan kaynaklanan getiridir.
2006 déneminde:

Fon’un Getirisi;

Hedeflenen Karsilagtirma Qlgiitis Getirisi:
Gergeklesen Karsilagtrma Olgiitiintin Getirisi:
Nispi Getiri:

Nispi Getiri’nin %(2,78)’1 varhik segiminden, %(1,67)’si ise

dagilimdan kaynaklanan getiridir.
2007 déneminde:

Fon’un Getirisi:

Hedeflenen Karsilastirma Olgittit Getirisi:
Gergeklesen Karsilastirma Ol¢titiiniin Getirisi:
Nispi Getiri:

Nispi Getiri’nin %(2,98)’1 varlik seciminden, %6(0,25)°1 ise

dagilimdan kaynaklanan getiridir.
2008 déneminde:

Fon'un Getirisi:

Hedeflenen Karsilagtirma Ol¢iitii Getirisi:
Gergeklesen Karsilagtirma Olgittiintin Getirisi:
Nispi Getiri:

% 10,61
% 15,06
% 13,39
% (4,45)

varbik gruplan arasinda gerceklestirilen

% (9,87)
% (6,64)
% (6,89)
% (3,23)

varlik gruplan arasmda gergeklestirilen

% 31,00
% 29,87
% 41,01
% 1,13

Nispi Getiri'nin %(10,01)’1 varlik seciminden, %11,14°11 ise varlik gruplarn arasmda gergeklestirilen

dagihmdan kaynaklanan getiridir.

GUNEY
BAGIM 7 OENETIM VE
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2)

2009 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 7,50

Hedeflenen Karsilagtma Olgitit Getirisi: % 12,49
Gergeklesen Karsilastuma Olglitiiniin Getirisi: % 12,00
Nispi Getiri: % (5,00)

Nispi Getiri'nin %(4,50)'si varlik seciminden, %(0,50)’si ise varlik gruplari arasmnda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2010 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) % 3,34
Hedeflenen Kargitagtrma Olg:utu Getirisi: % 6,03
Gergeklegen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 5,77
Nispi Getiri: % (2,69)

Nispi Getiri’'nin %(2,43)’1t varlik seciminden, %{0,26)s1 ise varhik gruplart arasmnda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfoy ve kargilagtirma Slgiitii standart sapmasina (giinlik
verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmigtir.

BAGIMSEZ DENETIM VE
sERERsT M RIALL MUS. AS.



