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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amac¢lh Kamu Borglanma Aracglari
Emeklilik Yatinnm Fonu Kurulu’na:

Girig

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu'nun
(*Fon”} ekie yer alan 30 Eylul 2011 tarihli bilangosu, net varlik dederi ve fon portféy dederi tablolari,
ayn tarihte sona eren dokuz aylik gelir tablosu ve énemli muhasebe politikalarinin dzeti ile dipnotlan
tarafimizca incelenmistir. Kurucu’nun sorumlulugu, séz konusu ara dénem finansal tablolarinin
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlar hakkindaki muhasebe ve dederleme
dizenlemelerine uygun olarak hazirtanmasi ve dirlst bir sekilde sunumudur. Bizim sorumiulugumuz
bu ara dénem finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari dizenlemelerine
uygun clarak yapilmigtir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirhikl clarak finansal raporlama
slirecinden sorumlu kigilerden bilgi toplanmast, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayimlanan
bagdimsiz denetim standartlan ¢ergevesinde yapilan badimsiz denetim ¢alismasina gére daha dar
oldugundan, inceleme, bafimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim Snemii husustari ortaya
cikarabilme konusunda giivence sajlamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
gbrigt aciklanmarmistir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, fon portfdyiinin dederlenmesi, net varlik dederi ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemlerinin, Sermaye Piyasasi Kuruluw'nun emeklilik yatirim fonlanina iliskin
diizenlemelerine ve ING Emekiilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglarn Emeklilik
Yatirim Fonu'nun i¢ tizok hakimlerine uygunluk arz etmedidi konusunda ve ilisikieki ara dénem
finansal tablolarinin, Fon'un 30 Eylti 2011 tarihi itibariyle finansal durumunu ve dokuz aylik déneme
iligkin finansal performansini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlar
hakkindaki muhasebe ve deferleme dizenlemeleri gergevesinde dodru ve diriist bir bicimde
yansitmadig§| konusunda herhangi bir hususa rastlaniimamistir.

Giiney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Magavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ca.céw

Selim Elhadef, SMMM
Sorumiu Ortak, Basdenetci

31 Ekim 2011
Istanbui, Trkiye

A member (irm of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirbm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
bilango
{Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eyliil 2011

30 Eyliil 2010

Varhklar
Hazir degerler

Bankalar - Vadesiz mevduat 2,770 2,044
Bankalar - Vadeli mevduat 9,816,233 41,941,126
Menkul kiymetler
Hisse senetleri 999,600 -
Kamu kesimi borglanma senetleri 204,841,707 172,862,088
Ozel kesim borglanma senetleri 24,526,645 4,359,700
Diger menkul kiymetler 10,315,261 10,343,843
Varliklar toplami 250,502,216 229,508,301
Borglar
Fon ve portfoy yonetim tcreti {769,674) {685,306)
Diger borglar (28,072) (24,114)
Borglar toplami {795,746) (709,420)
Net varltklar toplami 249,706,470 228,799,381
Fon toplam degeri
Katiima belgeleri 152,869,728 142,396,884
Menkul kiymet deder artis / (azalis) 22,882,398 22,529,831
Fon gelir - {gider) fark 73,954,344 63,872,566
Cari donem fon gelir f (gider) farki 7,452,163 8,486,801
Gecmis yillar fon gelir / {gider) fark 66,502,181 55,385,765
Fon toplam degeri 249,706,470 228,799,381
GUNEY

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Kamu Borg¢lanma Araglart Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren
ara hesap dénemine ait gelir tablosu
(Birim - Tiirk Liras1)

30 Eyiiil 2011

30 Eylii 2010

Fon gelirleri
Menkul kiymetler portfdyGnden alinan faiz ve kar paylar

Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 8,001,498 6,434,821
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 1,120,979 5,043
Dider menkul kiymetler faiz ve kar paylar 1,685,764 1,813,412
Menkul kiymet satis karlar
Ozel kesim menkul kiymetleri satis kartari 501,811 26,139
Kamu kesimi menkul kiymet satis karlan 61,475 27,514
Gergeklesen deder artiglan 3,546,154 6,286,180
Diger gelirler 1 -
Fon gelirleri toplami 14,927,683 14,594,109
Fon giderleri
Menkul kiymet satis zararlarn
Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlan {4,162) {17,926)
Ozel kesim menkul kiymetleri satis zararlan {14,000) -
Gergeklesen deger azaliglan (702,274) (390)
Dider giderler
Fon ve portfoy yonetim tcretleri (6,625,466) (5,983,730)
Denetim tcreti (46,173) (39,008)
Aracilik komisyaon giderleri (48,113) (28,249)
Diger (35,332) (38,005)
Fon giderleri toplami {7,475,520) {6,107,308)
Fon gelir - {gider) farki 7,452,163 8,486,301
ae GUNEY
#AGTMSTY (T NET]
SERBESTHR ALl MGI? :;2

Ekte sunulan dipnotiar bu finansal tablolarin famamlayici pargalandir.
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ING Emeklilik Anonim Sirkefi
Gelir Amach Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
{Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)

Fon portféy degeri 250,499,448 100.32 228,508,757 100.31
Hazir degerter - bankalar 2,770 0.00 2,044 0.00
Borglar (795,746) {0.32) (709,420) (0.31)
Fon toplam dederi 249,706,470 100.00 228,799,381 100.00
Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict pargalaridir. e Gg}wg‘y

(5) SERREST e PTIM VE

T MALIMOS. A3,



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Kamu Borg¢lanma Arag¢lari Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliif 2011 tarihi itibariyle

bilanco dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilmedigqi siirece Tiirk Lirasi (TL}))

1- Fon ve katiima belgeleri hakkinda genel bilgi:

Oyak Emeklilik A.$. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmighir. Satis isleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasas| Kurulu'na Oyak Emeklilik A.S.'nin kurucusu
oldugu fonlann i¢ tliziik, izahname ve tanitim formlarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.$. olarak
degistirimesi hususunda basvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasas! Kurulu'nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden ifibaren Oyak
Emeklilik A.3. Gelir Amach Kamu Borglanma Araglarn Emeklilik Yatinm Fonu, ING Emeklilik A.S. Gelir
Amagl Kamu Borglanma Araglari Emekiilik Yatinm Fonu unvani ve IEG fon kodu ile IMKB'de iglem
gérmeye baslamigtir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden (iNG Emeklilik - Kurucu) 13 Adustos 2003 tarihinde Fon
portfiylinl olusturmak {izere toptam 500,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamistir. Fon, Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan (SPK) almis oldugu izin uyarinca 27 Ekim 2003 tarihinde katiima paylarini birim
pay degeri 0.010749 TL'den halka arz etmigtir. Fon, i¢ t0z0dinde belirtildidi Uzere slresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portféy Y&netimi Anonim Sirketi (ING Portfdy) arasinda yapilmig olan Portféy
Yonetim S¢zlesmesi kapsaminda Fon'un y&netimi ING Portfdy tarafindan yapilmaktadir.

Y1l iginde Fon'un kamu kesimi, ézel kesim tahvil ve bono alim satimiari ING Bank A.S. ve hisse senedi
alim satimlar; Oyak Yatirnm A.S. aracilidt ile yapiimaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.$.'ve denmek Uzere her glin net varlik dederinin yiz binde onu
(0.01%) oraninda “Fon Isletim Gideri Kesintisi" tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu'ya 6denen Fon Yonetim Ucreti icerisinden ING Portfoy'e aylik olarak net varlik dejerine gére
%12.5 ile %25 arasinda degdisen tutarda "Portfty Yonetim Ucreti” ddenmektedir.

Fon'un katlima belge sayisi 25,000,000,000 adet olup 30 Eyltl 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle
dolagimda olan pay sayisi sirasiyla 7,752,594,616 ve 7,420,896,701 adettir. Fon'da, Kurucu'nun tahsis
etmis oldugu sermaye avansina iligkin herhangi bir katifma belgesi kalmamustir. Buna gére ayni tarihler
itibariyle Fon'un birim pay degeri sirasiyla 0.032209 TL ve 0.030832 TL'dir. Ayrica Fon toplam degeri
30 Eylul 2011 tarihi itibariyle 249,708,470 TL ve 30 Eyltl 2010 tarihi itibariyle ise 228,798,381 TL'dir.

1 Ocak — 30 Eylui 2011 ve 2010 yil ayni ddneme iliskin fon katiima belgelerinin hareketleri agagidaki
tabloda dzetlenmistir.

1 Ocak - 30 Eyliil 2011 1 QOcak - 30 Eyldl 2010

Adet TL Adet TL

Acllig 7,533,674,763 145,920,960 6,957,732,727 128,435,162
Satiglar 1,793,358,966 56,652,096 1,7856,784,474 53,976,722
Geri aliglar (1,574,439,113)  (49,703,328)  (1,322,620,500) (40,015,000)

7,752,594,616 152,869,728 7,420,896,701 142,396,884

GUNEY

BAGIM NETIM V
o SEREES’I%{ﬁMJ MUE, A.$E



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Kamu Borg¢lanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eylil 2011 tarihi itibariyle
hilango dipnotlan (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi silrece Tiirk Lirasi (TL})

c}

d)

Uygulanan belli bagl muhasebe prensiplerinin ozeti:
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatinm Fonlannin Kurulug ve
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile emeklilik yatinm fonlar kurulus ve
faaliyetlerine iliskin esaslarl dlizenlemigtir. Fon'un finansal tablofan bu ilkelere gore
hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tablolann Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimianan emekililik yatirim
fonlarina iligkin genel kabul gdrms mubasebe ilketerine uygun olarak hazifamaktadir.

Gerceklesen deder artislar/(azalislar):

Fon menkut kiymetlerinin her giin itibariyie fon i¢ tlizigl hikimlerine gére dederlenmesi
sonucunda ortaya g¢ikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katilma belgeleri deder artis/{azalis) hesabinda muhasebelestiriimekiedir. Bu suretle, degerleme
farklan, ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikartilarak gergeklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplarina yansitiimaktadir.

Vergi kargiiklar:

Turk Ticaret Kanunu'na gore tlzel kisiligi olmayan Fon'un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatirim fonlarinin kazanglarn Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglart Gelir Vergisi Kanunu'na gére de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degerleme kurallar agagidaki gibidir:
Fon portféytindeki varliklarin dejerlemesi asagidaki esaslara gére tespit edilir:

] Poriféye alinan variiklar alim fiyatiariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatlar satin alma gntndeki yabanct para cinsinden degerinin Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nca (TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki igsgiiniinde gegerli
olacak déviz satis kuru ile carpiimasi suretiyle bulunur,

i) Alis tarihinden baslamak Gzere portféydeki varliklardan;

1) Borsada iglem gdren kamu borglanma araglanna iligkin degerlenmis fiyat, degerleme
giininde borsada olugan agirhkl ortalama fiyata ilk is ginine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada iglem géren hisse senetlerine iligkin degerleme fiyat olarak, degerleme gininde
borsada ikinci seans kapanigi itibariyle olugan agirhikli ortalama fiyat kullantr.

3) Degerleme glnlnde borsada allm-satima konu olmayan hisse senetieri, son iglem
tarihinde borsada olusan agirhkll ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araglarn, son
islem tarihinde borsada olugan baz fiyatina ilk is gliniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu dig borglanma senetlerinin (Eurobond) degerlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyat baz fiyat olarak kullanilir, Baz fiyata, son kupon édeme tarthinden,
defjerleme ginind takip eden ilk is glinine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir. ‘

6) Bunlar diginda kalan para ve sermaye piyasasi araglarl Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar ¢cercevesinde deferlenir. .

GUNEY
8 AGIMBIZ ENETIM VE
AERREATRAUIT MALL MOS, A.S.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amacgh Kamu Borg¢lanma Araglar Emeklilik Yatirm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar {devami)
{Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras: (TL))

a)

b)

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutar:

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankast A $.'de ("Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmistir.

Kurucu ve yoneticiye olan borglar:

Fon igtizado uyarinca, Fon yonetimi ve temsili ile Fon'a fahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsiligi olarak, her gun igin net varhk degeri tizerinden yiz binde 10
oraninda Gcret tahakkuk ettirilmekte ve dider giderler/borglar altinda fon ve portfy yonetim
ticretleri olarak izienmektedir. [Igili hizmetler kargihd olarak ig t0zikteki oranlar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portfdy yénetim Ocretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin ilk
haftast icinde ING Emeklilik'e ddenmigtir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamay| gerektiren hususlara iligkin hilgiler:

Yoktur.

Diger:

ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatirim fonlarinin cari yil i¢in belirlenmis olan denetim
ticretlerini emeklilik yatirim fonlarina fon toplam dederleri oranlamasi Uzerinden dagitmaktadir.

30 Eylal 2011 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 26,072 TL tutarindaki borcun 17,627 TL'si
denetim Gcretlerinden, 3,774 TL'si SPK kayda alma Gcretinden, 4,556 TL'si takas saklama
komisyonundan, 115 TL’si katllma belgesi kiisurat kargihdindan olugmaktadir (30 Eyltl 2010 -
24,114 TL tutarindaki borcun 17,211 TL'si denetim {icretinden, 2,705 TL'si takas saklama
komisyonundan, 3,747 TL'si SPK kayda alma (cretinden, 106 TL’si ise katilma belgesi kistrat
karsiigindan ve geri kalan 345 TL'si ise diger borclardan olugmaktadir).

Baghakanlik Mevzuai Geligtirme ve Yayin Genel Mudurligi’'ntin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
saylli Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlanmin Kurulus ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik'te Dedgisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik'in 8. Maddesinde
belirtildigi Gzere Fon portféylnin en fazla %20’si bankalar nezdinde actirilacak mevduat ve
katilma hesaplarinda degerlendirilebilmekiedir. Sermaye Piyasas| Kurulu'nun 16 Haziran 2010
tarihli B.02.1.8PK.0.15.569 no'lu yazisinda igtlizitk ve izahnamelerini yénetmelikie yapilan
defisiklikiere gére gincellememis olan emekiilik yatinm fonlarinin bu degisiklikieri
uygulamasinda sakinca bulunmadidi belirtiimis olup emeklilik yatinm fonlarinin ilgili degisikflikleri
yaptlacak ilk t0z(k ve izahname dedisikligi kapsamina almast, bagka bir nedenle igtiizak
degisikligine gidilmemest halinde ise ydnetmelik degdisikligi kapsamindaki igtlzlk ve izahname
gincellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerektidi bildirilmistir.
SPK'nin 21 Temmuz 2011 tarihli bagvuru iptali karan dogrultusunda 1 Agustos 2011 tarihi
itibariyle vadeli mevduat arahid bu tarthien itibaren yapilacak olan vadeli mevduat yatirimlari igin
portféy orant %0-%10 aralifina ¢ekilmistir. 1 Agustos 2011 tarihi itibariyle vadesi dolmamig
mevduat yatinmlar SPKya hildirilmistir. ING Emeklilik A.S.'nin ilgili konu hakkindaki bir sonraki
basvurusuna kadar tim portfdy yatinimian meveut i¢ tiztklerde belirtilen bant arahi§inda
yapilacaktir. 30 Eylti 2011 tarihi itibariyle Fon'un vadeli mevduat yatinmlan fon portféyinin
%3.92'tn0 olusturmakta olup ilgili degisiklikler icin Fon ictlzik ve izahnamesinde gerekli
gincellemeler yapilmakia olup SPK’'nin onayina sunulacaktr.

GUNEY
8AGIMELZ TENETIM VE
SERBRSTRAIN MALI M08, AS.

(8)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlan
{Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi {TL))

1-  Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlari

Bilanco tarihi itihariyle Forn'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettl alacag:
bulunmamaktadir.

2- Yonetici sirketten alinan avans ve kredi faiz oranlari

Bilango tarihi itibariyle yénetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

3- Gelir ve gider hesaplarinda kir Gnceki yila gére %25’In iizerinde ortaya gikan artis ve
azahiglarin nedenleri

Fon gelirlerindeki az dizeydeki artisin ana nedeni, cari yihin ilk dokuz ayhk déneminde
portféydeki kamu borglanma araglarinin kKupon itfa ve faiz ddemeleri gelirlerinin artmig olmasina
ragmen porifoyde yer alan devlet tahvillerinde gerceklesen deger arislarinin gecmis yilin ayni
dénemine Kiyasia Snemli diizeyde azalmasidir. Ayrica Fon, carl dénemde portféylinde Gzel
sektor tahvillerine de yer vermis ve bu tahvillerden kar paylan elde etmistir. Fon giderlerindeki
artigin ana nedeni ise gergeklesen deder azaliglarindaki artis ve fon portféy yénetim
{icretlerindeki artistir. Fonun carl dénemde gerceklesen deder azalislarindaki artisin ana nedeni
portféyde yer alan deviet tahvillerinin fiyatiarinda gergeklesen disisten kaynaklanmaktadir. Fon
toplam degerindeki artisla dodru orantill olarak fon yénetim lcretlerinde de artis gérlGimUstlr.

GUNEY
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borglanma Araglarn Emeklilik Yatirrm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
fon portfoy degeri tablosu dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1-  imtiyazl hisse senetleri

Bilanco tarihi itibariyla portféyde imtiyazli hisse senedi mevcut degildir.

2- Almnan bedelsiz hisse senetieri

Cari dénemde alinan bedelsiz hisse senedi mevcut degdildir.

3-  ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu asan kismi

Bilango tarihi itibariyla portféyde ihrag edilen menku!l kiymet meveut degildir.

4- Menkul kiymetler borsalanna kofe edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portfdyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
meveut dedildir.

- GUNEY
BAGIM ETIM VE -
SERREQT 7T Bl 05, A S,
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglarn Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eylal 2011 tarihi itibariyle

net varltk degeri tablosu dipnotiarn
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Ttirk Liras: (TL))

1-  $Siipheli alacaklarin tutan

Bilango tarihi itibariyla sUpheli alacak bulunmamaktadir.

2-  Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varhkliarin ayrintisi

Net varlik dederinin %5'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.

3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibanyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

srp GUNEY
AGIM NETIM VE
sm:zwﬁ AL MUS, A%
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amacgh Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
varhiklarin saklanmasina iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Borg¢lanma Araglan
Emeklilik Yatirim Fonu ,
varliklannin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amach Kamu Borglanma Araglarl Emeklilik Yatirim Fonu'nun
{“Fon”} 1 Ocak — 30 Eylil 2011 d&nemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna
iliskin s6zlesmelerini, fon varliklarinin 4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu ("4632 sayill Kanun”) ve Emeklilik Yatirim Fonlannin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik ("Yénetmelik”) hikiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan
incelemis bulunuyoruz. Incelememiz agagidaki hususlann test edilmesini icermistir.

1)  Saklayict kurulug olan IMKB Takas ve Saklama Bankas| Anonim Sirketi ("Takasbank"} nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasas! araglannin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
("Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kuruiu'nun énceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlan ile
mutabakatinin yapiimasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araclarinin kayitlar tutan kuruluglardan teyit
edilmesi,

3) Odiing menkul kiymet iglemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

4) Fon hesabindan yapilan ddeme ve virman islemlerinin ilgili ddeme ve virman islemierine |I=§k|n
belgelerie karsilastirilarak kontrol edilmesi,

5) Fon portféyindeki menkul kiymetler (izerindeki haklarin portféy yonetim sirketinin talimat
gercevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

8) Fon paylarinin katilime: bazinda tufulup tutulmadidl ve katiimeilara fon hesaplarinda yatinma
yénlendirilecek katki payi tutari ile buniara kargihk gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkani saglanip sadlanmadi§inin kontraold,

7 Fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek ve Emekfilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimet katk
paylarinin Fon'a aktariminda pay sayisinin dodru hesaplanip hesaplanmadiginm kontroli,

8) Emeklilik Sirketi ve portfdy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi digina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapihip
yapilmadiginin kontrolil.

Garigimuoze gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amach Kamu Borglanma Araclan Emeklilik
Yatinm Fonu'nun 1 Ocak - 30 Eylil 2011 déneminde varliklari 4632 sayilt Kanun ve Ydnetmelik
hilkiimleri cergevesinde saklanmaktadir.

Bu géras tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullantmi
icin hazirlanmig olup, baska bir maksatla kullamimasi mimkan degildir.

Guney Bajimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Emst & Young Global Limited

Selim ¥lhadef, SMQM

Sorumiu Ortak, Bagdeneigi

31 Ekim 2011
[stanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited






ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borglanma Araclari
Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor



N0:22 K:9-10, 34381 - Sigli
istanbui - Turkey

Tel: +90 212 3153000
Fax:+90 212 2308291
WWW.EY.Com

H'“HHH“”H“HHHHHHHnmuw" SENSTAYOUNG S

ING Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Borg¢glanma

Araclan Emeklilik Yatirim Fonu’nun

i¢ kontrol sisteminin durumuna iligskin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Boerglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu'nun 1
Ocak - 30 Eylll 2011 dénemine ait i¢ konfrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in (“Yénetmelik”) 14 Gncli maddesinde belirtiten
asgari esas ve usuller gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gorugiimuze gére ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amacl Kamu Borglanma Araglart Emeklitik
Yatirim Fonu'nun ig kontrol sistemi, Yénetmelik'in 14 Gnct maddesinde belirtilen asgari esas ve
usuller] igermektedir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ife Emeklilik $irketi'nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirtanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimas) miamkin degildir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Giobal Limited

\ele

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdeneigi

31 Ekim 2011
Istanbul, Tiirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited






ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclari
Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle yatirim performansi
konusunda kamuya agtklanan bilgilere iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amacli Kamu Borg¢lanma Araglari

Emeklilik Yatinm Fonu’nun yatirim performanst
konusunda kamuya ac¢iklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatinim Fonu'nun
(“Fon") 1 Ocak - 30 Eylil 2011 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayil Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayall Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblif'inde
(“Teblig") yer alan performans sunug standartiarina iligkin duzenlemeleri cergevesinde incelemis
bulunuyoruz,

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goris olusturulmamistir.

Gérasumize gbre 1 Ocak - 30 Eylul 2011 dénemine ait performans sunus raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan Emeklfilik Yatirtm Fonuw'nun performansin
Sermaye Piyasas! Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartlarina iligkin
diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Gilney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ll ,

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

31 Ekim 2011
Istanbul, Turkiye

A member firm ol Ernst & Young Globat Limited



A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle

Fonun Yafirim Amaci Portfoy Yoneticileri

ING Bmeklilik A.§. Gelir | Meltem Oter
Amach Kamu Borglanma

Fon Toplam Degeri 249.706.470 TL | Araglart Emeklilik Yatirim | Abdullah Akgiin
Fonu'nun (“Fon”) amact
digik risk igeren yerli | Vildan Ozgiil
Birim Pay Degeri 0,032209 TL | borglanma araglarmdan faiz
geliri elde etmek suretiyle | Ibrahim Altan
Yatirime: Sayisi 136,794 | reel bazda yiksek getiri
saglamaktir.
Tedaviil Oram %
31,01
Portfoy Dagilimz Yatirim Stratejisi
- Devlet Tahvili/ Hazine % 81,77 | Portfdyiin en az %801 ters repo dahil kamu borglanma senetlerine yatirilir,
B Fonun risk yapismm kontrolii amaciyla fon portfoyiine dahil yatirim
onosu ; . N N
araglan arasinda gegitlendirmeye gidilir. Pivasa kosullarma bagh olarak
. gerekli gorillen durumlarda kamu bor¢lanma araglarmun ve ters repo
- Vadeli TL Mevduat 3,92 islemlerinin agmhklarimun arttirilip azaltilmas: suretiyle borsa para piyasast
0 iglemleri, eurcbondlar %10°u ve vadeli/vadesiz TL ve déviz mevduat:
- Ters Repo 763,99 %20°yi, dzel sekibr tahvillerinde %20°yi asmamak iizere hisse senetlerine
. . yatirim yapilarak fonun getiri ve risk oram kontrol altinda tutulacaktir. Fon,
-Borsa Para Piyasas) %0,12 | portfoyiine titm vadelerdeki kamu borglanma senetlerini dahil eder,
-Ozel Sektor Tahvili %9,80
-Hisse Senedi %0,40

Hisse Senetlerinin

Sektiirel Dagilin

Yatirym Riskleri En Az Almabilir Pay Adeti: 0,001 adet

- Kimya, Petrol ve Plastik

%100

Emeklilik yatirim fonunun igletilmesi sirasinda kargilagilabilecek muhtemel
riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir. Finansal ve
politik risklerin yénetimine iliskin olarak, portfdy yoneticisi fon portfoyiini
yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarim goz 6niinde
bulundurmakta, portfdy yonetim stratejilerine ve yatrim simrlamalarma
uygun hareket ederek fon igtiiziigii, izahname, portfdy yénetim stzlegmesi
ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yénetiminde
yatirim yapilacak sermaye piyasas: araglarmm segiminde nakde doniiglimii
kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatirtm kararlari,
konularinda uzman iiyelerin olugturdufu bir komite tarafindan verilmekte
ve alman kararfar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin
yénetimine iliskin olarak, Fon’un tim muhasebe ve takas iglemleri Kurucu
nezdindeki ayri bir birim tarafindan yerine getirilmekiedir, Fon’un
yonetiminde olugabilecek hata, hile ve usulsiiziiiklerin onlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmas: amaciyla Fon i¢ kontrol
sistemine iligkin tiim esas ve usuller ile i akislar Sirket tarafindan yazili
hale getirilmigtir,

GUNEY
1 BAGI ggﬁ.x\:mm VE
SERBESTETATTIALL WS AS.
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C. DIiPNOTLAR
1)

2)

3)
4)

5)

6)

7

8)
9

01.01.2011 —30.09.2011 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 2,50
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % 5,25
Gergeklegen Karsilagtirma Olglitiiniin Getirisi: % 5,12
Nispi Getiri: %(2,75)

Nispi Getiri’nin %(2,62)’si varlhk segiminden, %(0,13)"il ise varhk gruplari arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir,

Nispi Getiri hesabmda agagidaki formill kullanilmigtir:

(Gergeklesen Getiri — Gergeklegen Kargilagtirma Olgittiiniin  Getirisi) + (Gergeklesen Karsilagtirma
Olgiitiiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilagtirma Olg¢iitiiniin Getirisi)

Fon pertfdy yonetimi hizmeti ING Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir, Sirket
ING Bank A.S5.’nin %100 istirakidir, Sirket, oniki adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING
Emeklilik A.S.’ye ait olmak lizere toplam yirmi adet yatiwrim fonunun portfyiinii yonetmektedir.

Fon portfoyiiniin yatirim amac, stratejisi ve yatimm riskieri “A. Tanttic1 Bilgiler” béliimiinde belirtilmistir.
Fon 1 Ocak 2011- 30 Eyliil 2011 doneminde net % 2,50 getiri saglanmstir.

Yonetim itcretleri, vergi, saklama iicretleri ve difer faaliyet giderlerinin giinliik briit varhk degerlere
oranmin apirlikh ortalamas: agagidaki gibidir:

Fon fgletim Uereti: Yiizbinde 10,00
Aracilik Komisyonlarn: Yiizbinde 0,07
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0,12

Fon’un karsilagtrma &l¢iitli, portfSytin yatirim amag ve stratejisi ile portfoydeki agligy dikkate alinarak
agafidaki gibi hesaplanir;

%65 KYD DIBS 365, %20 KYD DIBS 182 giinlikk endeks, %12 KYD O/N briit repo endeksi, %1
IMKB Ulusal 100 hisse senetleri endeksi, %1 KYD Eurobond (USD-YTL), %1 Aylik Briit Mevduat
Faizi endeksidir. Karsilagtirma Slgiitii dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarma gére, TL cinsi Kamu
Borglanma Senetleri igin %7(-%100, borsa para piyasasi iglemlerinde en fazla %20 olacak sekilde ters
repo ve borsa para piyasasi islemleri toplami igin %0-%30, mevduat igin %0-%10, hisse senetleri igin
%0-%10, Eurobondlar igin %0-%10, ozel sektdr tahvilleri igin %0-%10 aralifinda pozisyon
alinabilecektir.

Emeklilik yatirim fonlarmin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici 67.
madde gercevesinde, emeklilik yatirim fonlarmin taraf oldugu yatrim iglemlerinden elde edilen kazanclar
ilzerinden de tevkifat yapilmaz.

Portfdy grubu igerisinde yer alan portfylerin asgari ve azami bityitkliikleri: Gegerli degildir.

Portfoy sayisi: Gegerli degildir.

GUNBY
BAGIMNZRENETIM VE
SERBES AALY MUIS, AS



ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un gegmis dénemlere iliskin performans bilgileri agagidaki gibidir:

2004 doneminde:

Fon’un Getirisi:

Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi:
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi:
Nispi Getiri:

9%25,12
%30,48
%30,06
%(5,36)

Nispi Getiri’nin %(4,94)’1l varhk segiminden, %(0,42)’si ise varlik gruplar arasmda gergeklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2005 doneminde:

Fon’un Getirisi:

Hedeflenen Karsilastirma Olgiitih Getirisi:
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi:
Nispi Getiri:

Nispi Getiri'nin 26(0,50)'si varlik seciminden,

dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2006 déneminde:

Fon’un Getirisi

Hedeflenen Karsilastirma Qlgiitii Getirisi:
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi:
Nispi Getiri:

%19,74
%20,39
9%20,24
%(0,65)

%{0,15)’1 ise varlik gruplari arasinda gergeklestirilen

%9,71
%13,49
%13,97

% (3,78)

Nispi Getiri’nin %(4,26)’s1 varlik segiminden, %0,48°i ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2007 déneminde:

Fon’un Getirisi: )

Hedeflenen Karsilagtrma Olgiitit Getirisi:
Gergeklesen Karsilastima Olgiitiiniin Getirisi:
Nispi Getiri:

%12,78
%22,01
%18,72

% (9,23)

Nispi Getiri’nin %&(5,94)’it varhk seciminden, %(3,29)’u ise varlik gruplari arasinda gergeklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir.
2008 déneminde:

Fon’un Getirisi:

Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi
Gerceklegen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi:
Nispi Getiri:

%12,17
%19,12
%20,66
% (6,95)

Nispi Getiri’nin %(8,49)u varlik seciminden, %1.54’1 ise varlik gruplan arasimnda gerceklestirilen

dagiiimdan kaynaklanan getiridir.

GUNEY
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2009 déneminde:

Fon’un Getirisi: %22,50
Hedeflenen Kargilagtirma O_lgﬁﬁl Getirisi: 218,63
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %17,53
Nispi Getiri: % 3,87

Nispi Getiri'nin %4,97’si varlik seciminden, %(1.10)'un ise varlik gruplan arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2010 déneminde:
Fon’un Getirisi: ) %7,69
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: 29,55
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: 249,22
Nispi Getiri: %(1,86)

Nispi Getiri'nin %(1,53)’11 varlik segiminden, %6({0,33)’d ise varlik gruplart arasinda gergeklegtirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfty ve kargilagtumma &lglitli standart sapmasina (glinlik
verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir.
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