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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fenu Kurulu'na: -

Giris

ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatinm Fonu'nun (‘Fon") ekte yer alan 30 Eyltl 2011 tarihli
bilangosu, net varlik degeri ve fon portfdy degeri tablolar, ayni tarihte sona eren dokuz aylik gelir
tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin dzeti ile dipnotlar tarafimizca incelenmistir. Kurucu'nun
sorumluludu, sz konusu ara dénem finansal tablolaninin Sermaye Piyasas) Kurulu'nca yayimlanan
emeklilik yatinm fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemelerine uygun olarak
hazirlanmast ve dlrist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin
incelenmesine iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidr.

incelemenin kapsamt

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartian dtizenlemelerine
uygun olarak yapiimistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikii olarak finansal raporlama
sirecinden sorumlu Kigilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlan gergevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢aligmasina gére daha dar
oldugundan, inceleme, badimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim énemli hususlari ortaya
¢ikarabilme konusunda givence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
gérus agiklanmamistir. :

Sonug

Incelememiz sonucunda, fon portfaytniin degerlenmesi, net varlik degeri ve birim pay dederinin
hesaplanmas! iglemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatirtm fonlarina iligkin
duzenlemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatirim Fonu'nun ig tiizik hikiamlerine
uygunluk arz etmedigi konusunda ve iligikteki ara dénem finansal tablolarinin, Fon'un 30 Eylal 2011
tarihi itibariyle finansal durumunu ve dokuz aylik déneme iliskin finansal performansini, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlan hakkindaki muhasebe ve degerleme
duzenlemeleri gergevesinde dogru ve dirtst bir bigimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa
rastlaniimamigtir,

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit EmekHllik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
bilango
{Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eyliit 2011 30 Eyliil 2010
Varlklar
Hazir degerler
Bankalar - vadesiz mevduat 2,896 332
Bankalar - vadeli mevduat 5,609,195 12,527,198
Menkul kiymetler
Kamu kesimi borglanma senetleri 17,163,735 6,819,223
Dider menkul kiymetler 60,937,428 47,652,021
Varhklar toplanu 83,703,254 66,998,774
Borglar
Fon ve portfdy yonetim (creti (101,603) (80,896)
Diger borglar (6,488) (7,578)
Borglar toplami {108,091) (88,472)
Net varliklar toplamu 83,595,163 66,910,302
Fon toplam dederi
Katilma belgeleri 60,776,701 47,940,335
Menkul kiymet deder artis / {azalis) 213,624 117,308
Fon gelir - (gider) farki 22,604,838 18,852,659
Cari dénem fon gelir / (gider) farki 2,780,792 3,053,547
Gecgmig yillar fon gelir / {gider) farki 19,824,046 15,799,112
Fon toplam degeri 83,595,163 66,910,302

Ekte sunulan dipnoflar bu finansal {ablolann tamamlayici pargalaridir,
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ING Emeklilik Anonim $irketi
Likit Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eylil 2011 tarihinde sona eren
ara hesap donemine ait gelir tablosu
{Birim - Tlrk Lirasi)

30 Eylid 2011 30 Eylil 2010

Fon gelitleri
Menkul kiymetler portféyiinden alinan faiz ve kar paylan

Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 85,022 -

Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylan 601,792 595,107
Menkul kiymet satis karlan

Kamu kesimi menkul kilymet satis karlari 680 816

Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlari 8 -
Gergeklesen deder artiglan 3,030,452 3,298,800
Diger gelirler 1 8,392
Fon gelirleri foplami 3,717,955 3,903,115
Fon giderleri
Menkul kiymet satis zararlari

Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlar (105) (842)

Ozel kesim menkul kiymetleri satis zararlari (4) -
Diger giderler

Fon ve porifdy yonetim Ucretleri (804,468) (754,985)

Denetim (creti {14,033) (13,587)

Aracilik komisyon giderleri (111,605) (73,057)

Diger (6,948) (7,087)
Fon giderleri toplami {937,163) {849,568)
Fon gelir - (_gider) farkl 2,780,792 3,053,547

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalandir,
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ING Emeklilik Anonim Sirketfi
Likit Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eyliil 2011

30 Eyliil 2010

Tutar Oran (%)

Tutar Oran (%)

Fon portfoy dederi 83,700,358 100.13 66,998,442 100.13
Hazir dederler - Bankalar 2,896 0.00 332 0.00
Borglar (108,091) (0.13) (88,472) (0.13)
Fon toplam degeri 83,595,163 100.00 66,910,302 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
L.ikit Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eylil 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar
{Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tirk Lirasi (TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi:

Oyak Emeklitik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin ahnmigtir. Satig isleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasas! Kurulu'na Oyak Emeklilik A.$.'nin kurucusu
oldugu fonlann i¢ tizilk, izahname ve tanitim formlannda kurucu unvanin ING Emeklilik A.$. olarak
degistiriimesi hususunda bagvuruda bulunulmugtur. Sermaye Piyasas! Kurulu’nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.3. Likit Emeklilik Yatinm Fonu, ING Emeklilik A.S. Likit Emeklilik Yatirim Fonu unvani ve
IEL fon kodu ile IMKB'de islem gérmeye baglamisgtir.

Fon, ING Emekiilik Anonim Sirketi'nden (ING Emeklilik - Kurucu) 13 Agustos 2003 tarihinde Fon
portféytni olusturmak Uzere toplam 500,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamistir. Fon, Sermaye
Piyasas! Kurulu'ndan (SPK) almis oldudu izin uyarinca 27 Ekim 2003 tarihinde katiima paylarini birim
pay dederi 0.010463 TL'den halka arz etmistir. Fon, i¢ tUzaglnde belirtildigi Gzere stresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portféy Yénetimi Anonim Sirketi (ING Portféy) arasinda yapiliis olan Portfay
Yénetim Stzlesmesi kapsaminda Fon'un yénetimni ING Portfoy tarafindan yapiimaktadir.

Yil icinde Fon'un kamu kesimi ve dzel kesim tahvil ve hono alim satimiart ING Bank A.S. araciligi ile
yapiimaktadir,

Fon, kurucu sifattyla ING Emeklilik A.$.'ye 6denmek tzere her glin net varlik degerinin yiz binde
dérdii (0.004%) oraninda “Fon Isletim Gideri Kesintisi® tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu'ya ddenen Fon Yonetim Ucreti igerisinden ING Portfdy'e ayhik olarak net varlik degerine gére
%12.5 ile %25 arasinda degisen tutarda "Poriféy Yonetim Ucreti” ddenmektedir.

Fon'un katiima belge sayis) 30 Eylll 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle 10,000,000,000 adet olup
dolagimda olan pay sayis! sirasiyla 3,005,373,388 ve 2,537,821,298 adettir. Fon’da, Kurucu'nun tahsis
etmis oldudu sermaye avansina iligkin herhangi bir katilma belgesi kalmamistir, Buna gére ayni tarihler
itibariyle Fon’un hirim pay degeri sirasiyla 0.027815 TL ve 0.026365 Tl.'dir. Ayrica Fon toplam dederi
30 Eylul 2011 tarihi itibariyle 83,595,163 TL ve 30 Eyltl 2010 tarihi itibariyle ise 66,910,302 TL'dir.

1 Ocak — 30 Eylal 2011 ve 2010 yih ayn ddneme iligkin fon katilma belgelerinin hareketleri agagdidaki
tabloda &zetlenmigtir,

1 Ocak - 30 Eyliil 2011 1 Ocak - 30 Eyliil 2010

Adet TL Adet TL

Acilig 2,637,333,252 50,597,058 3,017,285,539 60,218,131
Satiglar 8,042,800,752 219,581,241 5,497,078,189 141,929 464
Geri aliglar (7,674,560,616) (209,401,598)  (5,976,542,430) (154,207,260)

3,005,373,388 60,776,701 2,537,821,298 47,940,335
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
hilan¢o dipnotian (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Lirast (TL))

b)

Uygulanan belll bagh muhasebe prensiplerinin dzeti:
Genel:

SPK 28 Subat 2002 farihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatirim Fonlannin Kurulug ve
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile emeklilik yatinm fonlar kurulug ve
faaliyetlerine iliskin esaslari dizenlemigtir, Fon'un finansal tablolart bu ilkelere gére
hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik yatirim
fonlarina iligkin genel kabut gérmis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazidamaktadir.

Gergeklegen defer artiglan/(azaliglar):

Fon menkui kiymetlerinin her gin itibariyle fon ig thzOgu hikimlerine gére dederlenmesi
sonucunda ortaya cikan degerleme farklart, bilangodaki fon toplam degerinin icinde yer alan
katiima belgeleri de@er artis/(azalig) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle, deferleme
farklart, ancak ilgili menkul kiymetin elden cikartilarak gergeklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplarina yansitilmaktadir.

Vergi kargthklar;

Tark Ticaret Kanunu'na gére tlzel kisiligi olmayan Fon'un vergi kigiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatinm fonlarinin kazanglan Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon’un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglan Gelir Vergisi Kanunu’na gére de tevkif ata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan dederleme kuraltan asadidaki gibidir:
Fon portfoyiindeki varliklarin dederlemesi asadidaki esaslara gére tespit edilir;

i) Portféye alinan varhiklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatlan satin alma glinindeki yabanci para cinsinden degerinin Tirkiye Cumbhuriyet
Merkez Bankasi'nca (TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki iggtintinde gegerli
olacak déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

i) Alis tarihinden baglamak (zere portféydeki varliklardan;

1) Borsada islem géren kamu borglanma araglarina iligkin degerlenmis fiyat, degerleme
guntnde boersada olugan agirhklh ortalama fiyata ilk is glintine kadar tahakkuk eden faizin
ekienmesiyle bulunur.

2) Borsada iglem goren hisse senetlerine iliskin degerleme fiyatl olarak, degerleme gliniinde
borsada ikinci seans kapanigi itibariyle olugan adirhkl ortalama fivat kutlarmbhr.

3) Degerleme ginlnde borsada alim-satima konu clmayan hisse senetleri, son islem
tarihinde borsada olusan agirlikh ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araglari, son
islem tarihinde borsada olusan baz fiyatina ilk i gliniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur,

4) Kamu dis borglanma senetleri’'nin (Eurobond) deferlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyatl baz fiyat olarak kullanilir. Baz fiyata, son kupon édeme tarihinden,
dederleme glnind takip eden ilk ig glintne kadar tahakkuk eden faiz eklenir,

5) Portféydeki vadeli mevduat, bilegik faiz orant kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degderlenir.

6) Bunlar disinda kalan para ve sermaye piyasas! araglan Fon'un 1zahnamesmde yer alan
esaslar cergevesinde degerlenir.

SAGIMETE EBNETIM VE
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ING Emeklilik Anonim S$irketi
Likit Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eylil 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan {(devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi strece Tiirk Lirasi (TL))

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutari:

Menkul kiymetler, Takashank IMKB Takas ve Saklama Bankast A.$.'de ("Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmstir,

Kurucu ve yoneticiye olan borglar:

Fon igtlizidl uyarinca, Fon ydnetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donamim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsihdi olarak, her giin icin net varlik dederi tizerinden yiiz binde 4
oraninda dcret tahakkuk ettirimekte ve diger giderler/borglar altinda fon ve poriféy yonetim
Ucretleri olarak izlenmektedir. ligili hizmetler kargiligi olarak ig tuztkteki oranlar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portfdy yoénetim tcretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin ilk
haftasi icinde ING Emeklilik'e ddenmistir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklamay gerektiren hususlara iligkin bilgiler:
Yoktur.
Diger:

ING Emekiilik Anonim Sirketi emeklilik yatirim fonlaninin cari yil icin belirlenmis olan denetim
teretlerini emeklilik yatirim fonlarina fon toplam degerleri oranlamasi Gzerinden dagitmaktadir.

30 Eyill 2011 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 6,488 TL tutarindaki borcun 5,187 TL'si denetim
teretlerinden, 1,133 TL'si fakas saklama komisyonundan,168 TL'si ise katilma belgesi kiisurat
karsihdindan olugmaktadir. (30 Eylti 2010 — 7,576 TL tutarindaki borcun 5,820 TL'si denetim
ticretinden, 1,592 TL'si takas saklama komisyonundan, 148 TL'si katilma belgesi kisirat
karsihindan ve geri kalan 16 TL'si ise difer borglardan olugmaktadir).

Basbakanlk Mevzuatl Geligtirme ve Yayin Genel M{dGrligi’'nidn 11 Haziran 2010 tarihli 27608
saylil Resmi Gazete’'de yayimlanan Emekiilik Yatinm Fonlarimin Kurulug ve Faaliyetierine lligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te Degisiklik Yaplimasina Dair Yénetmelik'in 6. Maddesinde
belirtildigi tzere Fon portféytntin en fazla %20’si bankalar nezdinde actirilacak mevduat ve
katiima hesaplarinda dederlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 16 Haziran 2010
tarinli B.02.1.SPK.0.15.569 no'lu yazisinda igtizik ve izahnamelerini yonetmelikte yapilan
dedisikliklere gére gincellememis olan emeklilik yatinm fonlanimin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadig belirtilmis olup emeklilik yatirim fonlannin ilgili degisiklikleri
yapilacak ilk tizik ve izahname dedisikligi kapsamina almasi, bagka bir nedenle igtiztik
degisiklijine gidilmemesi halinde ise ydnetmelik degisiklidi kapsamindaki igtiziik ve izahname
gincellemelerinin en ge¢ 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerektidi bildirilmistir.
SPK'nin 21 Temmuz 2011 tarihli bagvuru iptali karan degrultusunda 1 Ajustos 2011 tarihi
itibariyle vadeli mevduat aralifl bu tarihten itibaren yapilacak olan vadeli mevduat yatinmilar igin
portféy orani %0-%10 araligina gekilmigtir. 1 Adustos 2011 tarihi itibariyle vadesi dolmamig
mevduat yatirimlar SPK'ya bildirilmigtir. ING Emekliilik A.S.nin ilgili konu hakkindaki bir sonraki
basvurusuna kadar tim portféy yatinmlan meveut i¢ tliziklerde belirtilen bant aralidinda
yapilacaktir. 30 Eylil 2011 tarihi itibariyle Fon'un vadeli mevduat yatinmlar fon portféytnin
%6.70'0n0 olugturmakta clup ilgili degisiklikler igin Fon igtlizilk ve izahnamesinde gerekli
gincellemeler yaplimakta olup SPK'nin onayina sunulacaktir.

GUNEY
3A0IMETS JENETIM VE
SERBEST MIJH MALI MUS. A.S.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlari
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL})

1-  Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temetti alacadi
bulunmamaktadir.

2- Yonefici sirketten alinan avans ve kredi faiz oranlan

Bilango tarihi itibariyle yénetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

3- Gelir ve gider hesaplarinda bir dnceki yila gére %25’in lizerinde ortaya ¢ikan ariis ve
azahslarn nedenleri

For'un portféyande yer alan kuponlu tahvillerin kupon Sdemesinin, kuponsuz tahvillerin ise itfa
tarihlerinin gelmesi nedeniyle devlet tahvilleri ve hazine bonotarindan ilk dokuz aylik dénemde
faiz geliri elde edilmistir. Fon giderlerindeki artisin ana nedenleri ise ézellikle fon ve poriféy
yonetim Gcretlerindeki ve aracilik komisyonlarindaki artistir. Fon toplam degeri, katilimai
sayisindaki artis ve katihmcilardan diizenli 6demeler elde edilmesi sayesinde biyime gosterdigi
icin fon ve portféy yénetim Gcretleri ve aracilik komisyon giderlerinde artis géraimastar.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosu dipnotiari
(Birim — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL})

1-  imtiyazli hisse senetleri

Bilango tarihi itibariyla portfdyde imtiyazh hisse senedi meveut degildir.

2- Alinan bedelsiz hisse senetleri

Cari dénemde alinan bedelsiz hisse senedi mevecut degildir.

3~ ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu agan kismi

Bilanco tarihi itibariyla portféyde ihrag edilen menkul kiymet mevcut degildir.

4- Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul Kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevcut degdildir.

oy
BAGIMELE ETIM VE
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle

net varlik degeri tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtiimedigi silirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Siipheli alacaklarin futan

Bilango tarihi itibariyle stipheli alacak bulunmamaktadir.

2- Net variik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintisi

Net varlik dederinin %5'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.

3- Diger hususlar

Bilanco tarihi itibariyle agtklanmas gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

(1
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirrm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirnm Fonu
varhklannin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak — 30 Eyliil 2011
dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iliskin sézlesmelerini, fon
varliklaninin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu (4632 sayill Kanun”) ve
Emeklilik Yatirrm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine [ligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik
(“Yonetmelik”) hitkimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan incelemis bulunuyoruz.
Incelememiz agagidaki hususlarin test edilmesini igermistir.

1) Saklayicl kurulug olan IMKB Takas ve Sakiama Bankas| Anonim Sirketi (“Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi ara¢lannin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
(“Emeklilik Sirket”) veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlari ile
mutabakatinin yapiimasi,

2} Kaydi crtamda tutulan para ve sermaye piyasast araglarinin kayitlar tutan kuruluglardan teyit
edilmesi,

3) Odling menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmast,

4) Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman iglemlerine iliskin
belgelerle kargilagtiniarak kontrol edilmesi,

5) Fon portféyUindeki menkul kiymetler tzerindeki haklann portféy yénetim sirketinin talimati
cergevesinde kullanilip kullanmimadidinin tespiti,

8) Fon paylarinin katiiimet bazinda tutulup tutulmaddi ve katihmeilara fon hesaplarinda yatinma
yénlendirilecek katk: payi tutar ile bunlara kargihik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkant saglanip sadianmadi§inin kontrold,

7) Fon hesaplannda yatinma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimei katki
paylarinin Fon’a aktaniminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadidinin kontrold,

8) Emekliilik Sirketi ve portféy yénetim girketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi digina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumiar diginda harcama yapihp
yapilmadiginin kontrold.

Gdrustmize gtre ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatinm Fonu'nun 1 Ocak - 30 Eyiul
2011 doéneminde varliklan 4632 sayilt Kanun ve Yénetmelik hukimleri gergevesinde saklanmaktadir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmig olup, baska bir maksatla kullaniimasi mimkan degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

lo,C

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

31 Ekim 2011
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirrm Fonu’nun
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatinnm Fonu'nun (“Fon") 1 Ocak - 30 Eyliif 2011 dénemine
ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Ydnetmelik'in ("Yonetmelik") 14 Gncli maddesinde belirtiien asgari esas ve usuller cercevesinde
incelemig bulunuyoruz.

Gorasumaze gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatirim Fonu'nun i¢ kontrol sistemi,
Yénetmelik'in 14 tincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu gorlg tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mumkan degildir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

\ et

Selim Elhadef, SMMM
Sorumliu Oriak, Basdenetgi

31 Ekim 2011
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited






ING Emeklilik Anonim Sirketi
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatinnm Fonu’nun yatirim performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Eyliil 2011 dénemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayil Bireysel ve
Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblij'inde (“Tebli§") yer alan performans sunus standartlarina
iligkin dizenlemeleri gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve goras olusturuimamistir.

Gorigimuze gore 1 Ocak - 30 Eylil 2011 dénemine ait performans sunus raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatinm Fonu’'nun performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili
Tebligi'nde belirtilen performans sunug standartlarina iligkin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir
bicimde yansitmakitadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

lel

Selim Ethadef, SMMM
Sorumlu Criak, Bagdenetgi

31 Ekim 2011
Istanbul, Tarkiye

A member firm of £rnst & Young Global Limited



A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle Fonun Yatirnm Amact Portfoy Yineticileri

Fon Toplam Degeri 83.595.163 TL | ING Emeklilik A.$. Likit | Meltem Oter
Emeklilik  Yatirim Fonu,
portfoyliniin tamamini ters repo | Abdullah Akgin
dahil 180 ginden kisa vadeli
kamu borglanma araglari, borsa | Vildan Ozgiil

Birim Pay Degeri 0,027815 TL | para piyasasi islemleri ve en

fazla %20'ye kadar vadeli | fbrahim Altan
Yatinmec: Sayist 94.924 | mevduata yatwmak suretiyle

igerdigi digiik riskle diizenli
Tedaviil Oram % 30,05 | getiri elde etmeyi hedefler. Fon

portfiyiiniin agwrhkli ortalama
vadesi en fazla 45 giin

olacaktir.
Portfoy Dagilim Yatirim Stratejisi
- Vadeli TL Mevduati 946,70 | Fon, portfdyiiniin en az %80°ini ters repo dahil 180 giinden kisa vadeli
devlet i¢ borglanma senetlerine yatirilmak kaydryla fon varliklarm: borsa
- Devlet Tahvili/ % 20,49 | para piyasasi iglemleri dahil para piyasas: fonu taniminda yer alan vade

yapisina sahip para ve sermaye piyasasi araglarinda degerlendiren para
piyasas: fonudur. Fon portfdytinin agirlikh ortalama vadesi en fazla 45
giin olacak gekilde, vadesine 180 giinden daha az siire kalan devlet ig

Hazine Bonosu

~Ters Repo % 72,33 borglanma araglart ve portfoyiin %20°sine kadar borsa para piyasasi
i . . . iglemlerine yatirim yapilacak olmasi nedeniyle vade yapisindan
-Ozel Sektdr Tahvil ¥ 0,00 | kaynaklanabilecek belirsizlikler azaltilmis olacaktw. Gerekli gorillen
. \ durumlarda da fon porifyiiniin tamami ters repoda, en fazla %20’si kusa
-Borsa Para Piyasasi 700,48 | vadeli mevduatta ve en fazla %20’sine kadar olmak tizere Borsa Para
Islemleri Piyasasinda degerlendirilerek riski azaltma yoluna gidilecektir.
Hisse Senetierinin Yatirmm Riskleri En Az Ahnabilir Pay Adeti:
Sektiirel Dagihm 0,001 Adet
Yoktur. Emeklilik yatrim fonunun igletilmesi sirasinda  karpilasilabilecek

muhtemel riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir,
Finansal ve politik risklerin yonetimine iligskin olarak, portféy yoneticisi
fon portfoyiinii vonetirken riskin dagitilmas, likidite ve getiri unsurlarim
g6z Gniinde bulundurmakta, portfoy yonetim stratejilerine ve yatrim
sinirlamalarina uygun hareket ederek fon igtliztigil, izahname, portfoy
yonetim stzlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir.
Fon yonetiminde yatrim yapilacak sermaye piyasas: araglarnin
segiminde nakde doniigiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir,
Fon’a ait yatirum kararlari, konularinda vzman iyelerin olugturdugu bir
komite tarafindan verilmekte ve ahnan kararlar tutanak haline
getiriimektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iligkin olarak, Fon’un
tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayrt bir birim
tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un yonetiminde olugabilecek hata,
hile ve usulstizliiklerin énlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin dogru
ve eksiksiz olmas: amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iligkin tiim esas ve
usuller ile i3 akislar: Sirket tarafindan yazili hale getirilmistir.
I SUREY
BAGINGSLZ DENETIM VE
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C.

DIPNOTLAR (devami)
1)

2)

3)

4)

5)

6)

01.01.2011 — 30.09.2011 déneminde:

Fon'un Getirisi: %3,95
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi; %4,38
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: Yad,77
Nispi Getiri: %4(0,93)

Nispi Getiri’nin %(0,82)’si varltk seciminden, %(0,11)‘i ise varlik gruplar: arasinda gergeklegtirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda agagidaki formiil kullamlmstir:
(Gergeklegen Getiri — Gergeklegen Karsilagtuma Olgiitiiniin  Getirisi) + (Gergeklesen Karsilastirma
Olgiititniin Getirisi — Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitiingin Getirisi)

Fon portfoy y&netimi hizmeti ING Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.8.’nin %100 istirakidir, $irket, oniki adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeklilik
A.8.ye ait olmak tizere toplam yirmi adet yatinm fonunun portfoytinii yonetmektedir.

Fon portfdyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tamitier Bilgiler” béliimiinde belirtitmigtir.,

Fon 1 Ocak — 30 Eyliil 2011 doneminde net % 3,95 getiri saglamgtir.

Yonetim Ucretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere
oraninin agirhikh ortalamas: agagidaki gibidir:

Fon Isletim Ucreti; Yizbinde 4,00
Aracilik Komisyonlart: Yiizbinde 0,57
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0,10

Fon’un karsilagtirma 8lciitli, portféylin yatirim amag ve stratejisi ile portfSydeki agudiklan dikkate
almarak kisa vadeli bonolar ve gecelik repofters repo iglemlerinin getirisini temsil eden, KYD’nin
yayimlamig oldugu DIBS 30 giinliik endeks ile yine KYD’nin yaymlamis oldugu TCMB gecelik
faizlerine gére hesaplanan endekstir. Fonun portfy yapisindaki kisa vadeli devlet i¢ borglanma araglarn
ve ters repo islemlerinin agirhklarna uygun olarak kargilagtirma §lgiitii hesaplanir.

Karsilastirma olgiitii agagidaki sekilde hesaplanmaktadir.

((KYD O/N briit repo endeksi * %84) + (KYD DIBS 30 endeks getirisi * %15) + (Aylik briit mevduat
faizi * %1))

Kargilagtirma §lgiitii dikkate almmakla birlikte, piyasa kogullarma goére, Hazine Bonosu ve Devlet
Tahvilleri igin %0-%30, borsa para piyasast islemlerinde en fazla %20 olacak gekilde ters repo ve borsa
para piyasasi iglemleri toplami %70-%100, 6zel sektor tahvilleri igin 0% -10% ve mevduat islemleri igin
%0-%10 araligmda pozisyon alinabilecekiir.

GUNEY
SAGIMEE FENBETIM VE
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DIPNOTLAR (devami)

7

8)
9}

Emeklilik yatwmn fonlarinm portfdy isletmesinden dofan kazanglart kurumiar vergisi ve stopajdan
muaftir, Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayih Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici
67.madde cergevesinde, emeklilik yatmim fonlarmin taraf oldugu yatwmn islemierinden elde edilen
kazanglar fizerinden de tevkifat yapilmaz.

Portfdy grubu igerisinde yer alan portfdylerin asgari ve azami bityiiklitkleri:Gegerli degildir,

Portfoy sayisi:  Gegerli degildir.

TLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1)

Fon’un gegmis dénemlere iliskin performans bilgileri agagidaki gibidir:
2004 déneminde:

Fon’un Getirisi: 220,59
Hedeflenen Karstlagtirma Olgittii Getirisi: %23,09
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %21,80
Nispi Getiri: % (2,50)

Nispi Getiri’nin % (1,21)’i varhk segiminden, % (1,29)'u ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2005 doneminde;

Fon’un Getirisi: %13,63
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: %13,99
Gergeklesen Kargilastuma Oleiitiintin Getirisi: %14,36
Nispi Getiri; % (0,36)

Nispi Getiri’nin %{(0,73)’1 varlk seciminden, %0,37'si ise varlik gruoplan arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2006 déneminde:

Fon’un Getirisi: %15,51
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: %16,90
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %16,45
Nispi Getiri: % (1,39)

Nispi Getiri'nin %(0,94)’iL varlik segiminden, %(0,45)°1 ise varlik gruplarl arasmda gercgeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2007 déneminde:

Fon’un Getirisi: %1736
Hedeflenen Kargilastrma Olgiitii Getirisi: %18,79
Gergeklesen Karsilastirma Olgiltiniin Getirisi: %17.84
Nispi Getiri: %{(1,43)

Nispi Getiri’nin %(0,48)’1 varlik se¢iminden, %(0,95)'1 ise varlik gruplari arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

GUNEY
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2)

2008 dsneminde:

Fon’un Getirisi:

Hedeflenen Karsilagtirma Olgtitii Getirisi:
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiintin Getirisi:
Nispi Getiri:

%16,33
%17,55
%1745
%(1,22)

Nispi Getiri’'nin %(1,12)’si varlik se¢iminden, %({0,10)1 ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen

dagilundan kaynaklanan getiridir.
2009 déneminde:

Fon’un Getirisi:

Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi:
Gergeklegen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi:
Nispi Getiri:

%8,71
%9,81
%8,80

%(1,10)

Nispi Getiri'nin %(0,09)n varlkk seciminden, %(1,01)‘f ise varlik gruplari arasmda gergeklestirilen

dagilindan kaynaklanan getiridir.
2010 doneminde:

Fon’un Getirisi: _
Hedeflenen Karsilastirma Olclitii Getirisi:
Gerceklesen Karstlastirma Olgiitiiniin Getirisi:
Nispi Getiri:

%3,70
%6.,95
%7,01
%(1,25)

Nispi Getiri'nin %(1,31)’1 varlik seciminden, %0,06's1 ise varlik gruplan arasmda gergeklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir,

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilagtirma 6lgiitii standart sapmasina (giinliik

verilerden hareketle hesaplanmugtir) yer verilmigtir.

BAGI
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