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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amaglh Hisse Senedi
Emeklilik Yatirnm Fonu Kurulu’na:

Girig

ING Emeklilik Anonim Sirketi Buyime Amaglh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) ekte
yer alan 30 Eylul 2011 tarihli bilangosu, net varlik degeri ve fon portféy degeri tablolari, ayni tarihte
sona eren dokuz aylik gelir tablosu ve dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotiar: tarafimizca
incelenmistir. Kurucu'nun sorumlulugu, s6z konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme duzenlemelerine
uygun olarak hazirlanmasi ve dirist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumiuluumuz bu ara dénem
finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar: diizenlemelerine
uygun olarak yapiimigtir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama
surecinden sorumlu kigilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan
badimsiz denetim standartlar gergevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢alismasina gére daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim énemli hususlari ortaya
gikarabilme konusunda guvence sadlamaz. Dolayistyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
gorusu agiklanmamistir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, fon portféytintn dederlenmesi, net varlik degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emekiilik yatirim fonlarina iligkin
duzenlemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Buyime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatinm
Fonu'nun i¢ tazuk htkamlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve ilisikteki ara dénem finansal
tablolarinin, Fon'un 30 Eyltl 2011 tarihi itibariyle finansal durumunu ve dokuz aylik déneme iligkin
finansal performansini, Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlart hakkindaki
muhasebe ve degerleme dizenlemeleri cergevesinde dogru ve durist bir bigimde yansitmadigi
konusunda herhangi bir hususa rastlandimamistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mtsavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Emst & Young Global Limited

Selim elhadef, SMMM \y

Sorumlu Ortak, Basdenetgi

31 Ekim 2011
Istanbul, Tirkiye
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Biiylime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
bilango
(Birim - Tark Lirasi)

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

Varhklar
Hazir degerler

Bankalar - Vadesiz mevduat 3,111 464
Menkul kiymetler

Hisse senetleri 40,398,360 27,388,119

Kamu kesimi borglanma senetleri 488,660 487,971

Diger menkul kiymetler 7,714,884 5,750,025
Alacaklar 1,429,963 1,637,807
Varliklar toplami 50,034,978 35,264,386
Borglar
Menkul kiymet alim borglari (1,253,850) (1,149,300)
Fon ve portféy yonetim Gcreti (147,049) (97,682)
Diger borglar (8,292) (4,775)
Borglar toplami (1,409,191) (1,251,757)
Net varhklar toplami 48,625,787 34,012,629
Fon toplam degeri
Katilma belgeleri 34,848,962 15,467,491
Menkul kiymet deder artis / (azalig) (2,975,798) 4,318,155
Fon gelir - (gider) farki 16,752,623 14,226,983

Cari dénem fon gelir / (gider) farki 414,614 7,145,855

Gegmis yillar fon gelir / (gider) farki 16,338,009 7,081,128
Fon toplam degeri 48,625,787 34,012,629

UNEY

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalandir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eylil 2011 tarihinde sona eren
ara hesap donemine ait gelir tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

Fon gelirleri
Menkul kiymetler portféyinden alinan faiz ve kar paylari

Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylari - 25,560

Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 734,068 523,199
Menkul kiymet satis karlari

Hisse senetleri satis karlarn 2,201,861 1,205,053
Gergeklesen degder artiglar 4,595,822 7,131,748
Fon gelirleri toplami 7,531,751 8,885,560
Fon giderieri
Menkul kiymet satis zararlari

Ozel kesim menkul kiymetleri satis zararlar (357,873) (321,431)
Gergekiesen deger azaliglar (5,274,418) (499,341)
Diger giderler

Fon ve portféy yénetim tcretleri (1,229,031) (774,751)

Denetim Ucreti (7,564) (3,193)

Aracilik komisyon giderleri (226,266) (135,833)

Diger (21,985) (5,156)
Fon giderleri toplami (7,117,137) (1,739,705)
Fon gelir - (gider) farki 414,614 7,145,855

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatinnm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eylil 2011 30 Eyliil 2010
Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)
Fon portfoy degeri 48,601,904 99.95 33,626,115 98.86
Hazir de@erler - bankalar 3,111 0.01 464 0.00
Alacaklar 1,429,963 2.94 1,637,807 482
Borglar (1,409,191) (2.90) (1,2561,757) (3.68)
Fon toplam degeri 48,625,787 100 34,012,629 100
; UNEY
Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamilayici parcalaridir. BAGIMSY HBNETIM VE
SERBEST “OFe MAT? MU A S,
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi :

Oyak Emeklilik A.$. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmistir. Satis isleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na Oyak Emeklilik A.S.'nin kurucusu
oldugu fonlarin ig tizuk, izahname ve tanitim formlarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.S. olarak
degistirilmesi hususunda bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasas! Kurulu’nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.$. Buyime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu, ING Emeklilik A.S. Buyame
Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu unvani ve IEH fon kodu ile IMKB'de islem gérmeye
baslamistir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden (ING Emeklilik - Kurucu) 13 Agustos 2003 tarihinde Fon
portfdynt olugturmak Uzere toplam 50,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamistir. Fon, Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan (SPK) almis oldugdu izin uyarinca 27 Ekim 2003 tarihinde katiima paylarini birim
pay degderi 0.012316 TL'den halka arz etmistir. Fon, i¢ tuzagunde belirtildigi tizere suresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portf6y Yénetimi Anonim Sirketi (ING Portféy) arasinda yapilmis olan Portfoy
Y6netim Sézlegsmesi kapsaminda Fon'un y8netimi ING Portféy tarafindan yapilimaktadir.

Yil iginde Fon'un kamu kesimi ve ¢zel kesim tahvil ve bono alim satimlari ING Bank A.S. ve hisse
senedi alim satimlan Oyak Yatinm A.S. aracili§i ile yapiimaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.$.'ye 6denmek tizere her giin net variik degerinin y0z binde onu
(0.01%) oraninda “Fon Igletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu'ya 6denen Fon Yoénetim Ucreti icerisinden ING Portfdy'e aylik olarak net varhk degerine gére
%12.5 ile %25 arasinda degisen tutarda “Portfdy Yénetim Ucreti” 6denmektedir.

Fon'un katiima belge sayisi 30 Eyltil 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle 2,000,000,000 adet olup
dolasimda olan pay sayisi sirasiyla 935,318,480 ve 590,813,182 adettir. Fon'da, Kurucu’nun tahsis
etmis oldugu sermaye avansina iliskin herhangi bir katilma belgesi kalmamistir. Buna gdre ayni tarihler
itibariyle Fon'un birim pay degeri sirasiyla 0.051988 TL ve 0.057569 TL'dir. Ayrica Fon toplam degeri
30 Eylal 2011 tarihi itibariyle 48,625,787 TL ve 30 Eylul 2010 tarihi itibariyle ise 34,012,629 TL'dir.

1 Ocak — 30 Eylul 2011 ve 2010 yili ayni déneme iligkin fon katilma belgelerinin hareketleri asagidaki
tabloda ¢zetlenmistir.

1 Ocak - 30 Eyliil 2011 1 Ocak - 30 Eyliil 2010
Adet TL Adet TL
Acilis 652,469,466 19,095,261 553,171,188 13,531,489
Satiglar 571,425,509 31,250,498 232,331,527 11,599,253
Geri aliglar (288,576,495) (15,486,797) (194,689,533) {9,663,251)
935,318,480 34,848,962 590,813,182 15,467,491

GUNEY
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RS SRCE 3 3 ¢ 300 o .MB$A.S
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bliylime Amagcli Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlarn (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

a)

b)

d)

Uygulanan belli bagli muhasebe prensiplerinin 6zeti :

Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile emeklilik yatirim fonlari kurulug ve
faaliyetierine iliskin esaslari dizenlemistir. Fon'un finansal tablolari bu ilkelere gére
hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik yatirim
fonlarina iligkin genel kabul gérmus muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gergeklesen deger artislari/(azaliglar):

Fon menkul kiymetlerinin her gtn itibariyle fon i¢ tGzaga hikumlerine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklart, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katilma belgeleri deder artig/(azalis) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle, degerleme
farklan, ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikartlarak gergeklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplarnna yansitilmaktadir.

Vergi karsiliklan:

Turk Ticaret Kanunu'na gére ttizel kisiligi olmayan Fon'un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatirim fonlarinin kazanglari Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon’un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu’'na gére de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan dederleme kurallan asagdidaki gibidir:
Fon portféytindeki varliklarin degerlemesi asagidaki esaslara gore tespit edilir:

i) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatlan satin alma giinundeki yabanci para cinsinden degerinin Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’nca (TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki isginunde gegerli
olacak ddviz satig kuru ile garptimasi suretiyle bulunur.

ii) Alis tarihinden baglamak tzere portfdydeki varlikiardan;

1) Borsada islem géren kamu borglanma araglarina iligkin degerlenmis fiyat, degerleme
guntnde borsada olugan adirhkl ortalama fiyata ilk is glinine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada iglem goren hisse senetlerine iligkin degerleme fiyati olarak, degerleme gininde
borsada ikinci seans kapanisg! itibariyle olusan agirlikh ortalama fiyat kullanilir.

3) Degerleme gununde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son islem
tarihinde borsada olugan agirlikii ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araglari, son
iglem tarihinde borsada olugan baz fiyatina ilk is gtintine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu dis borglanma senetleri'nin (Eurobond) degerlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyati baz fiyat olarak kultanilir. Baz fiyata, son kupon ¢deme tarihinden,
degerleme guniint takip eden ilk is giiniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kultanifarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

6) Bunlar disinda kalan para ve sermaye piyasasi araglar Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar gergevesinde degerlenir

(7)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilylime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
bilanco dipnotlar (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

a)

b)

c)

d)

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutar::

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'de (“Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmistir.

Kurucu ve ydneticiye olan borglar:

Fon igtiztga uyarinca, Fon yonetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargili§i olarak, her giin igin net varlik degderi izerinden yuz binde 10
oraninda Ucret tahakkuk ettiriimekte ve diger giderler/borglar altinda fon ve portféy yénetim
tcretleri olarak izlenmektedir. llgili hizmetler kargiligt olarak ig tiizokteki oranlar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portfdy ydnetim Ocretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin ilk
haftasi icinde ING Emekiilik’'e 6denmistir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamay: gerektiren hususlara iligkin bilgiler:
Yoktur.
Diger:

ING Emeklilik Anonim Sirketi emekiilik yatirim fonlarinin cari yil igin belirlenmis olan denetim
tcretlerini emeklilik yatinm fonlarina fon toplam degerleri oranlamasi Gzerinden dagitmaktadir.

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle 1,429,963 TL tutarindaki alacak menkul kiymet satisi sonucu
olusan Takasbank alacaklarindan olusmaktadir (30 Eyltl 2010: 1,637,807 TL tutarindaki alacak
menkul kiymet satisi sonucu olusan Takasbank alacaklarindan olugmaktadir).

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 8,292 TL tutarindaki borcun, 2,194 TL'si SPK
kayda alim Ucretinden, 2,818 TL'si denetim dcretlerinden, 1,236 TL’si takas saklama
komisyonundan, 1,973 TL'si hisse senedi alimi iglem komisyonundan, 71 TU'si katiima belgesi
klsurat kargiligindan olugsmaktadir (30 Eylul 2010: 4,775 TL tutarindaki borcun, 1,508 TL'si
denetim Ucretinden, 1,120 TL'si takas saklama komisyonundan, 2,049 TL'si hisse senedi alimi
islem komisyonundan, 66 TL'si katiima belgesi kiisiirat kargiligindan ve geri kalan 32 TL'si ise
diger borglardan olusmaktadir).

Bagbakaniik Mevzuati Geligtirme ve Yayin Genel Muduriugi'ntin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik'te Degisiklik Yapiimasina Dair Yénetmelik'in 6. Maddesinde
belirtildigi uzere Fon portféylinin en fazla %20'si bankalar nezdinde agtiriiacak mevduat ve
katilma hesaplarinda degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16 Haziran 2010
tarihli B.02.1.SPK.0.15.569 no'lu yazisinda igtiiziik ve izahnamelerini yonetmelikte yapilan
degisikliklere gore gincellememis olan emeklilik yatirim fonlarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadigi belirtilmis olup emeklilik yatinim fonlarinin ilgili degisiklikleri
yapilacak ilk tizik ve izahname degisikligi kapsamina almasi, baska bir nedenle igtiizuk
degisikligine gidilmemesi halinde ise yénetmelik degisikligi kapsamindaki igtiizak ve izahname
guncellemelerinin en ge¢ 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerektigi bildirilmistir.
SPK’nin 21 Temmuz 2011 tarihli bagvuru iptali karari dogrultusunda 1 Adustos 2011 tarihi
itibariyle vadeli mevduat araligi bu tarihten itibaren yapilacak olan vadeli mevduat yatinmiar icin
portfdy orant %0-%10 araligina gekilmistir. 1 Agustos 2011 tarihi itibariyle vadesi dolmamis
mevduat yatinmiari SPK'ya bildirilmistir. ING Emeklilik A.S.’nin ilgili konu hakkindaki bir sonraki
bagvurusuna kadar tiim portfdy yatinmlan mevcut i¢ tiziiklerde belirtilen bant araliginda
yapilacaktir. 30 Eyll 2011 tarihi itibariyle Fon'un vadeli mevduat yatinimi bulunmamaktadir, ilgifi
degisiklikler icin Fon igtiztk ve izahnamesinde gerekli guncellemeler yapiimakta olup SPK’'nin
onayina sunulacaktir.

I
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacgh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle

gelir tablosu dipnotian
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Ttirk Lirasi (TL))

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarian

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temetti alacagi
bulunmamaktadir.

Yénetici girketten alinan avans ve kredi faiz oranlan
Bilango tarihi itibariyle yonetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir 6nceki yila gére %25’in iizerinde ortaya gikan artig ve
azaliglarin nedenleri

Fon gelirlerindeki azalisin ana nedeni gergeklesen deger artisiarindaki azalistan
kaynakianmaktadir. Ayrica Fon, cari yilin ilk dokuz aylik déneminde gegmis yilin ayni ddnemine
kiyasla daha fazla hisse senedi satigi gergeklestirdigi ve daha fazla temetti ddemesi aldigi igin
hisse senedi satis karlari ve 6zel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylari artmistir ve Fon
gelirlerinin azaligini dengelemistir. Fon giderlerindeki artisin ana nedeni ise gerceklesen deger
azalislarindaki yukseligtir. Cari yilin ilk dokuz aylik déneminde portféydeki hisse senetleri fiyatlari
dustuga icin fon portféytinden gikarttidi hisse senetlerinden kaynaklanan zarar gergeklesen
deger azaliglannin artmasina neden olmustur. Fon toplam degerindeki artisia dogru orantili
olarak fon ve portfdy yonetim tcretlerindeki artigtan dolayi fon giderlerinde artis géralmustiir.
Fon giderlerindeki artigin diger bir nedeni ise ilk dokuz aylik dénemde hisse senetleri alim-satim
islemlerinin artmasi sonucu araciitk komisyon giderlerindeki artigtir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
fon portfoy degeri tablosu dipnotlar

(Birim — Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Lirasi (TL))

3-

Imtiyazh hisse senetleri

Bilango tarihi itibariyla portféyde imtiyazl hisse senedi mevcut degildir.

Alinan bedelsiz hisse senetleri

1 Ocak - 30 Eylul 2011 déneminde 501,244.56 adet bedelsiz hisse alinmigtir.

Hisse adi Tarih Adet
Ere§li Demir ve Celik Fabrikalari T.A.S. 15/03/2011 134,062.61
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. 02/06/2011 53,181.90
Is Gayrimenkul Yatinm Ortaklig 06/06/2011  149,999.98
T.Sige Ve Cam Fabrikalarn A.S. 20/06/2011 0.08
Sekerbank TAS. 30/06/2011 49,999.99
Tark Hava Yollan A.S. 11/07/2011  114,000.00

1 Ocak — 30 Eylul 2010 déneminde 476,627 adet bedelsiz hisse senedi alinmistr.

Hisse adi Tarih Adet
T.ls Bankasi AS. 24/02/2010 149,886
Akbank T AS. 16/04/2010 58,333
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. 25/05/2010 37,778
T.Qise Ve Cam Fabrikalan A.S. 14/06/2010 10,000
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi 18/06/2010 123,530
Petkim Petrokimya Holding A.S. 02/07/2010 97,100

ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu asan kismi

Bilango tarihi itibariyla portfoyde ihrag edilen menkul kiymet mevcut degildir.

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet mevcut

degildir.

(10)
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagcl Hisse Senedi Emeklilik Yatirm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu dipnotiar
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Sipheli alacaklarin tutan
Bilango tarihi itibariyla sipheli alacak bulunmamaktadir.

2- Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger variiklarin ayrintisi
Net varlik degerinin %5'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.

3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

(11)
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biliyiime Amacl Hisse Senedi
Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu
varliklarinin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Biyime Amaglt Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak
— 30 Eylul 2011 dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iliskin
sdzlegmelerini, fon varhklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinim Sistemi Kanunu
(“4632 sayill Kanun”) ve Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda
Yénetmelik (“Y6netmelik®) hikimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan incelemis
bulunuyoruz. Incelememiz agagidaki hususlarin test ediimesini icermistir.

1) Saklayici kurulus olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
("Emekliik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun 6nceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlari ile
mutabakatinin yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlari tutan kuruluslardan teyit
edilmesi,

3) Odung menkul kiymet iglemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

4) Fon hesabindan yapilan édeme ve virman iglemlerinin ilgili 6<deme ve virman iglemlerine iliskin
belgelerle karsilastirilarak kontrol edilmesi,

5) Fon portféyundeki menkul kiymetler tizerindeki haklarin portféy yénetim sirketinin talimat
cergevesinde kullamlip kullanilmadiginin tespiti,

B) Fon paylannin katilimei bazinda tutulup tutuimadigi ve katiimcilara fon hesaplarinda yatirima
yonlendirilecek katki pay tutari ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkant saglanip saglanmadiginin kontrolQ,

7) Fon hesaplarinda yatirima yoénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimci katki
paylarinin Fon'a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrol,

8) Emeklilik Sirketi ve portfdy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emekiilik
sistemi digina Yénetmelidin 18 inci maddesinde belirtilen durumiar diginda harcama yapilip
yaptmadiginin kontrold.

Gorusimuaze goére ING Emeklilik Anonim Sirketi Buyime Amagch Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 1 Ocak - 30 Eyltl 2011 déneminde varliklari 4632 sayili Kanun ve Yénetmelik hikimleri
gergevesinde saklanmaktadir.

Bu gérus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emekiilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmig olup, baska bir maksatla kullanilmas! mumkun degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Emnst & Young Global Limited

el

Selim Elhadef, SMMM
Sorumiu Ortak, Basdenetgi

31 Ekim 2011
Istanbul, Turkiye

ATRMDAT fIrm of Brpet & voure Clotal Lirmeted



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagh Hisse Senedi
Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin
durumuna iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirnrm Fonu’nun
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Bayiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun 1 Ocak - 30
Eylal 2011 ddnemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Foniarinin Kurulus ve Faaliyetlerine
lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in (“Y8netmelik”) 14 iincli maddesinde belirtilen asgari esas ve
usuller ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Goraguimuze gére ING Emeklilik Anonim Sirketi Buyime Amaglh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu'nun i¢ Kontrol sistemi, Yonetmelik'in 14 Gncu maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri
icermektedir.

Bu gdrug tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi’'nin bilgisi ve kullanimi
i¢in hazirlanmis olup, bagka bir maksatia kullaniimasi mimkan degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Selim Elhadef, SMMM (7

Sorumlu Ortak, Basdenetgi

31 Ekim 2011
Istanbul, Turkiye

Aornemoes firmoct Drest & v oung Cabal srited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle yatinm performansi
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Bliyiime Amagh Hisse Senedi

Emeklilik Yatinm Fonu’nun yatinm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligskin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Buyime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’'nun (“Fon”) 1 Ocak
- 30 Eylul 2011 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri; V
No: 60 sayil Bireysel ve Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde (“Teblig") yer alan
performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Gorastmuize gore 1 Ocak - 30 Eylal 2011 dénemine ait performans sunus raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Buyime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun performansini Sermaye
Piyasast Kurulu’nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartlarina iligkin dizenlemelerine
uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

el s

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

31 Ekim 2011
Istanbul, Turkiye



INGimﬂnﬂﬂLhcagyf
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA AiT

{5 PERFORMANS SUNUS RAPORU
A. TANITICI BiLGIiLER
PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILiSKiN BiLGILER
Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003
30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle Fonun Yatirnm Amaci Portfoy Ydneticileri
Fon Toplam Degeri 48.625.787 TL | ING Emeklilik A.S. Bityiime | Meltem Oter
Amagh Hisse Senedi
Emeklilik Yatnm Fonu'nun | Abdullah Akgiin
o, . 0.051988 TL, | (‘Fon”) amaci, portfSyiiniin _
Birim Pay Degeri en az %80’ini borsada islem | Vildan Ozgil
gren sirketlerin hisse
Yaurimet Sayisi 20919 senetlerine yatirarak sermaye | {brahim Altan
Tedaviil Orant % 4677 kazanc elde etmektir.
Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi
- Hisse Senetleri % 83,12 | Fon, portfoyilne IMKB Ulusal 100 endeksi kapsamindaki hisse
senetleri ve tilm vadelerdeki ters repo dahil kamu borglanma
- Devlet Tahvili/ %1,01 | senetlerini dahil eder.
Hazine Bonosu Fon portfdylinin  tamammn siirekli olarak hisse senetlerine
yatinlmasi esas olmakla birlikte riskin azaltilmast ve likidite yaratmak
-Ters Repo % 2,06 | amaciyla ters repo ve borsa para piyasasi islemlerine de en gok %20
oraninda yatmmm  yapihr. Riskten kaginabilmek amaciyla
-Borsa Para Piyasas1 % 13,81 | Eurobondlarda %0-%10, vadeli/vadesiz TL ve doviz mevduatinda
) ) %0-%20, YTL cinsi Devlet I¢ Borglanma Senetleri’nde %0-%10
Islemleri araliginda pozisyon alinabilir.
Hisse Senetlerinin Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001
Sektdrel Dagihm Adet
- Gida, Igki Titiin % 3,68 Emeklilik yatinm fonunun isletilmesi sirasinda karsilasilabilecek

.. . muhtemel riskler; Finansal, erasyonel, Politik ve Ekonomik
7 Bokuma, Giyim Esyastive Derif6 3,18 B8 p i v S ansall ve politikofisklei,in yonetimine iliskin olarak,
- Kagt Uriinleri, Basim ve Yaym % 1,27 portfby yoneticisi fon portfSylinit yonetirken riskin dagitilmas,
: . likidite ve getiri unsurlarn1 g6z ontinde bulundurmakta, portfSy
- Kimya, Petrol ve Plastik AU yénetim stratejilerine ve yatirim sinirlamalarina uygun hareketpederek
- Taga ve Topraga Dayali Sanayi % 0,45 fon ictiziigl, izahname, portfdy yOnetim sézlegsmesi ve ilgili
) o mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yénetiminde yatirim
- Metal Ana Sanayi % 4,62 yapilacak sermaye piyasast araglarmin segiminde nakde doniigitmit
- Metal Esya, Makina ve Gereg % 1,67 kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatinm
kararlari, konularmda uzman dyelerin olusturdugu bir Kkomite

- Elektrik, Gaz ve Buhar % 0,55 tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline getirilmektedir.

- Diger Yapim ve Onarim fsleri % 5 Operasyonel risklerin yonetimine iligkin olarak, Fon’un tiim

. . muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayn bir birim

- Perakende Tekstil 7 1,86 | (arafindan yerine getirilmektedir. Fon’un y6netiminde olugabilecek

- Ulastirma ve Depolama % 10,12 | hata, hile ve usulsﬂz]ﬁklerip Onlenmesi ve tespiti, muhasebe

. kayitlarmin  dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol

- Bankalar %0 39,11 | sistemine iligkin tiim esas ve usuller ile i akiglan Sirket tarafindan
- Sigorta Sirketleri % 5,24 | yazl hale getirilmigtir.

- Holding ve Yatinim Sirketleri % 15,98

GUNEY
84 RTiM VE
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IJNG EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA AlT
' PERFORMANS SUNUS RAPORU

1y

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

DIPNOTLAR

01.01.2011-30.09.2011 doneminde:

Fon’un Getirist: % (9,04)
Hedeflenen Karsilastirma Olgtitii Getirisi: % (7.,49)
Gergeklesen Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % (7,99)
Nispi Getiri: % (1,55)

Nispi Getiri’nin % (1,05)’i varlik segiminden, % (0,50)’si ise varhk gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda agagidaki formiil kullamlmistir:

(Gergeklesen Getiri — Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin  Getirisi) + (Gergeklesen Kargilagtirma
Olgiittiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilagtirma Olgtitiiniin Getirisi)

Fon portfy yonetimi hizmeti ING Portfy Ydnetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.$.’nin %100 istirakidir. Sirket, oniki adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeklilik
A.§.’ye ait olmak lizere toplam yirmi adet yatirim fonunun portfoyiini yénetmektedir.

Fon portfSyiiniin yatinm amaci, stratejisi ve yatmm riskleri “A. Tamtici Bilgiler” bolimiinde
belirtilmigtir.

Fon 1 Ocak 2011 - 30 Eyliil 2011 doneminde net % (9,04) getiri saglamistir.

Yonetim cretleri, vergi, saklama {icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit varlik degerlere
oramnin agirhikli ortalamasi agagidaki gibidir:

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 10,00
Aracilik Komisyonlart: Ytizbinde 1,88
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0,24

Fon’un karsilagtirma 6l¢titil, portfoyiin yatirim amag ve stratejisi ile portfoydeki agirliga dikkate alinarak,
%90 oraninda, hisse senetlerinin getirisini temsil eden IMKB Ulusal XU-100 hisse senetleri endeksi, %7
oraninda KYD O/N brilt repo endeksi, %1 oraninda KYD Eurobond (USD-YTL) endeksi, %1 oranimnda,
Aylik Briit mevduat faizi endeksi , %1 KYD DIBS 182 endeksidir.

Kargilagtirma olgitii dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina gére, hisse senetleri i¢in %80-%100,
ters repo ve borsa para piyasasi islemleri toplami i¢in %0-%20, mevduat igin %0-%10, Eurobondlar i¢in
%0-%10, TL cinsi DIBS’ler igin %0-%10 araliginda pozisyon alinabilecektir.

Emeklilik yatiim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayih Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici

67.madde cercevesinde, emeklilik yatinm fonlarinmn taraf oldugu yatiim islemlerinden elde edilen
kazanglar tizerinden de tevkifat yapilmaz.

Portfdy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami btiytklitkleri:
Gegerli degildir.

Portfby sayisi:  Gegerli degildir.
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ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un gegmis donemlere iliskin performans bilgileri agagidaki gibidir:

2004 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 25,32
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitll Getirisi: % 34,08
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiltiintin Getirisi: % 32,23
Nispi Getiri: % (8,76)

Nispi Getiri’nin % (6,91)"i varlik segiminden, % (1,85)’i varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan ise kaynaklanan getiridir.

2005 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 38,34
Hedeflenen Karsalastirma Olgiitty Getirisi: % 54,63
Gergeklesen Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 51,68
Nispi Getiri: % (16,29)

Nispi Getiri’nin % (13,34)’t varlik segiminden, % (2,95)i varlik gruplart arasinda gergeklestirilen
dagilimdan ise kaynaklanan getiridir.

2006 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 8,38
Hedeflenen Karsilagtirma Olgutii Getirisi: % 0,87
Gergeklesen Kargilastirma Olgittiiniin Getirisi: % 2,31
Nispi Getiri: % 7,51

Nispi Getiri'nin % 6,07’si varlik se¢iminden, % 1,44’1i ise varlik gruplart arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2007 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 34,37
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitti Getirisi: % 38,61
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 38,03
Nispi Getiri: % (4,24)

Nispi Getiri’nin % (3,66)’st varlik segiminden, % (0,58)i ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.



2)

2008 doneminde:

Fon’un Getirisi: % (41,56)
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % (43,92)
Gergeklesen Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % (41,37)
Nispi Getiri: % 2,36

Nispi Getiri’'nin %(0,19)’u varlik segiminden, % 2,55°i ise varlik gruplan arasmda gergeklestirilen

dagilumdan kaynaklanan getiridir.

2009 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 99,70
Hedeflenen Karsilastirma Olgittii Getirisi: % 76,81
Gergeklesen Karsilastirma Olgitttiniin Getirisi: % 81,90
Nispi Getiri: % 22,89

Nispi Getiri'nin %17,80°i varlik segiminden, % 5,09’u ise varlik gruplar arasinda gergeklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2010 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 25,19
Hedeflenen Karsilastirma Qlc;ﬁtil Getirisi: % 22,46
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 22,00
Nispi Getiri: % 2,73

Nispi Getiri’nin %3,19’u varlik segiminden, % (0,46)’s1 ise varlik gruplan arasinda gerceklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfoy ve karstlagtirma 6lgiitii standart sapmasina (giinlitk

verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmistir.
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