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ING Emekliilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Karma
Emeklilik Yatirnm Fonu Kurulu’na:

Giris

ING Emeklilik Anonim Sirketi Blylme Amagcli Karma Emeklilik Yatinm Fonu’'nun ("Fon”) ekte yer alan
30 Eylul 2011 tarihli bilangosu, net varlik dederi ve fon portfdy dederi tablolari, ayni tarihte sona eren
dokuz aylik gelir tablosu ve énemii muhasebe politikalaninin ézeti ile dipnotlan tarafimizea
incelenmistir. Kurucu'nun sorumluludu, séz konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlan hakkindaki muhasebe ve degerleme dlizenlemelerine
uygun olarak hazirlanmasi ve dirdst bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem
finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlan dizenlemelerine
uygun olarak yapiimistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agiriik!r olarak finansal raporlama
strecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
bafimsiz denetim standartlari cergevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢alismasina gére daha dar
oldugundan, inceleme, badimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tam Gnemli hususlan ortaya
¢ikarabilme konusunda gtivence safilamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
gorisi agtklanmamistir.

Sonu¢

Incelememiz sonucunda, fon portfoyiniin degerlenmesi, net varlik degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemlerinin, Sermaye Piyasast Kurulu'nun emeklilik yatinm fonlarina iliskin
diizenlemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Blytme Amaglh Karma Emeklilik Yatinm Fonu'nun i¢
thzik hikiimlerine uygunluk arz etmedidi konusunda ve iligikteki ara dénem finansal tablolarinin,
Fon'un 30 Eylii 2011 tarihi itibariyle finansal durumunu ve dokuz ayitk déneme iligkin finansal’
performansini, Sermaye Piyasas| Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fontan hakkindaki
muhasebe ve dederleme diizenlemeleri gercevesinde dogru ve durist bir bicimde yansitmadig
konusunda herhangi bir hususa rastlaniimamistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhaseheci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Loy

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

31 Ekim 2011
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limiled



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amach Karma Emeklilik Yatinnm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
bilango
{Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eyliit 2011 30 Eyliil 2010
Varhklar
Hazir degerler
Bankalar - vadesiz mevduat 2,864 834,912
Bankalar - v_adeli mevduat 5,759,731 14,080,550
Menkul kiymetler
Hisse senetleri 38,669,823 26,616,285
Kamu kesimi borglanma senetleri 49,021,577 43,196,029
Ozel kesim borglanma senetleri 2,190,190 -
Diger menkul kiymetler 22,680,667 12,831,317
Alacaklar 1,568,474 436,000
Varliklar toplami 119,893,326 97,995,093
Borglar
Menkul kiymet alim borglari (971,000) (808,000)
Fon ve portfy yonetim Ucreti (358,917) (283,884)
Diger borglar (13,818) {(13,334)
Borglar toplami {1,343,735) {1,106,218)
Net varhklar toplami 118,549,591 96,888,875
Fon toplam degeri
Katilma belgeleri 75,172,209 53,384,986
Menkul kiymet deder artis / (azalis) 2,116,254 9,348,793
Fon gelir - (gider) fark 41,261,128 34,155,096
Cari dénem fon gelir / (gider) farki 3,581,035 8,104,342
Gegmig yillar fon gelir / (gider) farki 37,680,093 26,050,754
Fon toplam dederi 118,549,541 96,888,875
Ly
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Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamilayici pargalanidir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biyiime Amach Karma Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eylil 2011 tarihinde sona eren
ara hesap dénemine ait gelir tablosu
(Birim - Tiirk Liras)

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

Fon gelirleri

Menkul klymetier portféyliinden alinan faiz ve kar paylar
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylar
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylar
Difer menkul kiymetler faiz ve kar paylar

Menkul kiymet satig karlar
Hisse senetleri satis karlari
Kamu kesimi menkul kiymet satis karlar

Gergeklesen deder artiglan

654,259 612,618
949,420 989,604
648,098 559,513

3,433,576 1,024,465
6,373 2,617
7,395,909 8,634,688

Fon gelirleri foplami

13,087,636 11,823,505

Fon giderleri
Menkul kiymet satis zararlar

Hisse senetleri satis zararlan

Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlan
Gerceklesen deder azalglar

Diger giderler
Fon ve portféy yénetim tcretleri
Denetim Ucreti
Aracilik komisyon giderleri
Dider

(524,151) (328,641)
(287) (123)
(5,469,113) (845,459)

(3,113,861)  (2,353,044)

(19,784) (11,784)
(348,439) (156,923)
(30,966) (23,189)

Fon giderleri toplam

(9,506,601)  (3,719,163)

Fon gelir - (gider) fark)

3,581,035 8,104,342

Ekte sunuian dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayici pargalandir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi——"

Bilyiime Amach Karma Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
{Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)

Fon portféy dederi 118,321,988 99.81 96,724,181 98.83
Hazir degerler - Bankalar 2,864 - 834,912 0.86
Alacaklar 1,668,474 1.32 438,000 0.45
Borglar (1,343,735) (1.13)  (1,108,218) (1.14)
Fon toplam degderi 118,549,591 100.00 96,888,875 100.00

Ekte sunulan dipnotfar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir,
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amach Karma Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotian
(Birim ~ Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi:

Oyak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmistir, Satis isleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na Oyak Emeklilik A.S.’nin kurucust
oldugu fonlarin i¢ tizk, izahname ve tanitim formlarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.S. olarak
degistirilmesi hususunda basvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurucu unvan
degisiklidini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.$. Blyime Amagl Karma Emeklilik Yatinm Fonu, ING Emeklilik A.$. Blyume Amagli
Karma Emeklilik Yatirim Fonu unvani ve |IEK fon kodu ile IMKB'de islem gérmeye baglamistir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden (ING Emeklilik - Kurucu) 13 Adustos 2003 tarihinde Fon
portfoylini olusturmak tzere toplam 50,000 TL avans alarak faaliyetierine baglamistir. Fon, Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan (SPK) almis oldugu izin uyarinca 27 Ekim 2003 tarihinde katilma paylanni birim
pay degeri 0.011521 TL'den halka arz etmistir. Fon, i¢ tiz(gdunde belirtildigi 0zere siresizdir,

ING Emeklilik ile ING Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi (ING Porifoy) arasinda yapiimig olan Portféy
Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Fon'un ydnetimi ING Portfoy tarafindan yapilmaktadir,

Y1l iginde Fon'un kamu kesimi ve 6zel kesim tahvil ve bono alim satimlan ING Bank A.S. ve hisse
senedi alim safimlart Oyak Yatinm A.S. aracthdi ile yapilmaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.$.'ye 6denmek tizere her giin net varhik degerinin ytiz binde onu
(0.01%) oraninda “Fon Isletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu'ya 6denen Fon Yonetim Ucreti igerisinden ING Portfoy'e aylik olarak net variik dederine gére
%12.5 ile %25 arasinda degisen tutarda "Portfdy Yénetim Ucreti” édenmektedir.

Fon'un katilma belge sayisi 30 Eylal 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle 200,000,000,000 adet olup
dolagtmda olan pay sayisi sirasiyla 2,456,559,318 ve 2,008,049,046 adettir. Fon'da, Kurucu'nun tahsis
etmis oldudu sermaye avansina iliskin herhangi bir katilma belgesi kalmamgtir. Buna gére ayni tarihler
itibariyle Fon'un birim pay dederi sirasiyla 0.048258 TL ve 0.048250 TL'dir. Ayrica Fon toplam degeri
30 Eyltl 2011 tarihi itibariyle 118,549,581 TL ve 30 Eylul 2010 tarihi itibariyle ise 96,888,875 TL'dfr.

1 Ocak — 30 Eylul 2011 ve 2010 yili ayni doneme iligkin fon katiima belgelerinin hareketleri asagidaki
tabloda Gzetlenmistir.

1 Ocak - 30 Eylid 2011 1 Ocak - 30 Eyliil 2010

Adet TL. Adet TL

Acihs 2,166,102,876 61,066,301 1,811,009,718 44 356,357
Satiglar 819,067,507 39,478,261 527,037,911 23,953,455
Geri aliglar (528,611,085) (25,372,353} {330,088,583) (14,924,826)

2,456,559,318 75,172,209 2,008,049,046 53,384,986

UNEY
BAGIMSFZ |/8FIM VE
SERB I1MO5. A8,
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ING Emeklilik Anonim Sirkefi
Biiylime Amag¢h Karma Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi1 (TL))

b)

d)

Uygulanan belli bagli muhasebe prensiplerinin 6zeti:
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile emeklilik yatinm fonlart kurulus ve
faaliyetlerine iliskin esaslari dizenlemisgtir. Fon'un finansal tablolar bu ilkelere gore
hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tablolanini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik yatinim
fonlarina iligkin genel kabui gérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gerceklesen deger artislard/(azalislar):

Fon menkul kiymetlerinin her gin itibariyle fon i¢ tizugt htkimlerine gére degerienmesi
sonucunda ortaya ¢tkan degerleme farklan, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katiima belgeleri deger artig/(azalig) hesabinda muhasebelesgtiriimektedir. Bu suretle, degerieme
farkiari, ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikartilarak gergeklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplarina yansitiimaktadir.

Vergi karsiliklar:

Tlrk Ticaret Kanunu’na gére thizel kisiligi olmayan Fon'un vergi kisilifi vardir. Ancak, emeklilik
yatirim fonlarimin kazanglar: Kurumiar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglart Gelir Vergisi Kanunu'na gére de tevkifata tabi
tutuimamaktadir,

Uygulanan dederleme kurallari asadidaki gibidir;
Fon portfdytindeki varliklarin degerlemesi agagidaki esaslara gére tespit edilir:

i) Portidye alinan varliklar alim fiyatiaryla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alm fiyatlan satin alma giintindeki yabanc para cinsinden degerinin Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nca {TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki isgiiniinde gecerli
olacak déviz satis kuru ile ¢arpiimasi suretiyle bulunur.

i) Alis tarihinden baglamak Uzere portféydeki varliklardan,;

1) Borsada iglem géren kamu borglanma araglarina iliskin dederlenmis fiyat, dederleme
glninde borsada olugan agirlikh ortalama fiyata ik i glinfine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur. )

2) Borsada iglem goéren hisse senetlerine iliskin degerleme fiyati olarak, degerleme guniinde
borsada ikinci seans kapanis itibariyle olusan agirikh ortalama fiyat kullanilir,

3} Dederleme gliniinde bersada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son iglem
tarihinde borsada olusan adiriikl ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araglari, son
iglern tarihinde borsada olugan baz fivatina ilk is gliniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu dis bor¢lanma senetleri'nin (Eurobond) degerlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyaf baz fiyat olarak kullanibr. Baz fiyata, son kupon édeme tarihinden,
degerleme giinlint takip eden ilk is gtintine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) PortiGydeki vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullantlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

6) Bunlar disinda kalan para ve sermaye piyasas araglan Fon'un izahnamesinde yer alan

esaslar gergevesinde deferlenir
TNEY
BAGIM 4 fTiM VB
SERBE . MUS. AS.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amagli Karma Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar {devami)
{Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi {TL})

a)

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutan:

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankas! A.S.'de ("Takasbank")
saklanmaktadtr. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takashank
tarafindan sigortalanmstir,

Kurucu ve yéneficiye olan borglar:

Fon ictlizidl uyarinca, Fon yénetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsilig olarak, her gtin igin net varlik degeri tizerinden yiz binde 10
araninda licret tahakkuk ettiriimekte ve diger giderler/borglar altinda fon ve portféy yonetim
tcretleri olarak izlenmektedir. ligili hizmetler karsihidi olarak i¢ tiiziikteki oraniar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portféy yénetim tcretleri Fon tarafindan her ay icin takip eden ayin ilk
haftasl icinde ING Emeklilik'e édenmistir.

Bilango tarihinden sonra ortaya gikan ve agiklamay gerektiren hususlara iligkin bilgiter:

Yokiur.
Diger:

ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatirim fonlarinin cari yil igin belifenmis olan denetim
{icretlerini emeklilik yatinm fonlarina fon toplam degerleri oranlamasi {izerinden dagitmaktadir.

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 1,568,474 TL tutarindaki alacak menkul kiymet
satig) sonucu olugan Takasbank alacaklarindan clugsmaktadir. (30 Eyltl 2010: 436,000 TL
tutarindaki alacak menkul kiymet satis| sonucu olugan Takashank alacaklarindan
olusmaktadir.)

30 Eylal 2011 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 13,818 TL tutarindaki borcun, 6,948 TL'si
denetim {cretlerinden, 2,682 Tl.'si takas saklama komisyonundan, 2,171 TLU'si SPK kayda alma
dcretinden, 150 TL'si katilma belgesi kiisurat karsihigindan, 1,867 TL'si hisse senedi alimi iglem
komisyonundan olugmaktadir. (30 Eyltl 2010: 13,334 TL tutarindaki borcun, 5,898 TL'si denetim
Ucretinden, 2,011 TL'si takas saklama komisycnundan, 4,147 TL'si SPK kayda alma Ucretinden,
136 TL'si katilma belgesi kistrat kars!ligindan, 915 TL'si hisse senedi alim iglem
komisyonundan ve geri kalan 227 TL'si ise diger borglardan olugmaktadir).
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Buiyiime Amach Karma Emeklilik Yatirm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan {devami)
(Birim - Aksi belirtilmedigi silirece Tiirk Lirast (TL))

d) Bagbakanlik Mevzuati Geligtirme ve Yayin Genel Mdarlagu'ntin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarnnin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yé&netmelik'te Degisiklik Yapimasina Dair Yonetmelik'in 6. Maddesinde
belirtildidi Gzere Fon portféytnun en fazta %20'si bankalar nezdinde agtirtlacak mevduat ve
katilma hesaplarinda degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 16 Haziran 2010
tarihli B.02.1.SPK.0.15.569 no’lu yazisinda i¢tizik ve izahnamelerini yonetmelikte yapilan
dedisikliklere gére glincellememis olan emeklilik yatirim fonlarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadigi belirtiimis olup emeklilik yatinnm fonianinin ilgili degisiklikleri
yapilacak ilk tiizik ve izahname degdisikiidi kapsamina almasi, bagka bir nedenle igtiizitk
degisikligine gidilmemesi halinde ise yonetmelik deisikiigi kapsamindaki ictiizok ve izahname
glncellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 farihine kadar tamamlanmasi gerektigi bildirilmigtir,
SPK'nin 21 Temmuz 2011 tarihli bagvuru iptali kararn dogrultusunda 1 Adustos 2011 tarihi
itibariyle vadeli mevduat aralig bu tarihten itibaren yapilacak olan vadeli mevduat yatirmiari icin
porifdy orant %0-%10 aralifina ¢ekilmistir. 1 Austos 2041 tarihi itibariyle vadesi dolmamis
mevduat yatinmlan SPK'ya bildirilmistir. ING Emeklilik A.$.'nin ilgili konu hakkindaki bir sonraki
bagvurusuna kadar tim portfdy yatirimlarn meveut i¢ tiztklerde belirtilen bant araliginda
yapilacaktir. 30 EyliH 2011 tarihi itibariyle Fon'un vadeli mevduat yatinmlar fon portféytnin
%4.87'0n0 olugturmakta olup ilgili de§isiklikler igin Fon igtliziik ve izahnamesinde gerekli
giincellemeler yapilmakta olup SPK’'nin onayina sunulacaktr.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilylime Amach Karma Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtiimedigi siirece Tirk Liras: (TL}))

2-

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlar

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettu alacag:
bulunmamaktadir.

Yonetici girketéen alinan avans ve kredi faiz oraniar
Bilango tarihi itibariyle yonetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir 6nceki yila gére %25’in lizerinde ortaya cikan artis ve
azahiglarin nedenleri

Fon gelirierindeki artigin ana nedeni, vadeli mevduatlardan elde edilen faiz gelirflerindeki ve hisse
senetleri satig karlarindaki artigtir. Hisse senetleri satis kararindaki arfisin nedeni, hisse
senetleri portfdylindeki artisla paralel olarak dénem iginde satist yapilan hisse senedi
fiyatlanindaki dalgalanmalardan kaynaklanmaktadir. Fon giderlerindeki artisin ana nedeni de;
yine ayni dénemde portfdydeki hisse senetlerinin fiyatlarinda ciddi dalgalanmalar yagsanmis ve
Fon'un bu dalgalanmalardan kaynakh 2011 yili ilk dokuz aylik déneminde gergeklesen deger
azaliglan yukselmistir. Fon toplam degerinin, ilk dokuz aylik dénemde buytime gdstermesine
paralel olarak fon ve portféy yonetim Gcretleri, denetim tcretleri ve aracilik kormisyon giderleri
artmigtir.

MEY
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biyiime Amach Karma Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
fon portfoy degeri tablosu dipnotlari
(Birim — Aksi belirtilmedidi siirece Tiirk Lirasi {TL))

imtiyazl hisse senetleri
Bilango tarihi itibariyla portféyde imtiyazli hisse senedi mevcut degildir.
Alinan bedelsiz hisse senetleri

1 Ocak - 30 Eylul 2011 déneminde 435,454.82 adet hedelsiz hisse alinmistir.

Hisse adi Tarih Adet
Eregli Demir ve Celik Fab. A.S. 15/03/2011 137,5600.23
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. 02/06/2011 57,954.59
Turk Hava Yollan A. O. 11/07/2011  240,000.00

1 Ocak - 30 Eylil 2010 doneminde 482,449,82 adet bedelsiz hisse alinmistr.

Hisse adi Tarth Adet
T.ls Bankasi A.S. 24/02/2010  299,771.82
Akbank T.A.S 16/04/2010 50,000.00
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. 25/05/2010 44,444 00
Anadolu Anonim Turk Sigorfa Sirketi 18/06/2010 88,235.00

inrac edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu agan kisms
Bilanco tarihi itibariyla portféyde ihrag edilen menkul kiymet meveut degildir.

Menkul kiymetler borsalarina Kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet meveut

dedildir.

(11)
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Karma Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle

net varlik degeri tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi slirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Siipheli alacaklarin tutari

Bilanco tarihi itibariyla supheli alacak bulunmamakfadir.

2- Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger variiklarin aynintisi

Net varlik dederinin %5’inden fazla tutarda dider varik bulunmamaktadir.

3~ Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla aciklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

(12)
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biyilime Amacgh Karma Emeklilik
Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biliyiime Amagh Karma Emeklilik Yatinm Fonu
varliklarinin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Blytme Amagh Karma Emekiilik Yatirnim Fonu’nun (*Fon"} 1 Ocak — 30
Eylal 2011 dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna iliskin sézlesmelerini,
fon varliklarinin 4632 sayili Bireyse! Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu (*4632 sayill
Kanun”) ve Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik
(“Yonetmelik"} hiikiimierine uygun olarak saklanip saklanmadidt agisindan incelemis bulunuyoruz.
Incelememiz agsadidaki hususlann test edilmesini igermistir.

1)  Saklayicl kurulug olan IMKB Takas ve Saklama Bankas! Anonim Sirketi ("Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
("Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’'nun énceden haberi oimaksizin Takashank kayitlarn ile
mutabakatinin yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlan tutan kuruluglardan teyit
edilmesi,

3) Oding menkul kiymet iglemieri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

4) Fon hesahindan yapilan édeme ve virman iglemlerinin ilgili édeme ve virman islemlerine iligkin
belgelerle kargtlastinlarak kontrol edilmesi,

5) Fon portféylindeki menkul kiymetler Gzerindeki hakiarin portféy yonetim sirketinin talimati
cercaevesinde kullanmbp kutlaniimadiginimn tespiti, _

6) Fon paylarinin katilimel bazinda tutulup tutulmadidi ve katilimcilara fon hesaplarinda yatinma
yonlendirilecek katki pay! tutar ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkani saglanip saglanmadiginin kontrold,

7) Fon hesaplarinda yatinma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katihmei katki
paylarinin Fon’a aktariminda pay sayisinin dodru hesaplanip hesaplanmadidinin kontroll,

8) Emeklilik Sirketi ve portfdy yénatim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emekiilik
sistemi digina Yonetmelidin 18 inci maddesinde belirttilen durumlar disinda harcama yapilip
yapilmadidinin kontrolii.

Gorgsumuize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Buyime Amagl Karma Emeklilik Yatinm Fonu'nun 1
Ocak - 30 Eylil 2011 déneminde varliklar 4632 say!ll Kanun ve Ydnetmelik hukamleri ¢ergevesinde
saklanmaktadir.

Bu gériis famamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi
icin haztrlanmig olup, baska bir maksatla kullariimas) mumkan degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mdsavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

(el (/

Selim Elhadef, SMMM
Sorumiu Ortak, Bagdenetci

31 Ekim 2011
istanbul, Turkiye

A member fiem of £rnst & Young Global Limited






ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bliyiime Amach Karma Emeklilik
Yatirom Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligskin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biliylime Amach Karma Emeklilik Yatirim Fonu’nun
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Bayime Amagli Karma Emekiilik Yatirim Fonu'nun 1 Ocak - 30 Eylil
2011 dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in (*Yénetmelik") 14 iinct maddesinde belittilen asgari esas ve usuller
gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gorlislimize gére ING Emeklilik Anonim Sirketi Blylime Amagll Karma Emeklilik Yatinm Fonu'nun ig.
kontrol sistemi, Yonetmelik'in 14 Gnct maddesinde belirttilen asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketinin bilgisi ve kullanimi
icin hazirtanmig olup, baska hir maksatla kultaniimasi mimkdn dedgildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Glohal Limited

e\ /

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

31 Ekim 2011
{stanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Uimited






ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biliyiime Amach Karma Emeklilik
Yatinm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle yatinm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligskin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Bilyiime Amagli Karma Emeklilik Yatirom Fonu’nun
yatirim performansi konusunda kamuya

agiklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Biylime Amagh Karma Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon"} 1 Ocak - 30
Eylul 2011 ddnemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri; V No:
60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendirme
ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan performans sunus
standartlarina iligkin dizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir, Bunun
diginda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve géris olusturulmamistir.

Gorustimuze gore 1 Ocak - 30 Eyltl 2011 dénemine ait performans sunus raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Buyime Amagh Karma Emeklilik Yatirim Fonu’nun performansini Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartianina iligkin diizenlemelerine uygun
olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Guney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Emst & Young Global Limited

Al ,

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

31 Ekim 2011
istanbul, Turkiye

A mermber firm of Ernst & Young Global Limited



A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILiSKiN BiLGILER

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

30 Eylil 2011 tarihi itibariyle Fonun Yatirim Amaci Portfty Yineticileri

Fon Toplam Degeri 118.549.591 TL | ING Emeklilik A.$. Bityiime | Meltem Oter
Amacli Karma  Emeklilik
Yatrm  Fonuw'nun  (“Fon™) | Abduliah Akgiin
amaci, portfoyliniin  asgari
%20’sinden az  olmayacak | Vildan Ozgil

Birim Pay Degeri 0,048258 TL | gekilde hisse senetlerine ve
%20’sinden  az  olmayacak | [brahim Altan
Yatirime Sayisi 121.609 | sekilde  kamu  borglanma
araglarina yatirmak suretiyle
Tedaviil Oran: % 1,23 | toplam portfdyiin en az %80°ini
: hisse senetleri ve borglanma
araglarmdan olugturarak
sermaye kazanci elde etmektir.
Portioy Dagihmi Yatirim Stratejisi
- Hisse Senetleri % 32,68 | Fon, dzellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkive’de kurutan ortakliklara
ait hisse senetlerine fon portfyiiniin en az %20, en ¢ok %80’ini yatirirken,
- Devlet Tahvili/ % 41,43 | kamm bor¢lanma senetlerine de devamh surette en az %20, en gok %80
oranmda yatirim yapar.

Hazine Bonosu

Piyasa kosullarmda olusabilecek farkliliklara gire portfoydeki hisse senetleri

-Ters Repo % 5,92 | ve kamu borglanma araglarmin agiwrlf, bir grup artarken digeri azaltilmak
suretiyle dengelenerek fonun getiri ve risk oram: kontrol altinda tutulur.
- TL Mevduat % 4,87 | %20’yi agmamak lizere borsa para piyasasi iglemleri, ters repo, eurobond,
vadelifvadesiz TL ve déviz mevduatina da vatirim yapilabilir.
-Borsa Para Piyasasi % 13,25
-Ozel Sektor Tahvili % 1,85
Hisse Senetierinin Yabturim Riskleri En Az Alnabilir Pay Adeti: 0,001 Adet
Sektirel Dagihim
- Holding %29,68 | Emeklilik yatorim fonunun igletilmesi sirasinda karsilagilabilecek muhtemel
riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir. Finansal ve
- Bankalar %35,69 | politik risklerin yonetimine iligkin olarak, portfSy yéneticisi fon portfoyiinii
yonetirken riskin dagmtilmasi, likidite ve getiri unsurlarrm géz 6niinde
- Diger Yapim ve Onarm Isleri %7,54 | bulundurmakta, portfdy yonetim stratejilerine ve yatwmm smwlamalarma
uygun hareket ederek fon igtiizligit, izahname, portfdy yonetim sézlesmesi
- Ulagtirma ve Depolama %8,41 | ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uynlmaktadir. Fon yonetiminde yatmm
yapilacak sermaye piyasasi araglarmin segiminde nakde doniigimi kolay ve
- Metal Ana Sanayi %8,35 | riski az olanlar tercih edilmekiedir. Fon’a ait yatirim kararlar, konularmda
uzman iyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan
- Sigorta Sirketleri %4,32 | kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yénetimine
iligkin olarak, Fon’un tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki
- Kimya, Petrol ve Plastik %6,01 | ayrt bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un y&netiminde

olugabilecek hata, hile ve usulstizlitklerin Snlenmesi ve tespiti, muhasebe
kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine
iligkin tiim esas ve usuller ile iy akiglar1 Sirket tarafindan yazili hale
getirilmistir.

HERBEST MUH. MALI MU$. AS.
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C.

DIPNOTLAR

)

2)

3)

4)

5)

6)

01.01.2011-30.69.2011 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 0,08
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiiti Getirisi: % {(2,19)
Gergeklegen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %5(0,60)
Nispi Getiri: % 2,27

Nispi Getiri'nin % 0,68’ varlik segiminden, % 1,5%u ise varlik gruplar1 arasinda gergeklestirilen dagilumdan
kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda asagidaki formiil kullaniimigtir;

(Gergeklesen Getiri - Gergeklegen Kargilagtirma Olglitiiniin Getirisi) + (Gergeklesen Karsilastirma Olgtittiniin
Getirisi - Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi)

Fon portfy ytnetimi hizmeti ING Portfdy Yonetimi A.5. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.3.’nin %100 igtirakidir. $irket, oniki adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeklilik A.8.’ye
ait olmak tizere toplam yirmi adet yatirim fonunun portfoyiinii yénetmektedir,

Fon portfdylintin yatimm amac, stratejisi ve yatirum riskleri “A. Tamtict Bilgiler” béliimiinde belirtilmistir,

Fon 1 Ocak 2011 —30 Eyliil 201! déneminde net %0,08 getiri saglamigtir,

Yonetim iicretleri, vergi, saklama ticretleri ve difer faaliyet giderlerinin giinlitk briit varlik degerlere oranmm
agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir:

Fon Igletim Ucreti: Yiizbinde 10,00
Aracilik Komisyonlary: Yiizbinde 1,14
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0,17

Fon'un karsilagtirma Slgiitlh, portfdyiin yatirim amag ve stratejisi ile portfoydeki agirhiklan dikkate ahnarak
kamu borg¢lanma araglar1 ve hisse senetlerinin getirisini temsil eden, KYD’nin yaytmlamig oldugu DIBS 182
giinliik endeks ile IMKB Ulusal XU-100 endeksidir. Fonun portfsy yapisindaki hisse senetleri ve kamu
borglanma araglarinmn aguliklarima uygun olarak karsilagtrma 8lgiitli agagidaki gibi hesaplamr:

Karsilagtirma &lgiitii agagidaki sekiide hesaplanmaya baglanmigtir;

(IMKB Ulusal XU-100 endeks getirisi * %40) + (KYD DIBS 182 endeks getirisi * %50) + (KYD O/N Briit
Repo Endeksi * % 8) + (Aylk Briit Mevduat faizi %1) + ( KYD Eurcbond {USD- TL) Endeksi* %1))

Kargilagtrma olgiitii dikkate almmakla birlikte, piyasa kogullarma gére, hisse senetleri igin %25-%55, ters
repo ve borsa para piyasasi islemleri toplami igin %0-%20, TL cinsi Hazine Bonosw/Devlet Tahvili igin %35-
%65, Mevduat igin %0-%10, Ozel Sektoér Tahvilleri i¢in %0-%10 Eurobondlar igin de %0-%10 araligmda
pozisyon alinabilecektir.

s

BEY

i
R%AGIMg E’EETYM VE
TENLST RN WAL MUS. AS.

[ i

A



8)

9)
D.
1)

DIPNOTLAR (devami)

Emeklilik yatirim fonlarmm portfdy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir,
Aynica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici 67. madde
gergevesinde, emeklilik yatmm fonlarmin taraf oldugu yatirim iglemlerinden elde edilen kazanglar {izerinden
de tevkifat yapimaz.

Portfsy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami bityiikliikleri:
Gegerli degildir.

Portfsy sayisi: Gegerli degildir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon'un gegmis donemlere iliskin performans bilgileri agagidaki gibidir:

2004 doneminde:

Fon’un Getirisi: . % 25,08
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitit Getirisi: % 32,99
Gergeklegen Karsilastirma Olgtitiintin Getirisi: % 31,50
Nispi Getiri: % (7,31)

Nispi Getiri’nin % (5,82)’s1 varlik segiminden, % (1,49Yu ise varlik gruplar arasmda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2005 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 26,00
Hedeflenen Karsilagtrma Olgiitii Getirisi: % 40,13
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 35,15
Nispi Getiri: % (14,13)

Nispi Getiri’'nin % (9,15)'1 varlik se¢iminden, % (4,98)'i ise varlik gruplan arasmnda gergeklestirilen
dagilundan kaynaklanan getiridir.

2006 déneminde:

Fon'un Getirisi: % 17,06
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: % 14,47
Gergeklesen Karsilagtirma Olgittiiniin Getirisi: % 15,22
Nispi Getiri: % 2,59

Nispi Getiri’nin % 1,84%11 varlik segiminden, % 0,75°i ise varlik gruplar: arasinda gerceklestirilen dagilimdan
kaynaklanan getiridir.

2007 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 18,09
Hedeflenen Karsilastrma Olgiitit Getirisi: % 26,28
Gergeklesen Karstlastirma Olgtitiintin Getirisi: % 22,55
Nispi Getiri: % (8,19)

Nispi Getiri'nin % (4.46)'s1 varlk segiminden, % (3,731t ise varhk gruplari arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.
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2008 déneminde:

Fon’un Getirisi:

Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi:
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi:
Nispi Getiri:

Nispi Getiri’'nin % 5,23’ varhk seciminden,
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2009 déneminde:

Fon'un Getirisi:

Hedeflenen Karsilastirma Oletitii Getirisi:
Gerceklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi:
Nispi Getiri:

% (5,39)
% (15,46)
% (10,62)

% 10,07

% 4.84'1 ise varlik gruplari arasinda gerceklegtirilen

% 35,28
% 43,92
%41,93
%11,37

Nispi Getiri’nin % 13,35’1 varhk se¢iminden, % (1,99)’u ise varhik gruplan arasinda gergeklestirilen

dagihmdan kaynaklanan getiridir.
2010 doneminde:

Fon’un Getirisi:

Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitti Getirisi:
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi:
Nispi Getiri:

% 11,76
% 16,40
%13.20

%(4,64)

Nispi Getiri'nin % (1,44)’tt varlik segiminden, % (3,20)’si ise varlik gruplar arasinda gergeklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilaghrma olgiitii standart sapmasma (giinliik

verilerden hareketle hesaplanmistir) yer veritmistir.
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