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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu Kurulu’na:

Girig

ING Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu'nun ("Fon") ekte yer
alan 30 Eylul 2011 tarihli bilan¢osu, net varlik degeri ve fon portféy degeri tablolan, ayni tarihte sona
eren dokuz aylik gelir tablosu ve énemli muhasebe politikalarinin ézeti ile dipnotiar: tarafimizca
incelenmistir. Kurucu'nun sorumiulugu, séz konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlar hakkindaki muhasebe ve degerleme dizenlemelerine
uygun olarak hazirlanmasi ve diirtst bir gekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem
finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimianan bagimsiz denetim standartlar duzenlemelerine
uygun olarak yapilmistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama
stirecinden sorurmiu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasin kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
badimsiz denetim standartian gergevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢aligmasina gére daha dar
oldugundan, inceleme, bagimstz denetimde farkinda olunmast gereken tim Snemli hususlan ortaya
¢ikarabilme konusunda glvence sadlamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
gorisd aciklanmamistir,

Sonug

Incelememiz sonucunda, fon portféylinun dederlenmesi, net varlik degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatirim foniarina iligkin
dizenlemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araclan Emeklilik Yatirim
Fonu'nun i¢ toztk hikUmlerine uygunluk arz etmedidi konusunda ve iligikieki ara dénem finansal
tablolarinin, Fon'un 30 Eyltl 2011 tarihi itibariyle finansal durumunu ve dokuz aylik déneme iligkin
finansal performansini, Sermaye Piyasas: Kurulu'nca yayimlanan emekliilik yatinm fonlart hakkindaki
muhasebe ve dederleme dizenlemeleri cergevesinde dodru ve dlrlst bir bigimde yansitmadigi
konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamigtir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebect Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Globat Limited

W@Lu /

Selim Elhadef, SMMM
Sorumiu Ortak, Bagdenetci

31 Ekim 2011
Istanbul, Tarkiye

A member firm of Ernsl & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi

Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
bilango
(Birim - Tirk Lirasi)

30 Eyliil 2011 30 Eyliit 2019
Varliklar
Hazir dederler
Bankalar - vadesiz mevduat 4,767 1,114
Bankalar - vadeli mevduat 3,856,185 8,368,088
Menku! ktymetler
Kamu kesimi borglanma senetleri 57,326,127 36,692,323
Hisse senetleri 249,800 -
Ozel kesim borglanma senetleri 3,796,475 -
Diger menkui kiymetler 3,131,561 362,066
Varliklar toplami 68,365,015 45,323,591
Borglar
Fon ve portfoy yonetim Gcreti (102,320) {66,502)
Diger borglar (12,420) (8,614)
Borclar toplami {114,740) {75,116}
Net varliklar toplami 68,250,275 45,248,475
Fon toplam degeri
Katiima belgeleri 54,591,086 35,057,627
Menkul kiymet degder artis / {(azalig) 3,309,810 2,729,254
Fon gelir - (gider) farki 10,349,379 7,461,554
Cari dénem fon gelir / {gider) farki 2,409,925 1,870,112
Gecgmis yillar fon gelir / (gider) farki 7,939,454 5,591,482
Fon toplam degeri 68,250,275 45,248,475
GUNEY

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayic| pargalandir.

(2)

aadGin I{:EE_NIZTiM YE
SERBHSTWMUH MALI MUS, AS.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren
ara hesap dénemine ait gelir tablosu
(Birim - Tirk Lirasi)

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

Fon gelirleri
Menkul kiymetler portfdytinden alinan faiz ve kar paylan

Kamu kesimi menkul kiymetteri faiz ve kar paylan 1,662,740 1,016,880

Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 131,876 -

Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylan 464.950 298,081
Menkut kiymet satig karlar

Ozel kesim menkul kiymetleri satis kartan 127,552 4,779

Kamu kesimi menkul kiymet satig karlar 3,482 8,439
Gergeklesen deder artislan 937,078 1,073,285
Diger gelirler 1 1,033
Fon gelirleri toplami 3,327,679 2,406,507

Fon giderleri
Menkul kiymet satig zararlarn

Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlari (5,169) (3,483)
Gergeklesen deder azaligiari (51,227) -
Diger giderler

Fon ve portfoy yonetim tcretleri (817,008) (500,721)
Denetim tcreti (10,501) (3,650)
Aracilik komisyon giderleri (9,926) 4417
Diger (23,923) (24,124)
Fon giderleri toplami (917,754) {536,395)
Fon gelir - (gider) farki 2,409,925 1,870,112
GUNEY

&Aﬂlfﬁf ENETIM VE

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalandir, SERBESTRUTMALL MUS. A 5.

(3)
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Bor¢lanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
net varlik dederi tablosu
{Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)
Fon portféy dederi 68,360,248 100.16 45,322,477 100.17
Hazir dederler - Bankalar 4,767 0.01 1,114 0.00
Borglar (114,740) (0.17) (75,116} (0.17)
Fon toplam degeri 68,250,275 100.00 45,248,475 100.00
_ GUNEY
Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir. BAGIMSTE CENETIM VE

SERBEST MUHMALI MUS. AS,
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi stirece Tirk Lirasi {TL})

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi:

Oyak Emeklilik A.3. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinrmigtir. Sahig igleminin
ardindan 26 Aralk 2008 tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu'na Oyak Emeklilik A.$.'nin kurucusu
oldugu fonlann ig tizilk, izahname ve tanitim formlarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.S. olarak
degistirilmesi hususunda bagvuruda bulunuimustur. Sermaye Piyasast Kurulu'nun kuruct unvan
degisikligini 22 Ocak 2008 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklifik A.$. Kamu Borglanma Araclar Emeklilik Yatinim Fonu, ING Emeklilik A.$. Kamu Borglanma
Araglari Emeklilik Yatirrm Fonu unvani ve IEB fon kodu ile IMKB'de islem gérmeye baslamigtir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden (ING Emeklilik - Kurucu) 15 Agustos 2005 tarihinde Fon
portfdylnd olusturmak Gzere toplam 10,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamistir. Fon, Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan {SPK) almis oldugdu izin uyarinca 31 Ekim 2005 tarihinde katilma paylarini birim
pay dederi 0.010581 TL'den halka arz etmistir. Fon, i¢ tizGdtnde belirtildidi fizere stresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portféy Yonetimi Anonim Sirketi (ING Portfdy) arasinda yapiimis olan Portféy
Yonetirn Sozlesmesi kapsaminda Fon'un yénetimi ING Portfdy tarafindan yapilmaktadir.

Yl iginde Fon'un kamu kesimi, 6zel kesim tahvil ve bono ahm satimlari ING Bank A.S. ve hisse senedi
alim satimlar Oyak Yatinm A.S. aracilidi ile yapiimaktadir. -~

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.S.'ye 6denmek Gzere her glin net varlik degderinin ylz binde besi
(0.005%) oraninda “Fon Igletim Gideri Kesintisi" tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu'ya 6denen Fon Yonetim Ucreti icerisinden ING Portfoy'e aylik olarak net varlik dederine gére
%12.5 ile %25 arasinda defisen tutarda "Poriféy Yénetim Ucreli® 6denmektedir.

Fon'un katilma belge sayisi 30 Eyltl 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle 200,000,000,000 adet olup
dolagimda olan pay sayisi sirasiyla 3,021,157,926 ve 2,131,2565,665 adettir. Fon'da, Kurucu'nun tahsis
etmis oldugiu sermaye avansina iligkin herhangi bir katima belgesi kalmamistir, Buna gdre ayni tarihler
itibariyle Fon'un birim pay dederi sirasiyla 0.022591 TL ve 0.021231 TL'dir. Ayrica Fon toplam degeri
30 Eylal 2011 tarihi itibariyle 68,250,275 TL ve 30 Eyltl 2010 tarihi itibariyle ise 45,248,475 TL'dir.

1 Ocak — 30 Eylul 2011 ve 2010 yil ayni déneme iligkin fon katiima belgelerinin hareketleri agadidaki
tabloda dzetlenmistir.

1 Ocak - 30 Eyliil 2011 1 Ocak - 30 Eyliil 2010

Adet TL Adet TL

Acilis 2,431,497,189 41,539,585 1,244,582,322 16,792,803
Satislar 1,469,520,502 32,430,217 1,279,856,749 26,432,356
Geri aliglar (879,858,7656)  (19,378,726) (393,183,406) (8,167,532)

3,021,157,928 54,591,086 2,131,255,665 35,057,627

AT ENETIM VE
SERBEST SR AL MTS. AS.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araglarn Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
bilanco dipnotlarn (devam)
{Birim — Aksi belirtilmedidi siirece Tiirk Lirasi (TL})

a)

Uygulanan belli bagh muhasebe prensiplerinin dzeti:
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile emekiilik yatinm fonlar kurulug ve
faaliyetlerine iliskin esaslari dizenlemistir. Fon'un finansal tablolan bu ilkelere gére
hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tablolanni Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimianan emeklilk yatinm
fonlarina iliskin genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gergeklesen deger artislari/{(azaliglar):

Fon menkul kiymetierinin her gln itibariyle fon i¢ tiz030 hiikUmlerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢lkan dederleme farklar, bilangodaki fon toplam degerinin icinde yer alan
katiima belgeleri deder artig/(azalis) hesabinda muhasebelestirimektedir. Bu suretle, deferleme
farklan, ancak ilgili menkul kiymetin elden gikartitarak gergeklegmesi halinde gelir veya gider
hesaplarina yansitiimaktadir.

Vergi karsilikfar:

Tirk Ticaret Kanunu'na gére tizel kisiligi olmayan Fon'un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatinm fonlarinin kazanglar Kurumiar Vergisi'nden istisna futulmustur. Fon'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazancglan Gelir Vergisi Kanunu'na godre de tevkifata tabi
tutulmamaktachr.

Uygulanan degerleme kurallar agagdidaki gibidir:
Fon portféylindeki varliklann dederlemesi agadidaki esaslara gére tespit edilir:

i) Portftiye alinan varliklar alim fiyatiaryla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatlart satin alma ginlndeki yabanci para cinsinden dederinin Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nca (TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki isglintinde gegerli
olacak déviz satig kuru ile garpiimasi suretiyle bulunur.

ii) Alis tarihinden baglamak tizere portféydeki varliklardan;

1) Borsadz islem goren kamu borglanma araglarina iliskin dederlenmis fivat, degerleme
guniinde borsada olugan agirlikli ortalama fiyata ilk is glintine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada islem gdren hisse senetlerine iliskin dederleme fiyat: olarak, deferleme glintinde
borsada ikinci seans kaparnisi itibariyle olugan agirikl ortalama fiyat kullanilir.

3} Deferleme ginitinde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son islem
tarihinde borsada olugan adirhiki ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araglari, son
islem tarihinde borsada olusan baz fiyatina ilk is gtindine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu dig borglanma senetlernin (Eurobond) degerlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyat| baz fiyat olarak kullanilir. Baz fiyata, son kupon édeme tarihinden,
dederleme ginanl takip eden ilk is giiniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Poriféydeki vadeli mevduat, bitesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

8) Bunlar disinda kalan para ve sermaye piyasas| araglar Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar gergevesinde dederlenir.

GUNEY
q.zsmmgu TENBETIM VE
SRR T RALL MUS. ALS.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatirrm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL}))

4-

Menkul kiymetilerin toplam sigorta tutari:

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'de ("Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmstir,

Kurucu ve yoneticive olan borglar:

Fon icthzUgil uyannca, Fon yénetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsiigi olarak, her giin igin net varlik dederi Uzerinden yiiz binde 5
oraninda Ucret tahakkuk ettiriimekte ve diger giderler/borglar altinda fon ve portféy yonetim
tcretleri olarak izienmektedir. Ilgili hizmetler kargid) olarak i¢ tizikteki oranlar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portféy ydnetim cretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin itk
haftasi icinde ING Emeklilik'e &édenmistir.

Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢tkan ve agiklamayi gerektiren hususlara iliskin bilgiler :

Yoktur.
Diger:

ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatirim fonlarinin cari yil igin beliflenmis olan denetim
Ucretlering emeklilik yatirim fonlarina fon toplam dederleri oranlamasi Gzerinden dagitmaktadir.

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 12,420 TL tutarindaki borcun 3,744 TU'si denetim
ticreflerinden, 1,948 TL'si takas saklama komisyonundan, 6,701 TL'si SPK kayda alma
ticretinden, 27 TL'si katilma belgesi kiisurat kargiidindan olusmaktadir. {30 Eyltl 2010 - 8,614 TL
tutarindaki borcun 2,331 TL'si denetim Ocretlerinden, 1,960 TL'si takas saklama komisyonundan,
3,952 TL'si SPK kayda alma Ucretinden, 25 TL'si katilma belgesi kiisurat karsihgindan ve geri
kalan 346 TL'si ise dider bor¢lardan olusmaktadir).

Bagbakanlk Mevzuat Geligtirme ve Yayin Genel MadUr(da’nan 11 Haziran 2010 tarihli 27608
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik'te Degisiklik Yapilmasina Dair Ydnetmelik'in 6. Maddesinde
belirtildidi Gzere Fon portféylinln en fazla %20'si bankalar nezdinde actirlacak mevduat ve
katilma hesaplarinda dederlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasas) Kurulu'nun 16 Haziran 2010
tarihli B.02.1.5PK.0.15.569 no'lu yazisinda igtliz0k ve izahnamelerini yonetmelikte yaptlan
degisikliklere gore glincellememis olan emeklilik yatirim fonlarinin bu degigiklikleri uygulamasinda
sakinca bulunmadigi belirtilmis olup emeklilik yatinm fonlarinin ilgili dedisiklikleri yapitacak itk
tzilk ve izahname dedisikligi kapsamina almasi, bagka bir nedenle igtlizik degisikligine
gidilmemesi halinde ise yonetmelik degisikliji kapsamindaki igtiziik ve izahname
gincellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 farihine kadar tamamlanmasi gerektigi bildirilmistir.
SPK'nin 21 Temmuz 2011 tarihfi bagvuru iptali karari dofrulttusunda 1 Adustos 2011 tarihi
itibariyle vadeli mevduat arahdi bu tarihten itibaren yapilacak olan vadeli mevduat yatirimlari igin
portfdy orani %0-%10 aralijina ¢ekilmistir. 1 Agustos 2011 tarihi itibariyle vadest dolmamig
mevduat yatirmlan SPK'ya bildirilmigtir. ING Emeklilik A.S.’nin ilgili konu hakkindaki bir sonraki
basvurusuna kadar tim portféy yatinmian mevcut ig tiziklerde belirtilen bant araliinda
yaptlacakiir. 30 Eylal 2011 tarihi itibariyle Fon’un vadeli mevduat yatinmlari fon portféyinin
%5.65'0n0 clugturmakta olup ilgiti dedigiklikler icin Fon igtiziik ve izahnamesinde gerekli
glincellemeler yaptimakta olup SPK’'nin onayina sunulacaktir.

SAGIMER RENBTIM VE
SERREST MM TIALI MUS. AS.

(8)



ING Emeklilik Anonim $Sirketi
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlan
{Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1-  Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii alacagd)
bulunmamaktadir.

2- Yonetici sirketten alinan avans ve kredi faiz oranlan

Bilango tarihi itibariyle yonetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

3-  Gelir ve gider hesaplarinda bir dnceki yila gére %25’in lizerinde ortaya cikan artig ve
azabglarin nedenleri

Fon gelirferindeki artigin ana nedeni genel olarak tim menkul kiymet yatinmiar bazinda faiz ve
kar paylanndaki artigtir. Fon'un faiz ve kar paylan gelirindeki artis nedenlerinden biri, cari yilda
portféyde yer alan kamu horglanma araglaninin kupon itfa ve faiz édemelerindeki artigtir, Faiz ve
kar paylarindaki artisin diger bir sebebi ise, cari donemde Fon portfoyindeki vadeli mevduat
tutarl donem sonu itibariyle gegen déneme kiyasla daha az olmasina ragmen dénem iginde
arttirmis ve bu artigla paralel daha fazla faiz geliri elde etmistir. Fon giderlerindeki artisin ana
nedenleri ise dzellikle fon ve portfdy yénetim Ucretlerindeki artistir. Fon toplam degeri, katiiime:
sayisindaki artig ve katilimeilardan dizenli 6demeler elde edilmesi sayesinde baylime gdsterdifi
icin fon yénetim Gceretinde artis goériimastir. Ayrica Fon portféyline hisse senetleri iglemlerine
baslamas) sebebiyle aracilik komisyonlan giderlerinde artis kaydedilmistir.

GUMEY
i ELE PENDTIM VE
R PRI RALL MOS, ALS,
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araclar Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle
fon portfoy degeri tablosu dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedigi sitrece Tiirk Lirasi (TL})

3-

4-

imtiyazl hisse senetleri

Bilang¢o tarihi itibartyla portféyde imtiyazl hisse senedi meveut degildir.

Alinan bedelsiz hisse senetleri

Cari ddnemde alinan bedelsiz hisse senedi mevcut degildir.

ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu agan kismi

Bilango tarihi itibariyla portféyde ihrag edilen menkul kiymet mevcut dedildir.

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portfdyde menku! kiymetler borsalarina kote edilmemis menkuf kiymet
meveut degildir.

GUNEY
2AGIMSEDBRNETIM VE
SERBEST MRTH. WAL MOS. AS.

(10)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araclar Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
net varhk degeri tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belitilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL}))

1- Siipheli alacaklarin tutari

Bilango tarihi itibariyle stpheli alacak bulunmamaktadir.

2- Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintisi

Net varlik degerinin %5'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktacr,

3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyle agiklanmasi gereken dider hususlar bulunmamaktadir.

GUNEY
BAGIM BNETIM VE
SHREBEST RH FRALIMOS. AS.

(11)






ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Bor¢lanma Araclari Emeklilik
Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu
varhklarinin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklifik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglarl Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon") 1 Ocak —
30 Eyltl 2011 dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iligkin
sozlesmelerini, fon varliklarinin 4632 saylll Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
(“4632 sayih Kanun") ve Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda
Ydnetmelik (“Yénetmelik") hilkimlerine uygun olarak saklanip saklanmadidi agisindan incelemis
bulunuyoruz. Incelememiz agagidaki hususlarin test edilmesini icermistir.

1) Saklayict kurulug olan IMKB Takas ve Saklama Bankast Anonim Sirketi ("Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasas! araglannin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
("Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’'nun énceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlar ile
mutabakatinin yapilimast,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglannin kayitlan tutan kuruluslardan teyit
edilmesi, ’

3) Odung menkul kiymet iglemleri konusunda taraflardan teyit alinmast,

4) Fon hesabindan yapilan édeme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman iglemlerine iligkin
belgelerle kargilastirilarak kontrol edilmesi,

5) Fon portféytindeki menkul kiymetler izerindeki haklann portfdy yonetim sirketinin talimati
cercevesinde kullanilip kullamimadidinin tespiti,

8) Fon paylarimin katiimer bazinda tutulup tutulmadidi ve katihmcilara fon hesaplarinda yatlrlma
yonlendirilecek katki pays tutar ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkan! saglanip saglanmadiginin kontrold,

7 Fon hesaplarinda yatinma yénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimei katki
paylarinin Fon'a aktariminda pay sayisinin dodru hesaplanip hesaplanmadidinin kontroli,

8) Emeklilik Sirketi ve portidy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi disina Ydnetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapthp
yaplimadiginin kontrold.

Goriigumize gére ING Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu'nun
1 Ocak - 30 Eylul 2011 déneminde varliklart 4632 sayill Kanun ve Yénetmelik hikumleri gergevesinde
saklanmaktadir.

Bu gorig tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanrmig olup, haska bir maksatla kullamimasi mimkin dedildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Magavirlik Anonim $irketi
A member firm of Emst & Young Global Limited

Selim Elhadef, SMMM
Sorumiu Ortak, Basdenefgi

31 Ekim 2011
Istanbul, Tarkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited






ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Bor¢lanma Araclari Emeklilik
Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligskin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu’nun
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu'nun 1 Ocak - 30 Eylii
2011 dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in (“Yonetmelik"} 14 Unci maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gorastimuze gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu'nun
i¢ kontrol sistemi, Yénetmelik'in 14 tncti maddesinde belirtifen asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fan Kurulu le Emeklilik Sirketi'nin hilgisi ve kullanimi
icin hazirfanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimasi miamkin degildir.

Guney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

e C.

Selim Elhadef, SMMM
Sorumiu Ortak, Basdenetgi

31 Ekim 2011
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited






ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Aracglar Emeklilik
Yatirim Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle yatirim performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iliskin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu’nun yatirim performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglar Emeidilik Yatinm Fonu’nun (*Fon”) 1 Ocak -
30 Eylul 2011 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas| Kurulu'nun Seri: V
No: 60 saytli Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayall
Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lligskin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde (“Teblig") yer alan
performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemier igin inceleme yaptimamis ve goris olusturulmarnistir,

Gorasiimuze gére 1 Ocak - 30 Eylul 2011 dénemine ait performans sunusg raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu'nun performansini Sermaye Plyasasi
Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun
olarak dodru bir bigcimde yansitmaktadir.

Gliney Bagimsiz Denefim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim $irketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

ké@n&/ %

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

31 Ekim 2011
[stanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



"A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 24 Ekim 2005

YATIRIM VE YONETIME ILISKiN BILGILER

30 Eyliill 2011 tarthi itibariyle

Fonun Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 68.250.275 TL | Fonun amacy; dilsitk risk igeren | Meltem Oter
yerli bor¢lanma araglarindan faiz
geliri elde etmek suretivle reel | Abdullah Akgiin
bazda yitksek getiri saglamaktir.
Fon portfoyiiniin en az %80 | Vildan Ozgiil
Birim Pay Degeri 0,022591 TL | ddvize endeksli devlet i¢
borglanma senetleri dahil Devlet | ibrahim Altan
Yatrimet Sayist 28.953 | Tahvilleri, Hazine Bonolari ve
bunlara dayah Ters Repolardan
Tedavill Oram % 1,51 | Olusturulur.
Portioy Dagilinm Yatirim Stratejisi
- Hisse Senedi % 0,37 | Fon portfdylindeki varliklar Sermaye Piyasas: Kurulu'nun diizenlemelerine ve
fon ictizitfiine uygun olarak segilir ve fon portfoyil yonetici tarafindan
} a1 o ictitziiglin 5. md. ve Sermaye Piyasas1 Kuralu’nun Emeklilik Yatinim Fonlarmm
Devlet Tahvili/ % 83,85 Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkmdaki Yonetmeligine uygun
Hazine Bonosu olarak ytnetilir. Fonun amac; diigiik risk igeren yerli borglanma araglarindan
faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda yitksek getiri saglamaktir. Fon
-Ters Repo % 4,38 | portfdyiiniin en az %80°i divize endeksli devlet i¢ borglanma senetleri dahil
Deviet Tahvilleri, Hazine Bonolar1 ve bunlara dayali Ters Repolardan
-Borsa Para Piyasast % 0,19 olugturulur. Fonun risk yapisim konfrolii amactyla fon portfdyiine dahil yatirim
araglar arasinda cesitlendirmeye gidilir. Piyasa kogullarina bagh olarak gerekli
gorilen durumlarda kamu borg¢lanma araclarmun ve ters repo iglemlerinin
agichidarinm arttirihp azaltilmasi suretiyle borsa para piyasasi iglemleri, %10°n
agmamak lizere eurobondlar ve hisse senetlerine ve %420°yi agmamak iizere
vadeli/vadesiz TL, d6viz mevduatina yatirim yapilarak fonun getiri ve risk oram
kontrol altinda tutulacaktir. Fon, portfoyiine tiim vadelerdeki kamu borglanma
senetlerini dahil eder.
- Vadeli TL Mevduati % 5,65
- Ozel Sektir Tahvili % 5,56

Hisse Senetlerinin

Sektirel Dagilim

Yatirum Riskleri En Az Almabilir Pay Adeti: 0,001 Adet

- Kimya, Petrol ve Plastik %% 100

GONEY
2 AG] i NETIM VE
SE;RBF$h}’tﬁAL.I MUS. A8

Emeklilik yatrim fonunun igletilmesi sirasinda karsilagilabilecek muhtemel
riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir. Finansal ve
politik risklerin ydnetimine iligkin olarak, portfiy yoneticisi fon portfoyiini
yonetitken riskin dagiilmasi, likidite ve getiri unsurlanmi gdz Oniinde
bulundurmakta, portfdy ydnetim stratejilerine ve yatirim simrlamalarina uygun
hareket ederek fon igtitziigi, izahname, portféy yénetim stzlesmesi ve ilgili
mevzuatta belirtilen esaslara wyulmaktadir. Fon yénetiminde yatirun vapilacak
sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde nakde déntigimii kolay ve riski az
olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatim kararlars, konularmda nzman
ityelerin olugturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak
haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yénetimine iliskin olarak, Fon’un
tiim muhasebe ve takas iglemleri Kurucu nezdindeki ayr1 bir birim tarafindan
yerine getirilmektedir. Fon’un yonetiminde olugabilecek hata, hile ve
usulsiizlitklerin nlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarmm dogru ve eksiksiz
olmasi amac;ylla Fon i¢ kontrol sistemine iliskin tim esas ve usuller ile ig

akiglars Sirket tarafindan yazih hale getirilmigtir,
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C. DIPNOTLAR

1)

2)

3
4)

3)

6)

7

8)
9)

01.01.2011 - 30.09.2011 dineminde:

For’un Getirisi: % 3,94
Hedeflenen Kargilagtrma Olgiitii Getirisi: % 5,36
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiintin Getirisi: % 5,41
Nispi Getiri: % (1,42)

- Nispi Getiri’nin %(1,47)’si varlik se¢iminden, %0,05°1 ise varlik gruplan arasinda gerceklestirilen dagilimdan

kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabmnda asagidaki formiil kullanilmigtir:

(Gergeklesen Getiri — Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiintin  Getirisi) + (Gergeklesen Karsilastrma
Olgiitiiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilastirma Olgiititniin Getirisi)

Fon portfoy yonetimi hizmeti ING Portfoy Yénetimi A.S. (“Sirket™) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.S.’nin %100 istirakidir. Sirket, oniki adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeklilik A.$.’ye
ait olmak tizere, toplam yirmi adet yatirum fonunun portféyiini yénetmektedir.

Fon portféyiiniin yatirum amac, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitict Bilgiler” béliimiinde belirtilmigtir.

Fon 01 Ocak — 30 Eyliil 2011 d6neminde net % 3,94 getiri saglamistir.

Y6netim ticretleri, vergi, saklama icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlitk briit varlik degerlere oraninin
agulikli ortalamasy agagidaki gibidir:

Fon Igletim Ucreti: Yiizbinde 5,00
Aracilik Komisyonlari: Yiizbinde 0,07
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0,21

Fon’un kargilagtuma 61¢iiti, portfoylin yatinim amag ve stratejisi ile portfoydeki agirhg1 dikkate ahnarak %620
KYD DIBS 3635, %60 KYD DIBS 182 ginlitk endeks, %17 KYD O/N briit repo endeksi, %1 IMKB Ulusal
100 hisse senetleri endeksi, %1 KYD Eurobond (USD-TL), %1 Ayhk Briit Mevduat Faizi endeksidir,

Karsilagtirma ¢lgiltil dikkate alinmakla birlikte, piyasa kogullarina gére, TL cinsi Kamu Borglanma Senetleri
igin %80-%100, borsa para piyasasi iglemlerinde en fazla %20 olacak gekilde ters repo ve borsa para piyasasi
iglemleri toplamu i¢in %60-%30, mevduat icin %0-%10, hisse senetleri igin %0-%10, dzel sektor tahvilleri igin
%0-%10 ve Eurobondlar igin %0-%10 aralifinda pozisyon almabilecektir.

Emeklilik yatmim fonlarinm portféy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muafiir.
Ayniea 31.12.2004 tarihli 5281 sayilx Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 67. madde
cercevesinde, emeklilik yatinm fonlarmin taraf oldugu vatinm iglemlerinden elde edilen kazanglar izerinden
de tevkifat yapiimaz.

Portfoy grubu icerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami biiyitkliikleri: Gegerli degildir.

Portfoy sayist: Gegerli degildir.

GONEY
8 AGIM H%N_ﬂ'rlm VEH
spRERSTRURTAL MUS AS.



ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un ge¢mis dénemiere iligkin performans bilgileri asagidaki gibidir:

2008 déneminde (15.04.2008 - 31.12.2008)

Fon’un Getirisi: 210,18
Hedeflenen Karsilagtrma Olgiitii Getirisi: %15,50
Gergeklegen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %135,15
Nispi Getiri: %4(5,32)

Nispi Getiri’'nin %(4,97)’si varlik seciminden, %(0,35)’i ise varhk gruplann arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2009 déneminde:

Fon’un Getirisi: %025,24
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % 15,84
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 16,27
Nispi Getiri: % 9,40

Nispi Getiri’nin %8,97°si varlik segiminden, %0,43’si ise varlik gruplar arasinda gergeklestirilen dagilimdan
kaynaklanan getiridir.

2010 déneminde:

Fon’un Getirisi: . % 9,52
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitit Getirisi: % 8,31
Gergeklegen Karsilastirma Olgittiintin Getirisi: % 8,41
Nispi Getiri: 9% 1,21

Nispi Getiri’nin %]1,11’i varhik segiminden, %0,10%u ise varlik gruplar: arasinda gergeklestirilen dagilimdan
kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve kargtlagtirma olglitli standart sapmasma (gitnkik

verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir.

GUNEY
S2AGIMSE D BTiM VE
SHRBERT MTH Bt MUOS. ALS.



