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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu Kurulw’'na:

Girig

ING Emeklitik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatinm Fonu'nun (*Fon”) ekte yer alan 30 Haziran 2011
tarihli bilangosu, net varhk degeri ve fon portfdy degeri tablolar, ayni tarihte sona eren alti aylik gelir
tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin ézeti ile dipnotlar tarafimizca incelenmigtir. Kurucu’'nun
sorumlulugu, sz konusu ara dénem finansal fablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimianan
emeklilik yatirim fonlan hakkindaki muhasebe ve dederleme diizenlemelerine uygun olarak
hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin
incelenmesine iliskin ufagifan sonucun acgiklanmasidir.

incelemenin kapsami

incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartiari diizenlemelerine
uygun olarak yapiimigtir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikl clarak finansal raporlama
slirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartian cergevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢alismasina gére daha dar
oldugundan, inceleme, badimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim énemli hususlan ortaya
¢lkarabilme konusunda glivence saglamaz. Dolayistyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
goriisi agiklanmamistir,

Sonug

incelememiz sonucunda, fon portféyiiniin dederlenmesi, net varlik dederi ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemlerinin, Sermaye Piyasas! Kurulu’nun emeklilik yatinm forlarina iigkin
diizenlemelerine ve ING Emeklilik Anonim $irketi Likit Emeklilik Yatinm Fonu’'nun ig t0ziik hitkiimlerine
uyguniuk arz etmedidi konusunda ve ilisikteki ara dénem finansal tablolarinin, Fon'un 30 Haziran 2011
tarihi itibariyle finansal durumunu ve altl aylik déneme iliskin finansal performansini, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nea yayimlianan emeklilik yatinm fonlarn hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri
gercevesinde dogru ve dirust bir bicimde yansitmadidi konusunda herhangi bir hususa
rastlanilmamistr.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Wetloy

Selim Eihadef, SMMM
Sorumiu Ortak, Bagdenetci
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Istanbul, Tiirkiye
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
bilanco
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Haziran 30 Haziran
2011 2010
Varliklar
Hazir degerler
Bankalar - vadesiz mevduat 439 361
Bankalar - vadeli mevduat 12,544,579 12,108,087
Menkul kiymetler
Kamu kesimi borglanma senetleri 3,828,861 7,786,498
Diger menkul kiymetler 54,778,852 47,661,599
Varliklar toplami 76,152,731 67,556,545
Borglar
Fon ve portfdy yonetim tcreti (89,1486) (81,499)
Diger borglar (6,645) (6,644)
Borglar toplami (95,781) (88,143)
Net varliklar toplam 76,056,940 67,468,402
Fon toplam dederi
Katilma belgeleri 54,362,240 49,465,315
Menkul kiymet deger artis / (azalig) 273,500 126,412
Fon gelir - (gider) farki 21,421,200 17,876,675
Cari dénem fon gelir / (gider) farki 1,597,154 2,077,563
Gecmis yillar fon gelir / {gider) farki 19,824,046 15,799,112
Fon toplam degeri 76,056,940 67,468,402

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalandir.

(2)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren

ara hesap donemine ait gelir tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Haziran 30 Haziran
2011 2010
Fon gelirleri
Menkul kiymetler portfayiinden alinan faiz ve kar paylar
Kamu kesimi menkut kiymetleri faiz ve kar paylar 16,214 -
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylari 310,829 299,491
Menkul kiymet satis karlar
Kamu kesimi menkul kiymet satis karlan 688 473
Gerceklesen deder artiglan 1,908,918 2,339,598
Diger gelirler 1 8,392
Fon geiirieri toplami 2,236,650 2,647,954
Fon giderleri
Menkul kiymet satis zararlar
Kamu kesimi menkul kiymet satig zararlari (4) (745)
Gergeklesen degder azalislart (67.477) -
Diger giderler
Fon ve portfdy yonetim Ucretleri {504,803) (507,095)
Denetim {icreti (9,615) (8,159)
Aracilik komisyon giderleri (52,803) (49,613)
Diger (4,794) (4,779)
Fon giderleri toplami (639,496) (570,391}
Fon gelir - (gider) farki 1,597,154 2,077,563

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict pargalaridir.

(3)
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Haziran 2011

30 Haziran 2010

Tutar Oran (%)

Tutar Cran (%)

Fon portfdy degeri 76,152,292 100.13 67,556,184 100.13
Hazir degerler - Bankalar 439 0.00 361 0.00
Borglar (95,791) (0.13) (88,143) (0.13)
Fon toplam dederi 76,056,940 100.00 67,468,402 100.00

Ekte sunulan dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

(8)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle

bilang¢o dipnotlan
(Birim — Aksi helirtilmedigi stirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi:

Qyak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmistir. Satis isleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na Oyak Emeklilik A.$.'nin Kurucusu
oldugu fonlarin ig tliziik, izahname ve fanitim formlarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.$. olarak
degistiriimesi hususunda bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Likit Emeklilik Yatinm Fonu, ING Emeklilik A.$. Likit Emeklilik Yatirim Fonu unvani ve
IEL fon kodu ile IMKB'de islem gérmeye baslamistir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden ( ING Emekiilik - Kurucu) 13 Agustos 2003 tarihinde Fon
portféylni olugturmak (zere toplam 500,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamistir. Fon, Sermaye
Piyasas! Kurulu'ndan (SPK) almig oldugu izin uyarinca 27 Ekim 2003 tarihinde katilma paylarini birim
pay dederi 0.010463 TL'den halka arz etmigtir. Fon, i¢ tlziiglinde belirtildi§i {izere slresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (ING Portfdy) arasinda yapilmig olan Portfdy
Yonetim Stzlesmesi kapsaminda Fon'un yénetimi ING Portfdy tarafindan yapiimaktadir.

Yil iginde Fon'un kamu kesimi ve dzel kesim tahvil ve bono alim satimlar ING Bank A.$. araciligi ile
yapilmaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.S."'ve 6denmek {izere her giin net varlik degerinin yiiz binde
dérdii (0.004%) oraninda “Fon Igletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu'ya ddenen Fon Yonetim Ucreti igerisinden ING Portfoy'e aylik olarak net varlik degerine gore
%12.5 ile %25 arasinda degisen tutarda “Portfoy Yénetim Ucreti” 8denmektedir.

Fon'un katilma belge sayisi 30 Haziran 2011 ve 2010 farihleri itibariyle 10,000,000,000 adet olup
dolagimda olan pay sayisi sirasiyla 2,773,276,309 ve 2,595,989,466 adettir. Fon'da, Kurucu'nun tahsis
etmis oldugu sermaye avansina iliskin herhangi bir katima belgesi kalmamgtir. Buna gore ayni tarihler
itibariyle Fon'un birim pay dederi sirasiyla 0.027425 TL ve 0.025989 TL'dir. Ayrica Fon toplam degeri
30 Haziran 2011 tarihi itibariyle 76,056,240 TL ve 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle ise 67,468,402 TL'dir.

1 Ocak — 30 Haziran 2011 ve 2010 yil ayni déneme iligkin fon katilma belgelerinin hareketleri
asagidaki tabloda dzetlenmisgtir.

1 Ocak - 30 Haziran 2011 1 Ocak - 30 Haziran 2010

Adet TL Adet TL

Acilis 2,637,333,252 50,597,058 3,017,285,539 60,218,131
Satiglar 4,914,950,138 133,171,793 3,678,027,945 94,346,365
Geri aliglar (4,779,007,081) (129,406,611)  (4,100,224,018)  (105,099,180)

2,773,276,309 54,362,240 2,595,989,466 49,465,315

(6)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirast {TL))

b)

d}

Uygulanan beili bagh muhasebe prensiplerinin 6zeti:
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatinnm Fonlarinin Kurulus ve
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile emeklilik yatirim fonlari kurulug ve
faaliyetlerine iliskin esastari diizenlemistir. Fon'un finansal tablolan bu ilkelere gére
hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik yatirim
fonlarina iligkin genel kabul gdrmils muhasehe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gerceklegen deger artiglar/(azaliglari):

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle fon i¢ tizigd hitkiimlerine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya gikan dederleme farklan, bilangodaki fon foplam degerinin iginde yer alan
katiima belgeleri deger artig/(azalis) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle, degerleme
farklarl, ancak ilgili menkul kiymetin elden gikartilarak gergeklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplarina yansitiimaktadir.

Vergi kargiliklar::

Tirk Ticaret Kanunu'na gore tlizel kisiligi olmayan Fon'un vergi kigiligi vardir. Ancak, emekiilik
yatirim fonlarinin kazanglar Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglan Gelir Vergisi Kanunu'na gére de tevkif ata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degerleme kurallan asagidaki gibidir:
Fon portfoyiindeki varliklarin dederlemesi asagidaki esaslara gore tespit edilir:

i) Partfoye alinan varliklar alim fiyatlaniyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatlars satin alma glinindeki yabanci para cinsinden de@erinin Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nca (TCMB) bilange tarihinde ilan edilen ve bir sonraki iggiiniinde gegerli
olacak déwviz satig kuru ile garpiimas) suretiyle bulunur.

i) Alig tarihinden baglamak (izere poriféydeki varliklardan;

1) Borsada iglem goren kamu borglanma araglarina iliskin degertenmis fiyat, degerleme
gliniinde borsada olusan agirhkl ortalama fiyata ilk is glinlne kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada iglem goren hisse senetlerine iliskin degerleme fiyati olarak, ded@erleme giiniinde
borsada ikinci seans kapanigi itibariyle olusan agirlikh ortalama fiyat kullaniir.

3) Degerleme giiniinde borsada alim-satima konu cimayan hisse senetleri, son iglem
tarihinde borsada clugan agirhikl ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araglari, son
islem tarihinde borsada olugan baz fiyatina ilk is gliniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu dis borglanma senetleri'nin (Eurobond) degerlemesinde, IMKB’de yer alan son
islem takas fiyati baz fiyat olarak kullanifir. Baz fiyata, son kupon ddeme tarihinden,
degerleme giinlinii takip eden ilk is gliniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

6) Bunlar disinda kalan para ve sermaye piyasasi araclarl Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar gergevesinde degerlenir.

(7)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirrm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
bilanco dipnotlan (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi {TL}))

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutari:

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankas! A.S.'de ("Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmustir.

Kurucu ve yéneticiye olan borglar:

Fon igtlizidl uyarinca, Fon ydnetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donamim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsihig! olarak, her giin igin net varlik degeri lizerinden yiz binde 4
oraninda Ucret tahakkuk ettirilmekte ve diger giderler/borglar altinda fon ve portféy yonetim
{icretleri olarak izlenmektedir. ligili hizmetler karsiligi olarak ig tUziikteki oranlar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portfoy yonetim Gcretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin ilk
haftasi iginde ING Emeklilik'e 6denmigtir.

Bilanco tarihinden sonra ortaya gtkan ve agiklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiler:

Yoktur.

Diger:

ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatinm fonlarinin cari yil icin belirflenmis olan denetim
icretlerini emeklilik yatirnm fonlarina fon toplam degderleri oranlamas: lizerinden dagitmaktadir.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 6,845 TL tutarindaki borcun 5,269 TL'si
denetim Qcretlerinden, 1,213 TL'si takas saklama komisyonundan,163 TL'si ise katilma belgesi
kiisurat karsihgindan olugmaktadir. (30 Haziran 2010 — 6,644 TL tutarindaki borcun 4,964 TL'si
denetim Ucretinden, 1,519 TL'si takas saklama komisyonundan, 144 TU'si katilma belgesi
kiistrat karsilifindan ve geri kalan 17 TL’si ise diger borglardan olugsmaktadir).

Bagbakanlik Mevzuat: Gelistirme ve Yayin Genel Mudiirtdgl’'nin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te Degisiklik Yapiimasina Dair Yénetmelik'in 6. Maddesinde
belirtildigi Uzere Fon portféyiliniin en fazla %20’si bankalar nezdinde agtinlacak mevduat ve
katilma hesaplarinda degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 16 Haziran 2010
tarihli B.02,1.8PK.0.15,569 no’lu yazisinda igtitzlik ve izahnamelerini ydnetmelikte yapilan
degisikliklere gére glincellememis olan emeklilik yatirim fonlarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmad: @t belirtiimis olup emeklilik yatinm fonlarinin ilgili degisiklikleri
yapilacak itk tizlik ve izahname degisikligi kapsamina almasi, bagka bir nedenle igtlizlk
degisiklidine gidiimemesi halinde ise ydnetmelik degisikligi kapsamindaki ictiiziik ve izahname
gincellemelerinin en ge¢ 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerektigi bildiriimigtir. 30
Haziran 2011 tarihi itibariyle Forn’un vadeli mevduat yatirimlar fon portfdyliniin %16.47'sini
olugturmakta olup ilgili dedisiklikler Fon'un igtiiziik ve izahnamesinde giincellenmis ve SPK'nun
onaytna sunulmustur.

(8)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirrm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlan
{Birim — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirast (TL})

2-

Tahsii edilemeyen anapara, faiz ve temettil tutarian

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettl alacag
bulunmamaktadir.

Yénetici girketten alinan avans ve kredi faiz oraniari
Bilango tarihi itibariyle ydnetici girketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir 6nceki yila gore %25'in iizerinde ortaya cikan artig ve
azalislarin nedenieri

For'un portféylinde yer alan kuponlu tahvillerin kupon 6demesinin, kuponsuz fahvillerin ise itfa
tarihlerinin gelmesi nedeniyle devlet tahvilleri ve hazine bonolarindan itk alti aylik dénemde faiz
geliri elde edilmistir. Fon ik altr aylik déneminde gerceklesen deger azaliglari bulunmaktadir.
Gerceklesen deder azalislarin sebebi, femel olarak &zel sektdr tahvillerinin, alig fiyatinin altinda
kalan fivatlardan satimasidir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1-  Imtiyazh hisse senetleri
Bilango tarihi itibariyla portfdyde imtiyazli hisse senedi meveut degildir.
2-  Alnan bedelsiz hisse senetleri
Cari donemde alinan bedelsiz hisse senedi meveut degildir,
3- ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu asan kismi
Bilango tarihi itibariyla portfdyde ihrag edilen menkul kiymet mevecut degildir.
4- Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portfdyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkui kiymet
mevcut degildir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL}))

1- Siipheli alacaklarin tutan
Bilango tarihi itibariyle stipheli alacak bulunmamaktadir.
2- Net varhk dederinin %5'inden fazla tutardaki diger varhklarin ayrintisi
Net varlik degerinin %5'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.
3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibarlyle agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

(1)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iligskin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu
varhklarnin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak — 30 Haziran 2011
dénemine ait para ve sermaye piyasast alim satim iglemlerini ve buna iligkin s6zlegmelerini, fon
varliklarinin 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu (4632 sayill Kanun”} ve
Emeklilik Yatirim Fonlanimin Kurulus ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik
(*Yonetmelik") hikiimlerine uygun olarak saklamp saklanmadif: agisindan incelemis buiunuyoruz.
Incelememiz agagidaki hususlarin test ediimesini igermigtir.

1) Saklayicl kurulus olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araclarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
(“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun dnceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlar! ile
mutabakatinin yapiimasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayittar! tutan kuruluglardan teyit
edilmesi,

3) Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

4) Fon hesabindan yapilan édeme ve virman iglemlerinin ilgili ddeme ve virman iglemlerine iligkin
belgelerle kargilastirdarak kontrol edilmesi,

5) Fon portféylindeki menkul kiymetler {izerindeki haklarin portfdy yonetim sirketinin talimati
cercevesinde kullamhp kullaniimadiginin tespiti,

6) Fon paylarinin katilimel bazinda tutulup tutulmadidr ve katihmeilara fon hesaplarinda yatinma
yonlendirilecek katki payi tutari ile bunfara karsiik gelen pay sayllarint fon bazinda izleme
imkani saglanip saglanmadiginin kontroli,

7) Fon hesaplannda yatinma yonlendirifecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katihmei katki
paylarinin Fon'a aktariminda pay sayisinin dodru hesaplanip hesaplanmadiginin kontroli,

8) Emeklilik Sirketi ve portfoy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi digina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip
yapiimadiginin kontrolil.

Gérusiimilze gére ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatirnm Fonunun 1 Ocak - 30 Haziran
2011 déneminde varliklar 4632 sayili Kanun ve Yénetmelik hitkiimleri ¢ergevesinde sakianmaktadir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketinin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullaruimas: mimkiin degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

\ Al

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenelgi

2 Adustos 2011
Istanbul, Tiirkiye

A member lirm of Erpst & Young Global Limited
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu’nun
ic kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirkett Likit Emeklilik Yatirim Fonu'nun ("Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2011
dénemine ait ic kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik'in {“Yonetmelik”) 14 incl maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gériugiimiize gore ING Emekiilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatinm Fonu'nun i¢ kontrol sistemi,
Yonetmelik'in 14 tinci maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu gdriig tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ite Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmig olup, bagka bir maksatia kullaniimasi mitmkiin degildir,

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

iy

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetci

2 Agustos 2011
Istanbul, Tirkiye

A member {irm of Ernst & Young Glebal Limited
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ING Emeklilik Anonim $irketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu’ nun yatirim performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklitik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2011
ddénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayih
Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirme ve
Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblid'inde (“Teblig"} yer alan performans sunus
standartlarina iligkin dilzentemeleri cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan donemler igin inceleme yapilmamis ve gdriis olusturulmamigtir,

Gorlistimiize gore 1 Ocak - 30 Haziran 2011 dénemine ait performans sunus raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatinm Fonu’nun performansint Sermaye Plyasas) Kurulw’nun ilgili

Tebligi'nde belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir
bigimde yansitmakiadir.

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seb Eihade(‘, SMMM

Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

2 Agustos 2011
Istanbul, Tirkiye

A member firm of £rast & Young Global Limited




A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle

Fonun Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri

76.056.940 TL

Birim Pay Degeri

0,027425 TL

Yatirumer Sayisi

54.201

Tedaviil Oram %

27,73

ING Emeklilik A.S. Likit | Meltem Oter
Emeklilik  Yatnm  Fonu,
portféyiiniin tamamu ters repo | Abdullah Akgiin
dahil 180 ginden kisa vadeli
kamu borclanma araclar, borsa | Vildan ézgﬁl
para piyasasi islemleri ve en
fazla %20’ye kadar vadeli | Tbrahim Altan
mevduata yatirmak suretiyle
igerdigi diigiik riskle diizenli
getiri elde etmeyi hedefler. Fon
portféyiiniin aguhkli ortalama
vadesi en fazla 45 giin
olacaktir.

Portfoy Dagihum Yatirim Stratejisi
--Vadeli TL Mevduat: %16,47 | Fon, portfdyiiniin en az %80’ini ters repo dahil 180 giinden kisa vadeli
devlet i¢ borglanma senetlerine yatiilmak kaydiyla fon varliklarim borsa
- Devlet Tahvili/ % 11,59 | para piyasas1 iglemleri dahil para piyasas: fonu tamumunda yer alan vade
. yapisina sahip para ve sermaye piyasasi ara¢larmda degerlendiren para
Hazine Bonosu pivasasi fonudur. Fon portfSyiiniin afirhklt ortalama vadesi en fazla 45
. giin olacak sekilde, vadesine 180 giinden daha az siire kalan devlet ig
-Ters Repo % 71,67 borglanma araglar: ve portfdyiin %20’sine kadar borsa para piyasasi
. . . . islemlerine yatmim yapilacak olmasi nedeniyle vade yapisindan
-Ozel Sektdr Tahvili % 0,00 | kaynaklanabilecek belirsizlikler azaltlmg olacaktr, Gerekli goriilen
] . durumlarda da fon portfyiiniin tamami ters repoda, en fazla %20°si kisa
-Borsa Para Piyasasi % 0,27 | vadeli mevduatta ve en fazla %20’sine kadar olmak {izere Borsa Para
Islemleri Piyasasinda degerlendirilerck riski azaltma yoluna gidilecektir.
Hisse Senetlerinin Yatirim Riskleri En Az Almmabilir Pay Adeti:
Sektorel Dagilimi 0,001 Adet
Yoktur, Emeklilik yatmm fonunun igletilmesi swasinda kargilagilabilecek

muhtemel riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir.
Finansal ve politik risklerin yénetimine iliskin olarak, portfoy ytneticisi
fon portfdyiinil yonetirken riskin dagitimass, likidite ve getirl unsurlarinz
gbz Oniinde bulundurmakta, portféy ydnetim stratejilerine ve yatiim
simrlamalanna uygun hareket ederek fon igtiiziigl, izahname, portfdy
yonetim sdzlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir.
Fon vyonetiminde yatmim vyapilacak sermaye piyasast araglarnm
segiminde nakde déniiglimii kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir.
Fon’a ait yatirim kararlar:, konularinda uzman iyelerin olugturdugu bir
komite farafindan verilmekte ve alman kararlar tutanak haline
getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iliskin olarak, Fon’un
tiim muhasebe ve takas iglemleri Kurucu nezdindeki ayr bir birim
tarafindan yerine getirilmektedir. Fon'un yonetiminde olugabilecek hata,
hile ve usulsiizliiklerin dnlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarimn dogm
ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iligkin tiim esas ve
usuller ile ig akiglan Sirket tarafindan yazili hale getirilmigtir.

1
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DIPNOTLAR (devami)
Y

2)

3)

4)

5)

6)

01.01.2011 — 30.06.2011 déneminde:

Fon’un Getirisi; %2,49
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiiti Getirisi: %3,16
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %3,08
Nispi Getiri: %(0,67)

Nispi Getiri’nin %(0,59)’u varlik segiminden, %(0,08)‘i ise varlik gruplan arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda agagidald formiil kullamlmigtr:
{Gergeklegen Getiri — Gergeklegen Kargilagtirma Olgiititniin Getirisi) + (Gergeklesen Kargilagtrma
Olgiitiiniin Getirisi — Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi)

Fon portfdy ydnetimi hizmeti ING Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.S.'nin %100 istirakidir. Sirket, oniki adedi ING Bank A.$. ve sckiz adedi de ING Emeklilik
A.S.’ye ait olmak iizere toplam yirmi adet yatirim fonunun portfyiinit yénetmektedir.

Fon portféyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tamtica Bilgiler” bolimiinde belirtilmistir,

Fon 1 Ocak — 30 Haziran 2011 ddneminde net %2,49 getiri saglanugtir.

Yonetim ticretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlilk briit varkk degerlere
oranimin agirlikl ortalamas: asagidaki gibidir:

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 4,00
Aracilik Komisyonlar:: Yiizbinde 0,42
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0,11

Fon’un karsilagtirma olgiitli, portfoyiin yatirim amag¢ ve stratejisi ile portfdydeki afuliklarn dikkate
almarak kisa vadeli bonolar ve gecelik repo/ters repo iglemlerinin getirisini temsil eden, KYD’nin
yaymmlammg oldugu DIBS 30 giinliik endeks ile yine KYD’nin yayimlamg oldufu TCMB gecelik
faizlerine gore hesaplanan endekstir. Fonun portfdy yapisindaki kisa vadeli devlet i¢ borglanma araglart
ve ters repo iglemlerinin agirhiklarina uygun olarak kargilastirma §lgiitii hesaplanir.

Karsilastirma 6lgiitd asagidaki gekilde hesaplanmaktadir.

((KYD O/N briit repo endeksi * %84) + (KYD DIBS 30 endeks getirisi * %15) + (Aylik briit mevduat
faizi * %1}))

Kargilagtirma 8lgiitii dikkate alinmakla birlikte, piyasa kogullanna goére, Hazine Bonosu ve Devlet
Tahvilleri igin %0-%30, borsa para piyasasi islemlerinde en fazla %20 olacak sekilde ters repo ve borsa
para piyasasi iglemleri toplams %70-%100, dzel sektér tahvilleri igin 0% -10% ve mevduat islemleri igin
%0-%20 araliginda pozisyon almabilecektir.
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DIPNOTLAR (devamu)

7

8)

9

Emeklilik yatwmm fonlarmn poriféy igletmesinden dogan kazanclarn kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayilh Kanun’la Gelir Vergisi Kanunw’na eklenen Gegici
67.madde gergevesinde, emeklilik vatinm fonlarinin taraf oldufu yatirim islemlerinden elde edilen
kazanglar iizerinden de tevkifat yapilmaz.

Portfoy grubu igerisinde yer alan portfdylerin asgari ve azami bityiiklikleri: Gegerli degildir.

Portfoy sayisi:  Gegerli degildir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1)

Fon’un geemis donemlere iliskin performans bilgileri asagidaki gibidir:

2004 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) %20,59
Hedeflenen Karstlagtirma Olciitli Getirisi: %23,09
Gergeklesen Karsilastirma Olgilitiiniin Getirisi: %21,80
Nispi Getiri: % (2,50)

Nispi Getiri'nin %(1,21)’1 varlik segiminden, %{(1,29Y'u ise varlik gruplan arasmmda gergeklegtirilen
dadilimdan kaynaklanan getiridir.

2005 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) %13,63
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitit Getirisi: %13,99
Gergeklesen Karsilagtirma Oleiitiiniin Getirisi: %14,36
Nispi Getiri: % (0,36)

Nispi Getiri’nin %(0,73)’i1 varlik segiminden, %0,37°si ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynakianan getiridir.

2006 déneminde:

Fon’un Getirisi: . %15,51
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: %16,90
Gergeklesen Karsilagtirma Olgilitiiniin Getirisi: %16,45
Nispi Getiri: % (1,39)

Nispi Getiri’nin %(0,94)’11 varlik seciminden, %(0,45)‘i ise varlikk gruplan arasmda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir,

2007 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) %17,36
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitil Getirisi: %18,79
Gergeklegen Karsilagtirma Olgiitiinlin Getirisi: %17.,84
Nispi Getiri: %(1,43)

Nispi Getiri’nin %(0,48)"i varlk segiminden, %(0,95)‘1 ise varlik gruplar: arasmda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir,



2008 déneminde;

Fon'un Getirisi: %16,33
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: %17,55
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %17,45
Nispi Getiri: %(1,22)

Nispi Getiri’nin %(1,12)’si varlik segiminden, %(0,10)“1 ise varhk gruplari arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2009 déneminde:

Fon’un Getirisi: 3 %8,71
Hedeflenen Kargilagtirma Olgtitii Getirisi: %9,81
Gerceklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %8,80
Nispi Getiri: %(1,10)

Nispi Getiri’nin %{0,09)’u varlik segiminden, %(1,01)1 ise varhik gruplan arasinda gergeklestirilen
dafiilimdan kaynaklanan getiridir.

2010 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) %3,70
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: %6,95
Gergeklesen Karsilagtirma Olglitiiniin Getirisi: %7,01
Nispi Getiri: %(1,25)

Nispi Getiri'nin %(1,31)’1 varhk se¢iminden, %0,06°s1 ise varbk gruplart arasmda gergeklestirilen
dagihimdan kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilagtirma Slgiitii standart sapmasina (giinliik
verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmigtir.



