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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu Kurulu’na:

Girig

ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”} ekte yer alan 30 Haziran 2011
tarihli bilancosu, net varlik degeri ve fon portfdy degeri tablolari, ayni tarihte sona eren alti aylik gelir
tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin Hzeti ile dipnotlar tarafimizca incelenmistir. Kurucu'nun
sorumlulugu, séz konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
emeklilik yatirim fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemelerine uygun olarak
hazirlanmasi ve diiriist bir sekitde sunumudur. Bizim sorumiulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin
incelenmesine iligkin ulagilan sonucun ag¢iklanmas:dir.

incelemenin kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar diizenlemelerine
uygun olarak yapimigtir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama
stirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasas! Kurul'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlari cergevesinde yapilan bagimsiz denetim galigmasina gore daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim 6nemli hususlari ortaya
¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
gbriist agiklanmamigtir.

Sonug

incelememiz sonucunda, fon portféyliniin degerlenmesi, net varlik degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmast islemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatinm fonlarina iligkin
diizenlemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun ig thziik
hitkimlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve iligikteki ara donem finansal tablolarinin, Fon'un 30
Haziran 2011 tarihi itibariyle finansal durumunu ve alti aylik déneme iligkin finansal performansin,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme
diizenlemeleri gercevesinde dogru ve diirist bir bigimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa
rastlaniimamisgtir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim $irketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

2 Agustos 2011
Istanbul, Tirkiye

A member firm of £rnst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
bilanco
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Haziran 2011

30 Haziran 2010

Varitklar
Hazir degerler
Bankalar - Vadesiz mevduat 354 542
Bankalar - Vadeli mevduat 7,020,664 13,049,601
Menkul kiymetler
Ozel kesim borglanma senetleri 4,891,008 -
Kamu kesimi borglanma senetleri 71,659,459 60,058,227
Hisse senetleri 24,565,213 3,274,510
Diger menkul kiymetler 8,666,791 13,551,432
Alacakiar 184,581 -
Diger varliklar 809,599 -
Varliklar toplam 117,797,669 89,934,312
Borglar
Menkul kiymet alim borglar {183,258) (126,250)
Fon ve portféy yénetim Gcreti (345,877) (265,811)
Diger borglar (16,478) (12,767)
Borglar toplamm (545,613) {404,828)
Net varliklar toplan 117,252,056 89,529,484
Fon toplam degeri
Katiima belgeleri 80,587,888 59,124,876
Menkul kiymet deger artis / (azalig) 6,159,987 5,873,938
Fon gelir - (gider) fark! 30,504,181 24,530,620
Cari dénem fon gelir / (gider) farki 3,146,446 2,293,271
Gegmig yillar fon gelir / (gider) farki 27,357,735 22,237,349
Fon toplam dederi 117,252,056 89,529,484

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalarider,
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren

ara hesap dénemine ait gelir tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Fon gelirleri
Menkut kiymetler portféylinden alinan faiz ve kar paylari

Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylart 812,660 871,808

Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar payiarl 617,709 43,497

Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylari 205,940 201,239
Menkul kiymet satis karlar

lfamu kesimi menkul kiymet satig karlan 1,467 2,130

Ozel kesim menkul kiymet satis karlarn 1,726,162 451,779

Diger menkul kiymet satis karlari -
Gergeklesen deger artiglar 3,408,958 3,479,034
Fon gelirleri toplami 6,862,896 5,049,587
Fon giderteri
Menkul kiymet satig zararlar

Kamu kesimi menkul kiymet satig zararlari {288) (2,112)

Ozel kesim menkul kiymet satis zararlan (163,189) {287,694)
Gergeklesen deger azalislan {1,383,659) (837,955)
Diger giderler

Fon ve portfdy yonetim Ucretleri (1,978,708) (1,513,046)

Denetim Gcreti (12,465) (8,156)

Aractitk komisyon giderleri {155,509) (89,801)

Diger (22,632) {17,552)
Fon giderleri toplami (3,716,450} (2,756,316)
Fon gelir - (gider) farki 3,146,446 2,293,271

Ekte sunutan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim $irketi
Esnek Emeklitik Yatirim Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu

{Birim - Tiirk Lirast)

30 Haziran 2011

30 Haziran 2010

Tutar Oran (%)

Tutar Oran (%)

Fon porifoy degeri 116,803,135 99.62 89,933,770 100.45
Hazir degerler - bankalar 354 0.00 542 0.00
Alacaklar 184,581 0.16 - -
Diger varliklar 809,599 0.69 - -
Borglar (545,613) (0.47) (404,828) (0.45)
Fon toplam degeri 117,252,056 100.00 89,529,484 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict pargalandir.
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ING Emeklilik Anonim S$irketi
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Fon ve katilma beigeleri hakkinda genel bilgi :

Ovyak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmustir. Satig igleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na Oyak Emeklilik A.$.'nin kurucusu
oldugu fonlarin i tiizlik, izahname ve tanitim formlarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.$. olarak
degigtirimesi hususunda bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasas! Kurulu'nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2008 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 $ubat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu, ING Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu unvani
ve |EE fon kodu ile IMKB'de islem gérmeye baslamistir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden (ING Emeklilik - Kurucu) 4 Mart 2004 tarihinde Fon portfoyan(
olusturmak (izere toplam 5,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamigtir. Fon, Sermaye Piyasasi
Kurulu'ndan (SPK) almis oldudu izin uyaninca 5 Nisan 2004 tarihinde katilma paylarini birim pay degeri
0.010130 TL'den halka arz etmistir. Fon, i¢ tliziiglinde belirtildigi Gzere slresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portféy Yénetimi Anonim Sirketi (ING Portfdy) arasinda yapilmis olan Portfdy
Yonetim Stzlegmesi kapsaminda For'un yénetimi ING Portféy tarafindan yapiimaktadir.

Yil iginde Fon'un kamu kesimi ve 0zel kesim tahvil ve bono alim satimlan ING Bank A.§. ve hisse
senedi alim satimlart Oyak Yatinm A.S. araciigi ile yapiimakiadir.

Fon, kurucu sifatlyla ING Emeklilik A.$.' ye ddenmek Uzere her glin net varlik degerinin ylz binde 10
{0.010%) oraninda "Fon Igletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu'ya 6denen Fon Yénetim Ucreti igerisinden ING Portféy'e aylik olarak net variik degerine gore
%12.5 ile %25 arasinda dedisen tutarda “Portféy Yonetim Ucreti” ddenmektedir.

For'un kattima belge sayisi 30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010 tarihleri itibariyle 100,000,000,000
adet olup dolagimda olan pay sayisi 3,894,445,882 ve 3,163,251,159 adettir. Fon'da, Kurucu’nun
tahsis etmig oldugu sermaye avansina iligkin herhangi bir katilma belgesi kalmamigtir. Buna gore ayn
tarihler itibariyle Fon'un birim pay degderi 0.030108 TL ve 0.028303 TL'dir. Ayrica Fon toplam degerleri
ayni tarihler itibariyle 117,252,056 TL ve 89,529,484 TL'dir.

1 Ocak — 30 Haziran 2011 ve 2010 yily ayni déneme iliskin fon kahilma belgelerinin hareketleri
asafidaki tabloda 6zetlenmisgtir.

1 Ocak - 30 Haziran 2011 1 Ocak - 30 Haziran 2010

Adet TL Adet TL

Acilis 3,513,416,343 69,227,146 2,829,159,965 49,814,232
Satiglar 883,966,266 26,302,280 675,541,083 18,816,346
Geri aliglar (502,936,727}  (14,941,538) (341,449,889) (9,505,702)

3,894,445,882 80,587,888 3,163,251,159 59,124,876

(6)



ING Emeklilik Anonim Sirkefi
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan {devam)
(Birim — Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Lirasi (TL})

b)

Uygulanan belli bash muhasebe prensiplerinin 6zeti:
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatirrm Fonlarinin Kurulus ve
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik ile emeklilik yatirim fonlar kurulug ve
faaliyetlerine iligkin esaslan dlizenlemistir. Fon'un finansal tablolan bu itkelere gére
hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu tfarafindan yayimlanan emeklilik yatirim
fonlarina iligkin genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gergeklegen deger artiglan/(azalislar):

Fon menkul kiymetlerinin her gln itibariyle fon i¢ t0zig hilkiimlerine gire degerlenmesi
sonucunda ortaya gikan dederleme farklan, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katiima belgeleri deder artig/(azalig) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle, dederleme
farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden gikartilarak gergeklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplarina yansitilmaktadir.

Vergi karsiliklar::

Tlrk Ticaret Kanunu'na goére tlizel kisiligi olmayan Fon'un vergi kisiligl vardir. Ancak, emeklilik
yatinm fonlarinin kazanglarl Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon’un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglan Gelir Vergisi Kanunu'na gére de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degerleme kurallar agadidaki gibidir:
Fon portfdylindeki varliklarin degerlemesi agagidaki esaslara gére tespit edilir:

i) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatlari satin alma glintindeki yabane! para cinsinden degerinin Trkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasr'nca (TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki isglininde gegerli
olacak déviz satis kuru ile carpimast suretiyle bulunur.

i) Alis tarihinden baslamak tzere portfydeki varliklardan,;

1) Borsada islem gdren kamu borglanma araglanna iligkin degerlenmis fivat, degerleme
giiniinde borsada olugan agirlikh ortalama fiyata ik ig glinline kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada islem gdren hisse senetlerine iligkin degerleme fiyati olarak, degerleme giininde
borsada ikinci seans kapanig! itibariyle olusan agirhkh ortalama fiyat kultanilir.

3) Degerleme giiniinde borsada alim-satima konu clmayan hisse senetleri, son iglem
tarihinde borsada olugan agirhikii ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araglar, son
islem tarihinde borsada olugan baz fiyatina ilk is glintine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesivle bulunur.

4) Kamu dis borglanma senetlerinin (Eurobond) degerlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyati baz fiyat olarak kullanilir. Baz fiyata, son kupon édeme tarihinden,
degerleme giiniinii takip eden ilk is gliniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portféydeki vadeli mevduat, bilegik faiz orar kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretivie dederlenir.

6} Bunlar disinda kalan para ve sermaye piyasasi araglarl Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar gergevesinde degerlenir.

(7)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotian (devami)
{Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tirk Liras1 (TL))

d)

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutar:

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankas! A.S.'de ("Takasbank™)
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmigtir.

Kurucu ve yéneticiye olan horglar:

Fon igtiz(g{ uyarinca, Fon yonetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve persone! ile
muhasebe hizmetleri karsihgi olarak, her gin icin net varlik degeri lizerinden yliz binde 10
oraninda licret tahakkuk ettiriimekte ve diger giderler/borglar altinda fon ve portfdy yénetim
{icretleri olarak izZlenmektedir. ilgili hizmetier karsihidr olarak ig tiiziikteki oranlar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portféy yonetim Geretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayinilk
haftasi iginde ING Emeklilik’e ddenmigtir.

Bilancgo tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamayi gerektiren hususlara iligskin bilgiler:

Yoktur.

Diger:

ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatirnim fonlarinin cari yil i¢in belirtenmis olan denetim
{icretlerini emeklilik yatinm fonlarina fon toplam degerleri oranlamasi izerinden dagitmaktadir.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 184,581 TL tutarinda alacadin hepsi menkul
kiymet satigi sonucu olugan Takasbank alacaklarindan olugmaktadir. (30 Haziran 2010 tarihi
itibariyle alacak bulunmamaktadir.)

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 809,599 TL tutarindaki diger varliklar Fonun
Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasi'nda taraf olduklar vadeli iglem sézlegmeleri nedeniyle,
Takasbank nezdinde saklanan 800,000 TL tutarinda nakit teminat ve geri kalani da
nemalandirma sonucu tahakkuk eden faiz gelirlerinden olugmaktadir. (30 Haziran 2010 tarihi
itibariyle alacak bulunmamaktadir.)

islem teminat hesaplarinda bulundurutan nakit teminatlar ile Garanti Fonu nakit katki paytari
saat 15.40 itibariyle, TCMB Bankalar arasi Para Plyasasi’nda veya bu piyasada herhangi bir
nedenden dolay islem yapilamaz ise Bankalar aras! [kincil Piyasa'da, Takasbank tarafindan
giiniin piyasa kosgullarina gére en iyi gayret gdsteriimek suretiyle nemalandirilir ve nema tutan
ilgili hesaplara bir sonraki is giini akiardir,

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 16,478 TL tutarindaki borcun 6,282 TL'si
denetim lcretlerinden, 2,330 TL'si takas saklama komisyonundan, 63 TL'si kafilma belgesi
kiisurat karsilidindan, 7,417 TL'si SPK kayda alma ilcretinden, 270 TL hisse senedi alimi iglem
komisyonundan ve geri kalan 116 TL’si ise diger borglardan olugmaktadir. (30 Haziran 2010 —
12,767 TL tutarindaki borcun 5,568 TL’si denetim icretlerinden, 1,773 TL'si takas saklama
komisyonundan, 4,823 TL'si SPK kayda alma lcretinden, 93 T hisse senedi alimi iglem
komisyonundan, 54 TL'si katilma belgesi kiisiirat kargihigindan ve geri kalan 456 TL’si ise diger
borglardan olugmaktadir.)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari (devami)
(Birim - Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Lirasi {TL})

e)

Bagbakanlik Mevzuati Geligtirme ve Yayin Genel Midurlagirnin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
sayill Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetierine iliskin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te Degisiklik Yapimasina Dair Yonetmelik'in 6. Maddesinde
belirtildigi izere Fon portféy(iniin en fazla %20’si bankalar nezdinde actirtlacak mevduat ve
katilma hesaplarinda degerlendiriiebiimekiedir. Sermaye Piyasast Kurulu'nun 16 Haziran 2010
tarinli B.02.1.SPK.0.15.569 no'lu yazisinda igthiziik ve izahnamelerini yénetmelikie yapilan
degisikliklere gore giincellememig clan emeklilik yatinm fonlarimin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadigr belirtilmis olup emeklilik yatirim fontarinin ilgili degisiklikleri
vapilacak ik tlizik ve izahname degisikligi kapsamina almasi, baska bir nedenle igtlziik
degisikligine gidilmemesi halinde ise yonetmelik degisikligi kapsamindaki i¢tiiziik ve izahname
glincellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerektigi bildiriimistir. 30
Haziran 2011 tarihi itibariyle Fon'un vadeli mevduat yatirimlar fon portfdyiniin %6.01'ini
olusturmakta olup ilgili degisiklikler Fon'un igtiizik ve izahnamesinde giincellenmig ve SPK'nin
onayina sunulmustur.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtiimedigi stirece Tiirk Lirasi (TL))

1-  Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilango tarihi itibariyie Forn'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettl alacag
bulunmamaktadir.

2- Yonetici girketten alinan avans ve kredi faiz oranlari

Bilango tarihi itibariyle yénetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadtr.

3- Gelir ve gider hesaplarinda bir 6nceki yila gore %25’in {izerinde ortaya ¢ikan artig ve
azalislarin nedenleri

Fon gelirlerindeki artigin ana nedeni, ilk alti aylik donemde portféyde yer alan 6zel kesim menkul
kiymet satig karlarindaki artistir. Cari dénemde Fon portféyiinde yer alan menkul kiymetlerden
ve diger menkul kiymetler igersinde yer alan vadeli mevduatiardan elde edilen faiz gelirlerinde
de artis gozlenmistir. Fon giderlerindeki artigin ana nedenleri ise gergeklesen degder
azaliglarindaki, fon ve portfdy yonetim Ucretlerindeki ve araciik komisyonlarindaki artistir. Fon
toplam degeri, katihmat sayisindaki artis ve katiimcilardan diizenli édemeler elde edilmesi
sayesinde bliylime gosterdidi igin fon ve portféy yonetim lcretlerinde artig géralmustir. Fon
portfdylindeki blylime ile dogru orantili olarak aracilik komisyon giderlerinde de arbg
gbzlenmistir.

(10)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosu dipnotlari
{Birim — Aksi belirtilmedigi slirece Tirk Lirasi {TL}))

1-  imtiyazl hisse senetleri

Bilango tarihi itihariyla portfoyde imfiyazh hisse senedi meveut degildir.

2- Alinan bedelsiz hisse senetleri

1 Ocak - 30 Haziran 2011 doneminde 82,386.36 adet bedelsiz hisse alinmigtir.

Hisse adi Tarih Adet
Egderli Demir ve Celik Fab. A.S3. 15/03/2011 68,750
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. 06/06/2011 13,636.36

1 Ocak - 30 Haziran 2010 doneminde 138,356.65 adet bedelsiz hisse alinmugtir.

Hisse ad: Tarih Adet
T.ls Bankasi A.S. 24/02/2010 138,356.65
3- ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu asan Kismi

Bilango tarihi itibarniyla portfdyde ihrag edilen menkul kiymet meveut degildir.
4- Menkul kiymetler borsalanna kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portfdyde menkul kiymetler borsalarina kote ediimemis menkul kiymet
mevcut degildir.

(11}



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle

net varlik degeri tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtiimedidi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1-  Siipheli alacakiann tutan

Bilango tarihi itibarnyla giipheli alacak bulunmamaktadir.

2-  Net varhk dederinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintisi

Net varlik degerinin %5’inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.

3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibanyla agiklanmasi gereken dider hususlar bulunmamaktadir.

(12)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
varliklarinin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emekliilik Yatinm Fonu'nun (“Fon™} 1 Ocak — 30 Haziran 2011
déinemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna iligkin sézlesmelerini, fon
varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu (“4632 sayili Kanun”) ve
Emeklilik Yatinim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik
("Yonetmelik”) hitkiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadidi agisindan incetemis bulunuyoruz.
Incelememiz agagidaki hususlarin test edilmesini igermigtir.

1) Saklayic kurulug olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank”™) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasas! araglarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
("Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun 6nceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlar: ile
mutabakatinin yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasas! araglarinin kayitlar tutan kuruluglardan teyit
ediimesi,

3) Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

4) Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman iglemlerinin ilgili ddeme ve virman iglemlerine iligkin
belgelerle karstlagtinlarak kontrol edilmesi,

5) Fon portfdylindeki menkul kiymeller Gzerindeki haklarin portfdy yénetim sirketinin talimaty
cercevesinde kullanihp kullanilmadi§inin tespiti,

6) Fon paylarinin katihmei bazinda {utulup tutulmadid: ve katilimeilara fon hesaplarinda yatinma
yonlendirilecek katki payi tutari ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkant saglanip sadlanmadiginin kentroli,

7) Fon hesaplarinda yatinma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirifen katilimai katki
paylarinin Fon'a aktanminda pay sayisinin dodru hesaplanip hesaplanmadi§inin kontrold,

8) Emeklilik Sirketi ve portfoy ydnetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi digina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip
yaplmadiginin konfrol{i.

Gorisiimiize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun 1 Ocak - 30
Haziran 2011 déneminde varliklar 4632 sayili Kanun ve Yénetmelik hitkirmleri gergevesinde
saklanmaktadir.

Bu gdrils tamamen Sermaye Piyasas) Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimasi miimkiin degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirfik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Lol

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

2 Adustos 2011
istanbui, Tlrkiye

A member firm of Ernst & Young Glebal Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
ic kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu’nun
ic kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu'nun 1 QOcak - 30 Haziran 2011 dénemine
ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda
Yénetmelik’in (“Yonetmelik™) 14 lincil maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Gorliglimize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun ig konfrol sistemi,
Ydnetmelik’'in 14 Uincl maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, bagka bir maksatia kullanitmasi mimkin degildir.

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Selim Elhadef, SMMM

Sorumiu Ortak, Basdenetgi

2 Agustos 2011
Istanbul, Tiirkiye

A member firm of Ernst & Young Globat Lirnited




ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu
30 Haziran 2011 tarihi itibariyle yatirim

performansi konusunda kamuya ac¢iklanan
bilgilere iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Esnek Emeklilik Yatirom Fonu’'nun
yatirnm performansi konusunda kamuya
agiklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emekiilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun (*Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2011
donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayili
Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendirme ve
Siralama Faaliyetlerine fliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde {“Teblig") yer alan performans sunug
standartlarina iligkin diizenlemeleri cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan ddnemtier igin inceleme yapiimamis ve gérls olusturulmamistir.

Gorligiimiize gore 1 Ocak - 30 Haziran 2011 donemine ait perfoermans sunus raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatinnm Fonu'nun performansini Sermaye Piyasast Kurulu'nun ilgili
Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartlarina iligkin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir
bicimde yansitmaktadir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

%C’l/ /0
Selim Elhadef, SMMM

Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

2 Agustos 2011
Istanbul, Tlrkiye

A member firm of Erpst & Young Global Limited



A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 5 Nisan 2004

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle

Fonun Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 117.252.056 TL | ING Emeklilik A.S. FEsnek | Meltem Oter
Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon™)
portfGyiiniin tamamm degisen | Abdullah Akgiin
piyasa kogullarina gére
Emeklilik Yatrim Fonlarmn | Vildan Ozgiil
Birim Pay Degeri 0,030108 TL | Kurulus ve Faliyetlerine ligkin
Esaslar Hakkinda Yénetmeligin | ibrahim Altan
Yatirimel Sayist 125.003 | beginci maddesinde belirtilen
varhik tiirlerinin tamamina veya
Tedawiil Orant % 23,89 | bir kismina yafwan ve hem
sermaye kazanci hem de temettii
ve faiz geliri elde etmeyl
hedefler.
Portfiy Dagilimi Yatirim Stratejisi
- Hisse Senetleri % 21,03 | Fon, vatmm tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatirima ne sekilde
yonlendirilmesi konusunda karar1 portfoy ydneticisine birakan ve piyasa
- Devlet Tahvili/ % 61,36 | kogullarina gdre portfdy yoneticisinin en uygun portfoy dagiliom
Hazine Bonost vapacagim diigiinen katilimeilar igin kurulmus bir fondur, Herhangi bir
yatirim kisitlamasi yoktur. Esnek emeklilik fonu, portféy varlik yapisim
o piyasalarin durumu ve konjonktiire baglht olarak gerektiginde son derece
-Ters Repo %728 | hzli ve ani sekilde degistirmeye miisait yapiya sahip olan bir fondur.
Fon’un yatrun yapabilecegi pek c¢ok yatinm enstriimam olmasma
-T.C. Eurobond %0 ragmen, afulikl olarak Kamu Borglanma Araglam ve Tiirk Hisse
Dévize Endeksli DIBS Senetlerine yatirim yapilmaktadir. Fon™un performans dlgiitii de buna
gore belirlenmigtir. Piyasa kosullarina bagh olarak riskfen kagmabilmek
-Ozel Sektdr Tahvili %4,19 ya da sermaye veya faiz kazanci elde edebilmek igin igtiiziikte yer
verilen diger vatirim enstriimanlarma da yatinm yapilabilecektir.
-Borsa Para Piyasast % 0,13
- TL Mevduat % 6,01




Hisse Senetlerinin

Sektirel Dagilimi

Yatinm Riskleri En Az Almabilir Pay Adeti:

0,001 Adet

-Bankalar
-Holding
-Diger Yapim Onanim Isleri

-Ulastirma & Depolama

%37,45
%43,18
%4.63

%14,74

Emekliik yatrmm fonunun  isgletilmesi swasmda kargilagilabilecek
muhtemel tiskler; Finansal, Operasyonel, Politikk ve Ekonomik
Risklerdir. Finansal ve politik risklerin ydnetimine iligkin olarak, portfoy
yoneticisi fon portfoyiinii ydnetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri
unsurlarim g6z éniinde bulundurmakta, portféy yonetim stratejilerine ve
yatirtm sinrlamalarina uygun hareket ederek fon igtiiziigli, izahname,
portfdy vyonetim stzlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara
uyulmaktadir, Fon yOnetiminde yatmm yapilacak sermaye piyasasi
araclarmin segiminde nakde ddniiglimil kolay ve riski az olanlar tercih
edilmekiedir, Fon’a ait yatmim kararlari, konularinda uzman iiyelerin
olusturdugu bir komite tarafindan verilmekie ve alman kararlar tutanak
baline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yénetimine iligkin olarak,
Fon’un tiim muhasebe ve takas iglemleri Kurucu nezdindeki ayri bir
birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un vénetiminde olugabilecek
hata, hile ve usulsiizliiklerin dnlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarmin
dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ konfrol sistemine iligkin tiim
esas ve usuller ile is akislart Sirket tarafindan yazili hale getirilmigtir,
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2)

3)

4)
5)

6}

DIPNOTLAR
01.01.2011--30.06.2011 dbneminde:

Fon'un Getirisi: % 2,98
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % 1,56
Gergeklesen Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi: % 1,97
Nispi Getiri: %1,42

Nispi Getiri'nin %1,01'i varlik segiminden, %0,41%i ise varllk gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilindan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda agafidaki formiil kullanlmigtir:
(Gergeklesen Getiri — Gergeklegen Karsilagtirma Olgiitiiniin  Getirisi) + (Gergeklesen Kargilastirma
Olgiitiiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilastirma Olgitiiniin Getirisi)

Fon portfdy yonetimi hizmeti ING Portfoy Yénetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.$.’nin %100 istirakidir. Sirket, oniki adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeklilik
A.S. ye ait olmal lizere toplam virmi adet yatirim fonunun portfoyiind yonetmektedir.

Fon portfdyiiniin vatrmm amaci, stratejisi ve yatwim riskleri “A. Tanmict Bilgiler” béliimiinde
belirtilmigtir.
Fon 1 Ocak — 30 Haziran 2011 déneminde net %2,98 getiri saglamustir,

Yéonetim iicretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faalivet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere
oranmmun agulikl ortalamasi agagidaki gibidir:

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 10,00
Araciik Komisyonlars: Yiizbinde 0,74
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0,18

Fon’un yatinm yapablleceg1 yatrim enstriimanlart yelpazesi ¢ok genis olmakla birlikte Fon'un
kargilagtirma olgiitii, KYD’nin yaymlamig oldugu DIBS 182 giinliik endeks ile IMKB Ulusal XU-100
endeksi agirhikl olarak belirlenmistir, Buna gore karsilagtirma 6lgiitii agafadaki gibi hesaplanir.

Karsilastirma dlgiitil agagidaki gekilde hesaplanmaktadir.

((IMKB Ulusal XU-100 Endeks getirisi * %15) + (KYD DIiBS 182 Endeks getirisi * %75) + (KYD O/N
Briit Repo Endeksi getirisi ¥ %8) + (Ayhk Briit Mevduat Faizi * %]I1) + (KYD Eurobond (USD-TL)
Endeksi getirisi * %1))

Karsilagtirma 8l¢iitit dikkate alinmakla birlikte, piyasa kogullarina gére, hisse senetleri i¢in %0-%30, TL
cinsi Devlet I Borglanma Senetleri igin %60-%490, borsa para piyasas: islemlerinde en fazla %20 olacak
sekilde ters repo ve borsa para piyasasi iglemleri toplam igin %0-%30, Eurobondlar %0-%10, Mevduat
islemleri igin %0-%20, Ozel sektor tahvilleri igin de %0-%20 arahiginda pozisyon almabilecektir.
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DIPNOTLAR (devami)

Emeklilik yatirim fonlarmm portfdy isletmesinden dopan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir, Ayrica 31.12.2004 taribli 5281 sayih Kanun'la Gelir Vergisi Kanunu’'na eklenen Gegici 67,
madde gergevesinde, emeklilik yatirim fonlarmim taraf oldugu yatmm iglemlerinden elde edilen kazanglar
tizerinden de tevkifat yapilmaz.

Portféy grubu igerisinde yer alan portféylerin asgari ve azami bityiikliikleri: Gegerli degildir.

Portfoy sayisi: Gegerli degildir

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un gegmis ddnemlere iligkin performans bilgileri agagidaki gibidir:

2004 déneminde:

Fon'un Getirisi: ) % 20,95
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitil Getirisi: % 21,67
Gergeklesen Karsilagtirma Olglitiiniin Getirisi: % 21,55
Nispi Getiri: % (0,72)

Nispi Getiri'nin % (0,60)"1 varlik seciminden, % (0,12)’si ise varhk gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2005 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 20,25
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiiti: Getirisi: % 30,27
Gergeklesen Kargilagtirma Olgitiiniin Getirisi: % 25,54
Nispi Getiri: % (10,02)

Nispi Getiri’nin %(5,29)’u varlik seciminden, %(4,73)’it ise varlik gruplan arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir,

2006 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 15,65
Hedeflenen Kargilastrma Olgiitii Getirisi: % 16,95
Gerceklesen Karsilastirma Qlgiitiiniin Getirisi: % 17,59
Nispi Getiri: % (1,30)

Nispi Getiri’nin %(1,94)’1 varlik seciminden, %0,64'% ise varlik gruplan arasmda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2007 doneminde:

Fon’un Getirisi: % 14,05
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % 22,67
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 18,24
Nispi Getiri: % (8,62)

Nispi Getiri’nin %(4,19)’u varlik se¢iminden, %(4,43)"0 ise varlik gruplan arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.



2)

2008 déneminde:

Fon'un Getirisi; % 8,49
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % 1,72
Gergeklesen Kargilagtirma Olglitiiniin Getirisi: % 8,51
Nispi Getiri: % 6,77

Nispi Getiri’nin %(0,02)’si varlik segiminden, %6,79'u ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2009 déneminde:

Fon™un Getirisi: ) % 29,10
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: % 25,91
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 21,73
Nispi Getiri: % 3,19

Nispi Getiri'nin %7,37’si varlik segiminden, %(4,18)’i ise varlik gruplari arasmnda gerceklestirilen
dagilundan kaynaklanan getiridir.

2010 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) % 7,47
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitil Getirisi: %11,64
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitliniin Getirisi: % 8,94
Nispi Getiri: % (4,17)

Nispi Getiri’nin %(1,47)'si vatlik segiminden, %(2,70)'i ise varlik gruplan arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor ddnemi portféy ve karsilagtirma Slglitii standart sapmasina (giinliik
verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmigtir.



